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BANCO CENTRAL DO BRASIL

CIRCULAR N° 3.809, DE 25 DE AGOSTO DE 2016

Estabelece os procedimentos para o reconhecimento
de instrumentos mitigadores no célculo da parcela dos
ativos ponderados pelo risco (RWA) referente as
exposicdes ao risco de crédito sujeitas ao calculo do
requerimento de capital mediante abordagem
padronizada (RWAcpraD) de que tratam a Resolugéo
CMN n° 4958, de 21 de outubro de 2021, e a
Resolugédo BCB n° 200, de 11 de margo de 2022.
(Redacéo dada, a partir de 1°/7/2023, pela Resolucéo
BCB n° 266, de 25/11/2022.)

A Diretoria Colegiada do Banco Central do Brasil, em sesséo realizada em 10 de
agosto de 2016, com base no disposto nos arts. 9°, 10, inciso IX, e 11, inciso VII, da Lei n°® 4.595,
de 31 de dezembro de 1964, nos arts. 9, inciso |1, e 15 da Lei n® 12.865, de 9 de outubro de 2013,
no art. 3%, 8§ 2° da Resolugdo CMN n° 4.958, de 21 de outubro de 2021, e no art. 3° § 2°, da
Resolucdo BCB n° 200, de 11 de marco de 2022, (Redacdo dada, a partir de 1°/7/2023, pela
Resolucdo BCB n° 266, de 25/11/2022.)

RESOLVE:

TITULO |
DAS DISPOSICOES PRELIMINARES

CAPITULO UNICO N
DO OBJETO E DO ESCOPO DE APLICAGAO

Art. 1° Esta Circular estabelece os procedimentos para o reconhecimento de
instrumentos mitigadores no calculo da parcela dos ativos ponderados pelo risco (RWA) referente
as exposicdes ao risco de crédito sujeitas ao calculo do requerimento de capital mediante
abordagem padronizada (RWAceab), de que tratam a Resolucdo CMN n° 4.958, de 21 de outubro
de 2021, e a Resolugdo BCB n° 200, de 11 de marc¢o de 2022. (Redacéo dada, a partir de 1%7/2023,
pela Resolucédo BCB n° 266, de 25/11/2022.)

TiTULO Il
DO RECONHECIMENTO DE INSTRUMENTOS MITIGADORES E DAS FORMAS DE
MITIGACAO

CAPITULO |
DISPOSICOES GERAIS

Art. 2° Para fins do célculo da parcela RWAcrab, € reconhecida a mitigagdo do risco
de crédito por meio dos seguintes instrumentos, desde que cumpridos 0s requisitos estabelecidos
nesta Circular:

| - colateral financeiro;
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Il - acordo bilateral para compensacao e liquidacéo de obrigacdes;
I11 - garantia fidejussoria; e

IV - derivativo de crédito.

8 1° O uso do instrumento mitigador deve ser formalizado em instrumento contratual
e estar condicionado ao atendimento dos seguintes requisitos:

| - 0 contrato que ampara a cobertura da exposicdo pelo instrumento deve ter
sustentacdo legal em todos os foros relevantes, inclusive em outros paises nos quais deva ou possa
produzir efeitos;

Il - 0 exercicio tempestivo dos direitos previstos no contrato deve ser assegurado
mediante a ado¢do de procedimentos formalizados;

Il - os riscos de degradacdo do instrumento mitigador devem ser monitorados e
controlados;

IV - a segregacédo entre os ativos da entidade custodiante e os instrumentos nela
custodiados deve ser comprovada, no caso de utilizacdo de colateral financeiro;

V - a capacidade de adequado controle dos riscos legal, operacional, de liquidez, de
mercado e demais riscos residuais resultantes da utilizagdo do instrumento deve ser demonstrada;

VI - (Revogado, a partir de 19/7/2023, pela Resolucdo BCB n° 324, de 14/6/2023.)

VII - todos os direitos e obrigagdes decorrentes do uso do instrumento devem estar
previstos no contrato, salvo os que decorram diretamente da lei;

VIII - os termos do instrumento devem possibilitar a adocéo de todas as medidas e
procedimentos necessarios para a tempestiva execucdo do contrato, inclusive a liquidacdo ou
transferéncia de titularidade do colateral financeiro que mitiga a exposi¢do, na ocorréncia de
descumprimento da contraparte; e

IX - o risco de crédito associado ao instrumento ou o valor do colateral financeiro
ndo devem apresentar correlacdo positiva relevante com o risco de crédito da exposicao.

§ 2° O instrumento mitigador deve estar associado a uma Unica exposi¢éo especifica,
salvo nos seguintes casos:

| - utilizacdo de acordo bilateral de compensacéo e liquidacdo de obrigacgdes;

Il - associacdo exclusiva do instrumento a um conjunto de exposi¢cdes em que 0
descumprimento de uma exposicao pertencente ao conjunto implique diretamente o descumprimento
das demais exposicoes; ou

I11 - quando a execucdo do instrumento mitigador para uma ou mais exposi¢cdes nao
compromete a mitigacéo do risco de crédito das demais. (Redacdo dada, a partir de 1°/7/2023, pela
Resolucdo BCB n° 324, de 14/6/2023.)
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8 3° Caso mais de um instrumento mitigador esteja associado a uma mesma
exposicdo especifica, o célculo da parcela RWAcrap deve observar a divisdo da exposicdo em
parcelas proporcionais a cobertura dos respectivos mitigadores.

§4° Com vista ao calculo da parcela RWAcrap, a marcagdo a mercado diéria, quando
prevista na apuracdo da mitigacdo do risco de crédito, deve ser realizada de forma consistente e
passivel de verificacdo, ainda que ndo adotada para fins contabeis.

8 5° Para os efeitos desta Circular, ativos em descumprimento séo aqueles para 0s
quais se verifica ao menos um dos eventos de que tratam o art. 24 da Resolucdo n°® 4.557, de 23 de
fevereiro de 2017, e o art. 22 da Resolucdo BCB n° 265, de 25 de novembro de 2022, conforme
aplicaveis. (Redacdo dada, a partir de 1°/1/2025, pela Resolucdo BCB n° 447, de 19/12/2024.)

§ 6° E passivel de mitigaco do risco de crédito por meio de colateral financeiro ou
de garantia fidejussoria a exposicdo resultante de acordo bilateral para compensacao e liquidacao
de obrigacdes. (Incluido, a partir de 1°/1/2018, pela Circular n°® 3.849, de 18/9/2017.)

8 7° Os colaterais financeiros de clientes disponibilizados como garantia em favor
de cdmaras ou de prestadores de servigos de compensacéo e de liquidagdo podem ser utilizados como
mitigador das exposic¢des de que trata o art. 4°, inciso VII, da Resolugcdo BCB n° 229, de 12 de maio
de 2022. (Redacéo dada, a partir de 1°/7/2023, pela Resolugdo BCB n° 239, de 1°/9/2022.)

8 8° No caso de descumprimento relativo a divulgacéo das informacGes de que trata
oinciso VII do § 1°do art. 2° da Resolucdo BCB n° 54, de 16 de dezembro de 2020, o reconhecimento
dos instrumentos mitigadores previstos no caput podera ser vedado, a critério do Banco Central do
Brasil, enquanto ndo for corrigido o descumprimento. (Incluido, a partir de 1°/7/2023, pela
Resolucdo BCB n° 324, de 14/6/2023.)

CAPITULO Il
DOS COLATERAIS FINANCEIROS

Art. 3° No uso de colateral financeiro para mitigacéo do risco de crédito, a instituicao
deve optar entre a Abordagem Simples e a Abordagem Abrangente, descritas respectivamente nos
arts. 5° e 8°, sendo obrigatdrio o uso da abordagem escolhida em todas as exposi¢fes mitigadas por
colateral financeiro.

§ 1° A opcéo pela Abordagem Simples ou pela Abrangente deve ocorrer no exercicio
social em que vigoraréa e ser aplicada a partir do inicio desse exercicio.

§ 2° Nao podem optar pela Abordagem Abrangente as sociedades de crédito
imobiliario.

8 3° O colateral financeiro pode ser oferecido pela contraparte ou por terceiros em
favor dessa contraparte.

Art. 3°-A A Abordagem SA-CCR, de que trata 0 Anexo | a Resolucédo BCB n° 229,
de 2022, pode ser utilizada de forma concomitante com as abordagens mencionadas no art. 3°.
(Redacéo dada, a partir de 1°/7/2023, pela Resolucdo BCB n° 239, de 1°/9/2022.)
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Paragrafo Unico. Na mitigacdo de exposices relativas ao risco de crédito da
contraparte decorrente de operagGes com instrumentos financeiros derivativos, a instituicdo que
utilizar a Abordagem SA-CCR néo pode utilizar as abordagens mencionadas no art. 3°. (Incluido, a
partir de 1°/6/2019, pela Circular n® 3.904, de 6/6/2018.)

Art. 4° Para os efeitos desta Circular, sdo reconhecidos como colaterais financeiros
0s seguintes instrumentos financeiros:

| - depositos a vista, saldos de moeda eletrdnica, depdsitos de poupanca e em ouro,
mantidos na prépria instituicdo; (Redacdo dada, a partir de 1°/7/2023, pela Resolucdo BCB n° 324,

de 14/6/2023.)

Il - depositos a prazo, depdsitos interfinanceiros, letras financeiras, letras de crédito
imobiliario, letras de crédito do agronegdcio, letras de arrendamento mercantil, letras imobiliarias
garantidas, certificados de operacgdes estruturadas (COE) e notas vinculadas a crédito (credit-linked
notes), quando esses instrumentos forem de emissao propria, integralizados em espécie e mantidos
na prépria instituicdo ou custodiados em seu favor por terceiros; (Redacdo dada, a partir de
19/7/2023, pela Resolucdo BCB n° 324, de 14/6/2023.)

[11 - titulos publicos federais;

IV - titulos emitidos por governos centrais de jurisdigdes estrangeiras e respectivos
bancos centrais cuja classificacdo externa de risco, conferida por agéncia de classificacao de risco
de crédito registrada ou reconhecida no Brasil pela Comissdo de Valores Mobiliarios, seja
equivalente a grau de investimento ou quando observadas as condigdes do § 9°; (Redacéo dada, a
partir de 1°/7/2023, pela Resolucdo BCB n° 324, de 14/6/2023.)

V - titulos de crédito emitidos por entidades listadas no art. 27, da Resolugdo BCB n°
229, de 2022; (Redacéo dada, a partir de 1°/7/2023, pela Resolugdo BCB n° 239, de 1°/9/2022.)

VI - titulos de crédito emitidos por entidades ndo financeiras que possuam:

a) acOes ou titulos de emissdo propria listados em bolsa de valores ou registrados em
mercado de balcdo organizado sujeitos a regulacdo e supervisao governamental, no Brasil ou no
exterior; e (Redacéo dada, a partir de 1%7/2023, pela Resolugdo BCB n° 324, de 14/6/2023.)

b) adequada capacidade de honrar suas obrigacdes financeiras nos termos pactuados;

VII - titulos de crédito emitidos pelas instituicbes de que trata o art. 29, incisos I e 11,
da Resolucdo BCB n° 229, de 2022, que atendam aos seguintes requisitos: (Redacdo dada, a partir
de 1°9/7/2023, pela Resolucdo BCB n° 239, de 1°/9/2022.)

a) ndo possuam clausula de subordinacdo; e (Redacdo dada, a partir de 1°7/2023,
pela Resolucéo BCB n° 239, de 1°/9/2022.)

b) sejam emitidos por institui¢des classificadas na categoria de risco A de que trata o
art. 30 da Resolugdo BCB n° 229, de 2022; (Redacdo dada, a partir de 1°/7/2023, pela Resolucéo
BCB n° 239, de 1°/9/2022.)
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VIII - a¢Bes incluidas em indices relevantes de bolsa de valores reconhecida pela
autoridade supervisora ou titulos nelas conversiveis;

IX - titulos de securitizacdo de classe sénior, sem retencdo substancial de riscos, em
gue seja possivel a identificacdo dos ativos subjacentes e que possuam FPR médio ponderado, nos
termos do art. 62 da Resolu¢do BCB n° 229, de 2022, inferior a 100% (cem por cento); e (Redacéo
dada, a partir de 1%/7/2023, pela Resolucdo BCB n° 239, de 1°/9/2022.)

X - cotas de fundo de investimento que possuam seus valores divulgados diariamente,
observado o disposto nos 88 5° e 6° deste artigo.

8 1° Os colaterais financeiros de que trata o caput:
| - devem ser marcados a mercado; e
Il - somente podem ser movimentados por ordem da instituigdo credora.

8§ 2° Nao séo reconhecidos como colaterais financeiros os titulos de securitizacéo de
classe sénior associados a ressecuritizagao, conforme definida no art. 19, inciso VIII, da Resolucéao
BCB n° 229, de 2022. (Redacdo dada, a partir de 1%7/2023, pela Resolucdo BCB n° 239, de

1°/9/2022.)

8§ 3° Para os fins do caput, o valor considerado das notas vinculadas a crédito (credit-
linked notes) e dos COE mencionados no inciso Il do caput deve ser o valor total dos pagamentos
minimos a serem feitos ao investidor no caso de ocorréncia de evento de crédito. (Redacdo dada, a
partir de 1°/7/2023, pela Resolucdo BCB n° 324, de 14/6/2023.)

8 4° (Revogado, a partir de 1°/7/2023, pela Resolucdo BCB n° 324, de 14/6/2023.)

8§ 5° No uso de cotas de fundo de investimento como colateral financeiro:

| - no minimo 95% (noventa e cinco por cento) dos ativos do fundo devem ser
compostos pelos colaterais financeiros de que tratam os incisos | a IX do caput e por instrumentos
financeiros derivativos utilizados para fins de hedge de seus ativos; e

Il - apenas a parcela do valor da cota composta pelos instrumentos de que trata o
inciso | deve ser reconhecida na mitigacao do risco.

8 6° Nao sdo reconhecidas como colaterais financeiros as cotas de fundo de
investimento em que o ativo seja composto por instrumento financeiro derivativo, observado o
disposto no inciso I do § 5°.

8 7° Os colaterais financeiros listados nos incisos Il a X do caput, para serem
admitidos como instrumento mitigador do risco de crédito, devem:

| - ser objeto de registro ou depdsito centralizado em entidade que exerca atividades
de registro ou de depdsito centralizado de ativos financeiros ou valores mobiliarios, autorizadas pelo
Banco Central do Brasil ou pela Comissdo de Valores Mobiliarios; ou
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Il - na hipdtese de serem custodiados no exterior, ter informagdes mantidas em
infraestrutura do mercado financeiro regulada e supervisionada por autoridade competente em sua
jurisdicao.

8 8° Os procedimentos previstos no § 7° devem ser realizados em entidade distinta
de instituicdo financeira e assegurar a identificacdo das caracteristicas de emissdo, dos detentores
de direitos sobre o colateral e dos tipos de 6nus e gravames constituidos. (Redacdo dada pela
Circular n® 3.920, de 5/12/2018.)

8 9° Podem ser incluidos no inciso IV do caput, os titulos que:

| - atendidas as condigdes do art. 24 da Resolucdo BCB n° 229, de 2022, recebam
FPR igual ou inferior a 50% (cinquenta por cento); e

Il - mitiguem exposi¢des referenciadas na moeda local da jurisdi¢io e registradas
no balanco da subsidiaria sediada na mesma jurisdicao.

(Pardgrafo 9° incluido, a partir de 1°/7/2023, pela Resolucdo BCB n° 324, de

14/6/2023.)

§ 10. No caso de operacdo compromissada e de empréstimo de titulo e valor
mobiliario, os recursos financeiros recebidos nas operacfes de venda com compromisso de
recompra ou na cessao por empréstimo recebem o tratamento previsto para 0s depositos
mencionados no inciso | do caput. (Incluido, a partir de 1°/7/2023, pela Resolucdo BCB n° 324,

de 14/6/2023.)

Secéo |
Da Abordagem Simples

Art. 5° Na Abordagem Simples, deve ser aplicado:
| - FPR especifico a parcela da exposicéo coberta por colateral financeiro; e

Il - FPR original atribuido a exposic¢do, segundo o disposto na Resolu¢do BCB n°
229, de 2022, a parcela ndo coberta por colateral financeiro. (Redacdo dada, a partir de 1°/7/2023,
pela Resolucdo BCB n° 239, de 1°/9/2022.)

§ 1° O FPR especifico a ser aplicado a parcela de exposic¢do coberta pelo colateral
financeiro deve corresponder:

| - a0 FPR definido nesta Circular; ou

Il - nos demais casos, ao FPR definido na Resolu¢do BCB n° 229, de 2022, para uma
exposi¢cdo de mesma natureza do colateral. (Redagdo dada, a partir de 1%7/2023, pela Resolucéo
BCB n° 239, de 1°/9/2022.)

§ 2° O FPR aplicado a parcela da exposicao coberta pelo colateral financeiro ndo
pode ser inferior a 20%, ressalvadas as exce¢Oes previstas nos arts. 6°, 7°, 10 e 11.
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8 3° O prazo efetivo de vencimento residual do colateral financeiro deve ser igual ou
superior ao prazo efetivo de vencimento residual da exposicédo objeto da mitigacao.

§ 4° A parcela da exposicio coberta por colateral financeiro de que trata o art. 4°,
inciso X, deve ser aplicado o FPR determinado na forma do art. 59 da Resolucdo BCB n° 229, de
2022. (Redacdo dada, a partir de 1°/7/2023, pela Resolucédo BCB n° 239, de 1°/9/2022.)

Art. 6° A parcela de exposicéo coberta pelos colaterais financeiros de que trata o art.
40 incisos I, I1, 111, IV e V, observado o disposto no art. 7°, deve ser aplicado:

| - FPR de 0% (zero por cento), caso ndo haja descasamento entre as moedas em que
sdo denominados ou indexados a exposi¢do e o respectivo colateral financeiro; ou

Il - FPR de 20% (vinte por cento), caso haja descasamento entre as moedas em que
sdo denominados ou indexados a exposicdo e o respectivo colateral financeiro.

Paragrafo unico. (Revogado, a partir de 1%7/2023, pela Resolucdo BCB n° 324, de

14/6/2023.)

8§ 1° Para aplicacdo do disposto no inciso | do caput, os colaterais financeiros de que
trata o art. 4°, incisos I1, IV e V, devem ter seu valor de mercado reduzido em 20% (vinte por cento).
(Incluido, a partir de 1°/7/2023, pela Resolugdo BCB n° 324, de 14/6/2023.)

8 2° No caso do colateral financeiro de que trata o art. 4°, inciso IV, o tratamento
previsto neste artigo somente se aplica quando o colateral receber FPR de 0% (zero por cento), nos
termos da Resolugdo BCB n° 229, de 2022. (Incluido, a partir de 1°/7/2023, pela Resolucdo BCB n°
324, de 14/6/2023.)

8 3° O tratamento previsto neste artigo ndo se aplica a parcela da exposicao coberta
por depdsito em ouro mencionado no art. 4°, inciso I. (Incluido, a partir de 1°/7/2023, pela Resolucao
BCB n° 324, de 14/6/2023.)

Art. 7° A parcela de exposicdo coberta pelos colaterais financeiros de que trata o art.
40, incisos 11, 1V e V, a qual seja resultante de operagdo com instrumento financeiro derivativo
realizada no mercado de balcdo marcada a mercado diariamente, deve ser aplicado:

| - FPR de 10% (dez por cento), caso ndo haja descasamento entre as moedas em que
sdo denominados ou indexados a exposi¢ado e o respectivo colateral financeiro; ou

Il - FPR de 20% (vinte por cento), caso haja descasamento entre as moedas em que
sdo denominados ou indexados a exposi¢ao e o respectivo colateral financeiro.

Secéo Il
Da Abordagem Abrangente

Subsecéo |
Disposicles Gerais

Art. 8 Na Abordagem Abrangente, deve ser calculado o valor da exposicdo
considerando os efeitos da mitigacdo do risco de crédito por meio de colateral financeiro, para
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posterior aplicacdo do FPR definido na Resolucdo BCB n° 229, de 2022, correspondente as
caracteristicas originais da exposicéo. (Redacdo dada, a partir de 1°/7/2023, pela Resolucdo BCB n°
239, de 1°/9/2022.)

Subsecéo Il
Do Calculo da Exposicao

Art. 9° Na Abordagem Abrangente, o valor da exposi¢do, considerado o efeito da
mitigacdo do risco de crédito, deve corresponder ao resultado da seguinte formula:

E* =max {0, [E x (1 + He) - C x (1 - Hc - HfX) x FP]}, em que:
| - E* = exposicao efetiva, considerados os efeitos da mitigacéo do risco de credito;

Il - E = valor da exposicdo apurado conforme a Resolugdo BCB n° 229, de 2022,
desconsiderada a mitigacao do risco de crédito; (Redacdo dada, a partir de 1%7/2023, pela Resolucao
BCB n° 239, de 1%9/2022.)

Il - C = valor do colateral financeiro marcado a mercado diariamente; (Redacao
dada, a partir de 1°/7/2023, pela Resolucdo BCB n° 324, de 14/6/2023.)

IV - He = fator de ajuste padronizado associado a exposi¢ao;

V - Hc = fator de ajuste padronizado associado a natureza do colateral financeiro
utilizado;

VI - Hfx = fator de ajuste padronizado associado ao descasamento de moedas em que
sdo denominados ou indexados a exposi¢do e o colateral financeiro utilizado; e

VII - FP = fator de ajuste de prazo definido no art. 26, observado o disposto no art.
25.

8 1° O valor do fator de ajuste padronizado Hfx, observado o disposto nos 8§ 4° e 5°,
deste artigo, deve ser de:

| - 8% (oito por cento), se existir descasamento entre as moedas a que estdo
denominados ou indexados a exposi¢éo e o colateral financeiro; ou

Il - 0% (zero por cento), na auséncia do descasamento de que trata o inciso I.

8 2° O valor do fator de ajuste padronizado Hc, observado o disposto nos 88 4° a 6°
deste artigo, deve ser definido da seguinte forma: (Redacdo dada, a partir de 1°%7/2023, pela
Resolucéo BCB n° 324, de 14/6/2023.)

| - para os colaterais financeiros de que trata o art. 4°, incisos | e 1, o valor do fator
de ajuste padronizado é de: (Redacdo dada, a partir de 1%7/2023, pela Resolucdo BCB n° 324, de

14/6/2023.)

a) 20% (vinte por cento), se for depdsito em ouro; ou (Incluida, a partir de 1°/7/2023,
pela Resolucdo BCB n° 324, de 14/6/2023.)
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b) 0% (zero por cento), nos demais casos; (Incluida, a partir de 1%7/2023, pela
Resolucdo BCB n° 324, de 14/6/2023.)

Il - para os colaterais financeiros de que trata o art. 4°, inciso 11, o valor do fator de
ajuste padronizado é de: (Redacdo dada, a partir de 1%7/2023, pela Resolucdo BCB n° 324, de

14/6/2023.)

a) 0,5% (meio por cento), quando o prazo efetivo de vencimento residual for inferior
ou igual a 1 (um) ano;

b) 2% (dois por cento), quando o prazo efetivo de vencimento residual for inferior ou
igual a 5 (cinco) anos; ou (Redacdo dada, a partir de 1%7/2023, pela Resolucdo BCB n° 324, de

14/6/2023.)

c) 4% (quatro por cento), quando o prazo efetivo de vencimento residual for superior
a5 (cinco) anos;

I11 - para os colaterais financeiros de que trata o art. 4°, inciso 1V, o valor do fator de
ajuste padronizado é de: (Redacdo dada, a partir de 1%7/2023, pela Resolucdo BCB n° 324, de

14/6/2023.)

a) se a classificacdo externa de risco de crédito for igual ou superior a AA- ou
classificacdo equivalente: (Redacdo dada, a partir de 1%7/2023, pela Resolugdo BCB n° 324, de

14/6/2023.)

1. 0,5% (meio por cento), quando o prazo efetivo de vencimento residual for inferior
ou igual a 1 (um) ano; (Incluido, a partir de 1%7/2023, pela Resolucdo BCB n° 324, de 14/6/2023.)

2. 2% (dois por cento), quando o prazo efetivo de vencimento residual for inferior ou
igual a 5 (cinco) anos; ou (Incluido, a partir de 1°/7/2023, pela Resolucdo BCB n° 324, de 14/6/2023.)

3. 4% (quatro por cento), quando o prazo efetivo de vencimento residual for superior
a 5 (cinco) anos; (Incluido, a partir de 1°/7/2023, pela Resolucdo BCB n° 324, de 14/6/2023.)

b) se a classificacdo externa de risco de crédito for igual ou superior a BBB- e inferior
a AA- ou classificacdo equivalente: (Redacdo dada, a partir de 1%7/2023, pela Resolucdo BCB n°
324, de 14/6/2023.)

1. 1% (um por cento), quando o prazo efetivo de vencimento residual for inferior ou
igual a 1 (um) ano; (Incluido, a partir de 1°/7/2023, pela Resolucdo BCB n°® 324, de 14/6/2023.)

2. 3% (trés por cento), quando o prazo efetivo de vencimento residual for inferior ou
igual a5 (cinco) anos; ou (Incluido, a partir de 1°9/7/2023, pela Resolucdo BCB n° 324, de 14/6/2023.)

3. 6% (seis por cento), quando o prazo efetivo de vencimento residual for superior a
5 (cinco) anos; ou (Incluido, a partir de 1%/7/2023, pela Resolucdo BCB n° 324, de 14/6/2023.)

c) se a classificacdo externa de risco de crédito for igual ou superior a BB- e inferior
a BBB- ou classificacdo equivalente, 15% (quinze por cento), para qualquer prazo efetivo de
vencimento residual; (Incluida, a partir de 1%7/2023, pela Resolucdo BCB n°® 324, de 14/6/2023.)
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IV - para os colaterais financeiros de que trata o art. 4°, inciso V, o valor do fator de
ajuste padronizado é de: (Redacdo dada, a partir de 1%7/2023, pela Resolucdo BCB n° 324, de

14/6/2023.)

a) se a classificacdo externa de risco de crédito for igual ou superior a AA- ou
classificacdo equivalente: (Redacéo dada, a partir de 1%7/2023, pela Resolugdo BCB n° 324, de

14/6/2023.)

1. 1% (um por cento), quando o prazo efetivo de vencimento residual for inferior ou
igual a 1 (um) ano; (Incluido, a partir de 1%/7/2023, pela Resolucdo BCB n° 324, de 14/6/2023.)

2. 3% (trés por cento), quando o prazo efetivo de vencimento residual for inferior ou
igual a 3 (trés) anos; (Incluido, a partir de 1%/7/2023, pela Resolucdo BCB n°® 324, de 14/6/2023.)

3. 4% (quatro por cento), quando o prazo efetivo de vencimento residual for inferior
ou igual a 5 (cinco) anos; (Incluido, a partir de 1%7/2023, pela Resolucdo BCB n° 324, de 14/6/2023.)

4. 6% (seis por cento), quando o prazo efetivo de vencimento residual for inferior ou
igual a 10 (dez) anos; ou (Incluido, a partir de 1%7/2023, pela Resolucdo BCB n° 324, de 14/6/2023.)

5. 12% (doze por cento), quando o prazo efetivo de vencimento residual for superior
a 10 (dez) anos; ou (Incluido, a partir de 1°/7/2023, pela Resolucdo BCB n° 324, de 14/6/2023.)

b) se a classificacdo externa de risco de crédito for igual ou superior a BBB- e inferior
a AA- ou classificagdo equivalente: (Redacédo dada, a partir de 1%7/2023, pela Resolucdo BCB n°
324, de 14/6/2023.)

1. 2% (dois por cento), quando o prazo efetivo de vencimento residual for inferior ou
igual a 1 (um) ano; (Incluido, a partir de 1%7/2023, pela Resolucdo BCB n° 324, de 14/6/2023.)

2. 4% (quatro por cento), quando o prazo efetivo de vencimento residual for inferior
ou igual a 3 (trés) anos; (Incluido, a partir de 1%7/2023, pela Resolucdo BCB n° 324, de 14/6/2023.)

3. 6% (seis por cento), quando o prazo efetivo de vencimento residual for inferior ou
igual a 5 (cinco) anos; (Incluido, a partir de 1°/7/2023, pela Resolucdo BCB n°® 324, de 14/6/2023.)

4. 12% (doze por cento), quando o prazo efetivo de vencimento residual for inferior
ou igual a 10 (dez) anos; ou (Incluido, a partir de 1°/7/2023, pela Resolucdo BCB n°® 324, de

14/6/2023.)

5. 20% (vinte por cento), quando o prazo efetivo de vencimento residual for superior
a 10 (cinco) anos; (Incluido, a partir de 1°/7/2023, pela Resolucdo BCB n° 324, de 14/6/2023.)

c) (Revogada, a partir de 1%/7/2023, pela Resolugcdo BCB n° 324, de 14/6/2023.)

d) (Revogada, a partir de 1°/7/2023, pela Resolucdo BCB n° 324, de 14/6/2023.)

e) (Revogada, a partir de 1%/7/2023, pela Resolugcdo BCB n°® 324, de 14/6/2023.)
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V - para os colaterais financeiros de que trata o art. 4°, inciso VI, o valor do fator de
ajuste padronizado é de: (Redacdo dada, a partir de 1%7/2023, pela Resolucdo BCB n° 324, de

14/6/2023.)

a) 12% (doze por cento), quando o prazo efetivo de vencimento residual for inferior
ou igual a 10 (dez) anos; ou (Incluida, a partir de 1°/7/2023, pela Resolucdo BCB n° 324, de

14/6/2023.)

b) 20% (vinte por cento), quando o prazo efetivo de vencimento residual for superior
a 10 (dez) anos; (Incluida, a partir de 1°/7/2023, pela Resolucdo BCB n° 324, de 14/6/2023.)

VI - para os colaterais financeiros de que trata o art. 4°, inciso VII, o valor do fator de
ajuste padronizado é de: (Redacdo dada, a partir de 1%7/2023, pela Resolucdo BCB n° 324, de

14/6/2023.)

a) 2% (dois por cento), quando o prazo efetivo de vencimento residual for inferior ou
igual a 1 (um) ano; (Incluida, a partir de 1%7/2023, pela Resolucdo BCB n° 324, de 14/6/2023.)

b) 4% (quatro por cento), quando o prazo efetivo de vencimento residual for inferior
ou igual a 3 (trés) anos; (Incluida, a partir de 1%7/2023, pela Resolu¢do BCB n° 324, de 14/6/2023.)

C) 6% (seis por cento), quando o prazo efetivo de vencimento residual for inferior ou
igual a 5 (cinco) anos; (Incluida, a partir de 1%7/2023, pela Resolucdo BCB n° 324, de 14/6/2023.)

d) 12% (doze por cento), quando o prazo efetivo de vencimento residual for inferior
ou igual a 10 (dez) anos; ou (Incluida, a partir de 1°/7/2023, pela Resolucdo BCB n° 324, de

14/6/2023.)

e) 20% (vinte por cento), quando o prazo efetivo de vencimento residual for superior
a 10 (dez) anos; (Incluida, a partir de 1°/7/2023, pela Resolucdo BCB n° 324, de 14/6/2023.)

VII - para os colaterais financeiros de que trata o art. 4°, inciso VIII, o valor do fator
de ajuste padronizado é de 20% (vinte por cento); e (Incluido, a partir de 1%7/2023, pela Resolucdo
BCB n° 324, de 14/6/2023.)

VIII - para os colaterais financeiros de que trata o art. 4°, inciso X, o valor do fator
de ajuste padronizado é de 25% (vinte e cinco por cento). (Incluido, a partir de 1°/7/2023, pela
Resolucdo BCB n° 324, de 14/6/2023.)

8 3° O fator de ajuste padronizado He deve corresponder:

| - ao valor atribuido ao fator de ajuste padronizado Hc definido no § 2°, para
exposigdes a ativos listados como colateral financeiro no art. 4°, observado o disposto nos incisos
IV e V deste paragrafo;

Il - a30% (trinta por cento), para exposicoes relativas aos titulos, valores mobiliarios,
cotas de fundos de investimento ou operag6es estruturadas ndo listados no art. 4°; (Redacdo dada, a
partir de 1°/7/2023, pela Resolugcdo BCB n°® 324, de 14/6/2023.)
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I11 - a 0% (zero por cento), para as exposigdes a instrumentos financeiros derivativos
e para as exposi¢des ndo relacionadas a titulos, valores mobiliarios, cotas de fundos de investimento
e operacgdes estruturadas; (Redacdo dada, a partir de 1°9/1/2018, pela Circular n® 3.849, de

18/9/2017.)

IV - a média dos fatores padronizados He ponderados pelas participaces relativas de
cada tipo de ativo detido pelo fundo, para exposicao a cota de fundo listada como colateral financeiro
no art. 4° caso seja possivel a identificacdo dos ativos integrantes da carteira do fundo de
investimento, nos termos do art. 17 da Resolucdo BCB n° 229, de 2022; ou (Redacdo dada, a partir
de 1°9/7/2023, pela Resolucdo BCB n° 239, de 1°/9/2022.)

V - ao maior fator de ajuste padronizado aplicavel aos ativos passiveis de aquisi¢ao
segundo o regulamento do fundo, para exposi¢édo a cota de fundo listada como colateral financeiro
no art. 4° caso ndo seja possivel a identificacdo dos ativos integrantes da carteira do fundo de
investimento.

8 4° Para os colaterais financeiros de que trata o inciso X do art. 4°, os fatores de
ajuste Hc e Hfx devem corresponder:

| - & média dos fatores padronizados Hc e Hfx ponderados pelas participacbes
relativas de cada tipo de ativo detido pelo fundo, caso seja possivel a identificacdo dos ativos
integrantes da carteira do fundo de investimento, nos termos do art. 17 da Resolucdo BCB n° 229,
de 2022; ou (Redacéo dada, a partir de 1%7/2023, pela Resolugdo BCB n° 239, de 1%/9/2022.)

Il - ao maior resultado para a soma de Hc e Hfx aplicavel ao ativo passivel de
aquisicdo segundo o regulamento do fundo.

8 5° Quando o instrumento mitigador do risco de crédito consistir em um conjunto
de colaterais financeiros, os fatores de ajuste Hc e Hfx devem corresponder a média dos fatores de
ajuste padronizados Hc e Hfx, respectivamente, ponderados pelas participacOes relativas de cada
tipo de colateral financeiro no conjunto.

8 6° Para instituicdo enquadrada no Segmento 1 (S1), nos termos da Resolugdo n®
4.553, de 30 de janeiro de 2017, os valores dos fatores de ajuste padronizados de que tratam os 8§88
1° a 5° devem ser multiplicados por 1,40 (um inteiro e quarenta centésimos) quando a exposi¢ao:

| - ndo for relativa a operagdo compromissada, de empréstimo de titulos e valores
mobiliarios ou a operagcdo com instrumento financeiro derivativo; ou

Il - for relativa a operagdo com instrumento financeiro derivativo:

a) cujo numero de operacdes no conjunto de compensacgdo correspondente excede
5.000 (cinco mil) a qualquer tempo no trimestre imediatamente anterior;

b) cujo conjunto de compensacédo correspondente contém colaterais financeiros sem
mercado continuamente ativo no qual se obtenham, em até dois dias Uteis, multiplas ofertas de
compra que ndo representem desconto significativo; ou

c) cujo conjunto de compensacdo correspondente estd associado a mais de duas
discordancias de chamadas de margem nos dois trimestres anteriores e cujos prazos até a resolucao
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excederam o periodo de margem de risco (MPOR) aplicavel da instituicdo, definido no Anexo I da
Resolucdo BCB n° 229, de 2022.

(Paragrafo 6° incluido, a partir de 1°/10/2023, pela Resolucdo BCB n° 324, de

14/6/2023.)

8 7° Para os fins deste artigo, os colaterais financeiros de que trata o art. 4°, § 9, cuja
classificacdo externa de risco de crédito for inferior a BBB- ou classificacdo equivalente sdo
equiparados aqueles cuja classificacdo externa de risco de crédito for igual ou superior a BBB- e
inferior a AA-. (Incluido, a partir de 1°/7/2023, pela Resolugdo BCB n° 324, de 14/6/2023.)

Secéo Il
Das operacgdes compromissadas e de empréstimo de ativos

Subsecéo |
FPR de 0% e de 10%

Art. 10. Nas operacdes compromissadas e de empréstimo de ativos, para a parcela
da exposicdo coberta por colateral financeiro, é facultada a aplicacdo do FPR de 0% (zero por cento),
na Abordagem Simples, e de fatores de ajuste padronizados correspondentes a 0% (zero por cento),
na Abordagem Abrangente, quando atendidos 0s seguintes requisitos:

| - a contraparte deve ser participante relevante de mercado;

Il - aexposicdo deve estar em moeda ou titulo que receba FPR de 0% (zero por cento),
nos termos da Resolucdo BCB n° 229, de 2022; (Redacéo dada, a partir de 1°/7/2023, pela Resolucao
BCB n° 239, de 1%9/2022.)

I11 - o respectivo colateral financeiro deve estar previsto no art. 4°, incisos | a V;

IV - ndo deve existir descasamento entre as moedas em que sdo denominados ou
indexados a exposicao e o respectivo colateral financeiro;

V - 0 prazo original da operacdo deve ser de um dia ou a exposicdo e o colateral
financeiro devem ser marcados a mercado diariamente;

VI - se realizada no Brasil, a operacdo deve estar registrada no Sistema Especial de
Liquidacdo e de Custodia (Selic) ou em sistema de registro e de liquidacdo financeira de ativos
autorizado pelo Banco Central do Brasil ou pela Comissao de Valores Mobiliarios (CVM); e

VII - se realizada no exterior, a operacéo deve atender aos seguintes requisitos:

a) na hipotese de falha na recomposicdo de margem da contraparte, 0 prazo entre a
falha e a liquidagdo do colateral financeiro deve ser inferior a 4 (quatro) dias Uteis;

b) sua liquidacdo deve ser realizada em sistema de liquidacdo adequado para a
natureza da transacao;

C) ser regida por regras que estabelecem seu imediato término em caso de falha da
contraparte no cumprimento das obriga¢des pactuadas;
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d) a instituicdo deve ter a faculdade e o direito legal de apropriar-se do colateral
financeiro e de liquida-lo em seu beneficio na ocorréncia de qualquer evento de descumprimento;

e) seguir padrdes de mercado e as regras aplicaveis, respectivamente, as operacdes
compromissadas e de empréstimo de ativos; e

f) a exposicdo deve estar sujeita a ajuste diario de margem.

8 1° Para fins do disposto no caput, sdo considerados participantes relevantes de
mercado:

| - governos centrais e seus respectivos bancos centrais;

Il - instituicGes financeiras e demais institui¢cGes autorizadas a funcionar pelo Banco
Central do Brasil, bem como as instituicdes financeiras sediadas nas jurisdi¢des de que trata o art.
4° inciso IV; (Redacéo dada pela Circular n® 3.920, de 5/12/2018.)

111 - fundos de investimento financeiro domiciliados no Brasil;

IV - fundos de investimento financeiro sediados nas jurisdi¢cGes de que trata o art.
4°, inciso 1V, sujeitos a regulacdo e supervisao governamental, bem como a requerimentos de
capital ou a limites de alavancagem; (Redacéo dada pela Circular n® 3.920, de 5/12/2018.)

V - fundos de pensdo no Brasil ou sediados nas jurisdi¢cdes de que trata o art. 4°,
inciso 1V, sujeitos a regulacéo e a supervisdo governamental; e (Redacdo dada pela Circular n®
3.920, de 5/12/2018.)

VI - Contraparte Central Qualificada (QCCP), conforme definida no art. 67, 8 1°, da
Resolugéo BCB n° 229, de 2022. (Redacdo dada, a partir de 1%7/2023, pela Resolugcdo BCB n° 239,

de 1°/9/2022.)

8 2° Nas operagdes compromissadas e de empréstimo de ativos, o colateral financeiro

corresponde:

| - a0 ativo objeto negociado nas operagOes de compra com compromisso de revenda
ou recebido por emprestimo; e

Il - aos recursos financeiros recebidos nas operacdes compromissadas de venda com
compromisso de recompra ou na cessao por empréstimo.

8§ 3° Na Abordagem Simples, se atendidos os requisitos de que tratam os incisos Il a
VII do caput, ndo se aplica o redutor de 20% (vinte por cento), previsto no 8 1° do art. 6°, sobre 0
valor do colateral financeiro utilizado na operacdo compromissada ou de empréstimo de ativos.
(Redacéo dada, a partir de 1°/7/2023, pela Resolucdo BCB n° 324, de 14/6/2023.)

Art. 11. Nas operacGes compromissadas e de empréstimo de ativos, para a parcela
da exposicéo coberta por colateral financeiro, deve ser aplicado FPR de 10% (dez por cento), na
Abordagem Simples, quando atendidos os requisitos constantes dos incisos Il a VIl do caput do art.
10.
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Subsecéo 1
Das demais operacgdes compromissadas e de empréstimo de ativos

Art. 12. O uso de colaterais financeiros, na mitigacdo de risco de crédito das
operacGes compromissadas e de empréstimo de ativo ndo abrangidas pelos arts. 10 e 11, deve
observar o disposto nos arts. 5° a 9° desta Circular.

CAPITULO I
DOS ACORDOS BILATERAIS PARA COMPENSACAO E LIQUIDACAO DE OBRIGACOES

Secéo |
Disposic¢des Gerais

Art. 13. Os acordos bilaterais para compensacdo e liquidacdo de obrigacfes séo
elegiveis para utilizagdo como instrumentos de mitigacéo do risco de crédito, desde que atendam aos
seguintes requisitos adicionais aos previstos no § 1° do art. 2°:

| - a parte adimplente deve ter o direito de encerrar de maneira imediata as
operagdes amparadas pelo acordo, no caso de ocorréncia de descumprimento; (Redacdo dada pela
Circular n® 3.920, de 5/12/2018.)

Il - a instituicdo deve monitorar e controlar as exposicoes relevantes, considerando
a exposicdo liquida apos a mitigacdo do risco; e (Redacdo dada pela Circular n°® 3.920, de

5/12/2018.)

I11 - 0 acordo ndo deve conter clausulas estabelecendo que, apds o vencimento, a
apuracgéo e a compensacao de obrigacdes, a contraparte adimplente limite o pronto pagamento do
valor final devido, ou mesmo ndo pague, caso a contraparte inadimplente seja credora. (Incluida
pela Circular n°® 3.920, de 5/12/2018.)

Art. 14. No uso de acordos bilaterais para compensacéo e liquidacéo de obrigacGes
como mitigador, o calculo do valor da exposigdo efetiva (E*) deve ser realizado com base na formula
constante do caput do art. 9°, em que:

| - 0 somatdrio dos direitos deve ser tratado como exposicdo e 0 somatorio das
obrigagdes, como colateral financeiro;

Il - os fatores de ajuste He e Hc devem corresponder a zero;

Il - o fator de ajuste padronizado Hfx deve ser de 8% (oito por cento), se existir
descasamento de moeda, ou de 0%, se ndo existir; e

IV - o fator de ajuste de prazo FP deve ser igual a 1 (um).

8 1° Na apuracdo do somatorio de que trata o inciso | do caput, o valor de cada
direito deve considerar o ajuste de prazo de que trata o art. 26, observado o disposto no art. 25, se
considerado o efeito de instrumento mitigador a ele associado.

8 2° O fator de ajuste padronizado Hfx de que trata o inciso Ill do caput deve ser
aplicado somente a parcela das obrigac6es que apresentarem descasamento de moeda em relacao
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a moeda utilizada como principal referéncia no acordo bilateral. (Redacdo dada, a partir de
1°/1/2018, pela Circular n® 3.849, de 18/9/2017.)

Art. 15. A apuracdo e compensacao de direitos e obrigacGes devem ser realizadas
considerando as seguintes categorias:

| - operagBes compromissadas e de empréstimos de ativos;
Il - derivativos; e
I11 - demais direitos e obrigacoes.

§ 1° Apo6s compensados os direitos e obrigacdes de cada categoria na forma
estabelecida no art. 14, deve ser apurado um Unico montante liquido entre as contrapartes envolvidas
no acordo.

8 2° Para optantes da Abordagem Abrangente, o valor a ser apurado para a categoria
operacBes compromissadas e de empréstimo de ativos deve observar o disposto no art. 16.

8 3° Deve ser aplicado o FPR definido nos termos da Resolugcdo BCB n° 229, de
2022, correspondente a contraparte, se a compensacao prevista no 8 1° resultar em exposicao.
(Redacéo dada, a partir de 1°/7/2023, pela Resolucédo BCB n° 239, de 1°/9/2022.)

8 4° O resultado da compensacdo entre derivativos, de que trata o inciso Il do caput,
corresponde: (Redacéo dada, a partir de 1°/6/2019, pela Circular n°® 3.904, de 6/6/2018.)

| - ao valor calculado com base no Anexo | da Resolugdo BCB n° 229, de 2022, para
as instituicbes que utilizem a Abordagem SA-CCR; ou (Redacéo dada, a partir de 1°/7/2023, pela
Resolugdo BCB n° 239, de 1°/9/2022.)

Il - ao valor calculado com base no Anexo Il da Resolu¢do BCB n° 229, de 2022,
para as instituicdes que utilizem a Abordagem CEM. (Redacéo dada, a partir de 1%7/2023, pela
Resolugdo BCB n° 239, de 1°/9/2022.)

Secéo Il
Das operagdes compromissadas e de empréstimo de ativos, cobertas na Abordagem
Abrangente por acordos bilaterais para compensacao e liquidacao de obrigactes

Art. 16. No uso de acordos bilaterais na compensacéao e liquidacdo de operacgdes
compromissadas e de empréstimos de ativos ha Abordagem Abrangente, o valor da exposicéo efetiva
(E*), considerada a mitigacdo do risco de crédito, deve corresponder ao resultado da seguinte
formula:

exposigao bruta

E* = max {O; YiEi — X;C + 0,4exposicdo liquida + 0,6 N
fo(Efx . fo)}, em que: (Redacéo dada, a partir de 1°7/2023, pela Resolucdo BCB n° 324, de
14/6/2023.)

| - E = valor da exposicéo, desconsiderada a mitigacdo do risco de crédito;
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Il - C =valor do colateral financeiro;

lI-A - exposicdo liquida = |Y;(E - Hg)|; (Incluido, a partir de 1%7/2023, pela
Resolucdo BCB n° 324, de 14/6/2023.)

lI-B - exposicdo bruta = ¥4(Es - |H,|); (Incluido, a partir de 1°7/2023, pela
Resolucdo BCB n° 324, de 14/6/2023.)

Il - (Revogado, a partir de 1°/7/2023, pela Resolucdo BCB n° 324, de 14/6/2023.)

IV - ES = valor absoluto da posi¢do liquida em cada instrumento financeiro;
(Redacéo dada, a partir de 1°/1/2018, pela Circular n® 3.849, de 18/9/2017.)

V - Hs= fator de ajuste padronizado associado ao instrumento financeiro relativo ao
Es, conforme os critérios definidos no art. 9°, § 2° a § 4°, observado que: (Redacdo dada, a partir de
19/7/2023, pela Resolucdo BCB n° 324, de 14/6/2023.)

a) Hs tem sinal positivo quando o instrumento é concedido em empréstimo, vendido
com compromisso de recompra ou transacionado de maneira similar a concessdo de empréstimo de
ativos ou a compromisso de recompra; e (Incluida, a partir de 1%7/2023, pela Resolugdo BCB n°
324, de 14/6/2023.)

b) Hs tem sinal negativo quando o instrumento é tomado em empréstimo, comprado
com compromisso de revenda ou transacionado de maneira similar a tomada de empréstimo de ativos
ou a compromisso de revenda; (Incluida, a partir de 1°/7/2023, pela Resolucdo BCB n° 324, de

14/6/2023.)

VI - Ex = valor absoluto da exposicdo resultante da diferenca entre o total das
posicBes compradas e o total das posi¢cdes vendidas em moedas distintas da moeda de liquidacéo do
acordo de compensacéo; (Redacdo dada, a partir de 1%7/2023, pela Resolucdo BCB n° 324, de

14/6/2023.)

VI - Hix = fator de ajuste padronizado definido no art. 9, inciso VI e 8 1° e (Redacéo
dada, a partir de 1°/7/2023, pela Resolugcdo BCB n° 324, de 14/6/2023.)

VIII - N é a quantidade de instrumentos financeiros objeto da compensagéo cujos
valores Es s@o iguais ou maiores do que 10% (dez por cento) do maior Es. (Incluido, a partir de
1°/7/2023, pela Resolugcéo BCB n° 324, de 14/6/2023.)

8 1° No caso de compensacdo entre exposicdes classificadas na carteira de
negociacdo e exposi¢cOes ndo classificadas na carteira de negociagdo, devem ser atendidas as
seguintes condigdes:

| - marcacdo a mercado diéria de todas as exposicoes sujeitas a compensagéo; e
Il - utilizacdo de colaterais financeiros.

8 2° O fator de ajuste HS deve corresponder a zero se atendidos 0s requisitos de que
trata o caput do art. 10.
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CAPITULO IV
DAS GARANTIAS FIDEJUSSORIAS E DOS DERIVATIVOS DE CREDITO

Secéo |
Disposicoes Gerais

Art. 17. A utilizacdo de garantias fidejussorias e de derivativos de credito na
mitigacao do risco de crédito faculta a aplicacdo do FPR do garantidor ou da contraparte receptora
do risco a parcela da exposicdo mitigada.

8 1° Para os fins do caput, a parcela do valor nocional de COE e notas vinculadas a
crédito (credit-linked notes) cuja transferéncia de risco seja integral e irrestrita pode ser equiparada
a derivativo de crédito desde que a instituicdo detenha o ativo de referéncia e seja ele a exposicao
mitigada. (Incluido, a partir de 1°/7/2023, pela Resolugdo BCB n° 324, de 14/6/2023.)

8 2° No caso mencionado no 8 1°, 0 FPR de que trata o caput deve ser 0% (zero por
cento). (Incluido, a partir de 1°/7/2023, pela Resolugcdo BCB n°® 324, de 14/6/2023.)

8 3° No caso em que o derivativo de crédito ou a garantia fidejussoria estipular que
a protecdo é acionada somente a partir de determinado percentual de perdas, a parcela da exposicao
ndo mitigada deve ser ponderada a 1.250% (mil duzentos e cinquenta por cento). (Incluido, a partir
de 1°9/7/2023, pela Resolucdo BCB n° 324, de 14/6/2023.)

8 4° No caso de o derivativo de crédito ou de a garantia fidejussoria estipular que a
protecdo é proporcional, de modo que as perdas sejam divididas conforme uma proporcédo com a
instituicdo, a parcela ndo mitigada da exposi¢do corresponde ao percentual de perdas alocadas a
instituigdo multiplicado pelo valor original da exposicdo. (Incluido, a partir de 1°7/2023, pela
Resolucdo BCB n° 324, de 14/6/2023.)

Art. 18. Séo reconhecidos como instrumento mitigador do risco de credito a garantia
fidejussoria ou o derivativo de crédito providos por:

| - governos centrais e respectivos bancos centrais;

Il - entidades mencionadas no art. 27 da Resolucdo BCB n° 229, de 2022; (Redacao
dada, a partir de 1%/7/2023, pela Resolugcdo BCB n° 324, de 14/6/2023.)

Il - instituicbes financeiras e demais instituicdes autorizadas a funcionar pelo
Banco Central do Brasil, bem como as institui¢des financeiras sediadas nas jurisdi¢des de que trata
0 art. 4° inciso IV; (Redacdo dada, a partir de 1°/7/2023, pela Resolucdo BCB n° 324, de

14/6/2023.)

IV - pessoas juridicas de direito privado ndo financeiras de grande porte sujeitas ao
FPR de 65% (sessenta e cinco por cento), nos termos do art. 35 da Resolucdo BCB n° 229, de 2022;
(Redacdo dada, a partir de 1°/7/2023, pela Resolucdo BCB n° 324, de 14/6/2023.)

V - QCCP, conforme definidas no art. 67, § 1°, da Resolugcdo BCB n° 229, de 2022;
ou (Incluido, a partir de 1°/7/2023, pela Resolucdo BCB n° 324, de 14/6/2023.)
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VI - seguradoras sujeitas a requerimentos prudenciais consistentes com padrdes
internacionais. (Incluido, a partir de 1°/7/2023, pela Resolucdo BCB n° 324, de 14/6/2023.)

§ 1° Nas exposicdes decorrentes de aplicacdo em titulos de securitizacdo, entidades
de proposito especifico ndo sdo reconhecidas como provedores de mitigacao.

§ 2° Caso uma garantia fidejussoria esteja garantindo integralmente outro
instrumento mitigador do risco de crédito, ou nele esteja embutida, é facultada a aplicacdo do menor
FPR associado a garantia ou ao instrumento, se atendidas as demais disposi¢des desta Circular.

8§ 3° A garantia fidejussoria prestada por entidade mencionada no inciso Il do caput
que assegure a cobertura, no minimo, do risco pais e do risco de transferéncia, conforme definidos
no art. 21 da Resolugédo n° 4.557, de 2017, e no art. 19 da Resolucdo BCB n° 265, de 25 de novembro
de 2022, dispensa o atendimento dos requisitos de que trata o art. 24 da Resolucdo BCB n° 229, de
2022, para aplicacdo do FPR estabelecido pela autoridade reguladora da jurisdicdo estrangeira as
operagdes com o governo central dessa jurisdicdo e respectivo banco central, bem como titulos e
valores mobiliarios por eles emitidos. (Redacao dada, a partir de 1°/7/2023, pela Resolucdo BCB n°
324, de 14/6/2023.)

Art. 19. Para fins do reconhecimento como instrumento mitigador do risco de crédito,
as garantias fidejussorias e os derivativos de crédito sdo elegiveis como instrumentos de mitigacao
do risco de crédito, desde que atendam aos seguintes requisitos:

| - representem obrigacOes pessoais e intransferiveis de provedor de protecéo;

Il - sejam formalizadas por meio de contratos que ndo podem ser resilidos
unilateralmente, por qualquer das partes;

Il - ndo permitam a desoneracgdo unilateral do provedor da protecdo em relagdo a
obrigagdo assumida; e

IV - vedem a elevacdo dos custos da protecdo em decorréncia de deterioracdo da
qualidade do crédito da exposicdo objeto do instrumento de mitigacdo do risco de credito.

Art. 20. Para os instrumentos de mitigacéo do risco de crédito de que trata o art. 17,
o valor do instrumento (GA) deve corresponder ao resultado da seguinte férmula:

GA =G x (1 - HfX) x FP, em que:
| - G = valor nominal do instrumento de mitigac&o do risco de crédito;
Il - Hfx = fator de ajuste padronizado definido no art. 9°, inciso VI e 8 1° e

Il - FP = fator de ajuste de prazo, definido no art. 26, observado o disposto no art.
25.

Paragrafo Unico. Em havendo o acordo previsto no art. 13, o célculo definido no
caput deve ser realizado anteriormente a compensacao.
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Secao Il
Da Garantia Fidejussoéria

Art. 21. Sdo consideradas garantias fidejussorias o aval, a fianca ou qualquer outra
modalidade de garantia pessoal, e a coobrigacdo em cessdo de créditos.

Art. 22. As garantias fidejussorias devem assegurar o direito de recebimento
tempestivo de pagamentos devidos pelo garantidor independentemente da adog¢éo de medidas legais
adicionais.

Secéao Il
Do Derivativo de Crédito

Art. 23. Somente sdo reconhecidas como instrumentos mitigadores as operacdes de
derivativos de crédito nas seguintes modalidades:

| - swap de crédito, quando a contraparte receptora do risco for remunerada com base
em taxa de protecdo; e

Il - swap de taxa de retorno total, quando a contraparte receptora do risco for
remunerada com base no fluxo de recebimento de encargos e de contrapresta¢des vinculados ao ativo
subjacente.

8 1° Néo sao reconhecidas como instrumentos mitigadores as operacdes de derivativo
de crédito referenciado a mais de uma entidade em que a protecdo seja acionada apenas a partir de
mais de um evento de crédito. (Incluido, a partir de 1°/7/2023, pela Resolucdo BCB n° 324, de

14/6/2023.)

§ 2° Somente podem ser mitigadas por operacdes de derivativos de crédito na
modalidade de que trata o inciso |1 do caput as exposi¢des cujo valor da respectiva provisao ou baixa
contabil seja maior ou igual ao valor dos ganhos apurados com a operacdo de derivativo de crédito.
(Incluido, a partir de 1°/7/2023, pela Resolugdo BCB n° 324, de 14/6/2023.)

Art. 24. E reconhecido como instrumento mitigador do risco de crédito o derivativo
de crédito em que a instituicdo atue como contraparte transferidora do risco, desde que atendidos os
seguintes requisitos:

| - 0 elenco dos eventos de crédito que ensejam a ativacdo da protecdo deve incluir,
no minimo:

a) ndo pagamento da quantia devida, nos termos contratuais pactuados, ressalvados
eventuais periodos de atraso de pagamento que ndo caracterizem o descumprimento;

b) faléncia, insolvéncia ou impossibilidade do devedor de pagar sua divida; e

c) renegociacdo da divida decorrente de perddo ou postergacao de principal, juros e
taxas, que resultem em perdas;

Il - o contrato ndo pode expirar antes dos prazos requeridos para caracterizacao do
descumprimento da exposicao objeto do instrumento de mitigacao do risco de crédito;
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Il - as estimativas de perda devem ser apuradas por meio de processo robusto de
avaliacdo, no caso de ndo haver entrega do ativo associado ao risco de crédito ou a exposicao para a
qual foi adquirida a protecao;

IV - caso 0 pagamento seja condicionado a entrega do ativo associado ao risco de
crédito ou a exposicdo para a qual foi adquirida a protecdo, essa entrega deve ser realizada
independentemente da anuéncia do devedor associado a exposicdo para a qual foi adquirida a
protecéo;

V - as entidades responsaveis pela determinacéo da ocorréncia do evento de crédito
devem ser claramente identificadas, vedada a contraparte receptora do risco a escolha unilateral das
referidas entidades; e (Redacdo dada, a partir de 1°/7/2023, pela Resolucdo BCB n® 324, de

14/6/2023.)

VI - o comprador de protecdo deve ter o direito de informar a ocorréncia de evento
de crédito ao vendedor.

8 1° A exposicao utilizada como referéncia para apuracéo do valor de liquidacéo do
derivativo de crédito na ocorréncia de descumprimento deve ser a mesma exposicao sujeita ao
instrumento de mitigacdo do risco de crédito, salvo quando atendidos os seguintes requisitos:

| - a exposicdo de referéncia tem classificacdo de crédito pari passu a exposicao
sujeita ao instrumento de mitigac&o do risco de crédito ou grau de subordinag&o inferior;

Il - ambas as exposi¢des estdo associadas a mesma contraparte; e
I11 - ha dispositivos legais ou contratuais que permitam:

a) a declaracédo do descumprimento da exposicéo sujeita ao instrumento de mitigacéo
do risco de crédito quando do descumprimento da exposicéo de referéncia do derivativo de crédito
e vice-versa; ou

b) a antecipacgdo do vencimento da exposic¢ao sujeita ao instrumento de mitigagéo do
risco de credito na ocorréncia do descumprimento da exposicdo de referéncia do derivativo de
crédito.

§ 2° Os requisitos mencionados no 8§ 1° aplicam-se também a exposicéo utilizada
para a determinacdo do descumprimento do derivativo de crédito.

TITULO 1
DOS PRAZOS

CAPITULO UNICO
DA FORMA DE CALCULO

Art. 25. Os prazos efetivos de vencimento do instrumento de mitigacdo do risco de
crédito e da exposicdo objeto de mitigacdo devem ser apurados de maneira conservadora.
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§ 1° Para a exposicao coberta por instrumento mitigador do risco de crédito, o prazo
efetivo deve ser o maior periodo possivel para completa liquidacdo da obrigacdo pela contraparte,
incluindo qualquer periodo de caréncia.

§ 2° O prazo efetivo de vencimento do instrumento de mitigacéo do risco de crédito
deve ser o mais curto entre todos aqueles previstos contratualmente, inclusive considerando a
existéncia de opcionalidades.

8 3° O prazo efetivo de vencimento residual do instrumento de mitigacao do risco de
crédito deve ser igual ou superior ao prazo efetivo de vencimento residual da exposicao objeto da
mitigagdo nos seguintes casos:

| - no uso da Abordagem Simples;

I1 - no caso de o instrumento de mitigacdo do risco de crédito apresentar prazo efetivo
de vencimento original inferior a 1 (um) ano; ou

Il - no caso de o instrumento de mitigacdo do risco de crédito apresentar prazo
efetivo de vencimento residual igual ou inferior a trés meses. (Redacédo dada, a partir de 1°/1/2018,
pela Circular n® 3.849, de 18/9/2017.)

Art. 26. Para todas as formas de mitigacdo do risco de crédito previstas no caput do
art. 2°, respeitado o disposto no art. 25, 8 3° caso 0 prazo efetivo de vencimento residual do
instrumento de mitigacdo do risco de crédito seja inferior ao prazo efetivo de vencimento residual
da exposicéo, o fator de ajuste de prazo (FP) deve corresponder ao resultado da seguinte formula:

FP=(t-0,25)/ (T -0,25), em que:

| - t=min (T, prazo efetivo residual do instrumento de mitigagao do risco de crédito
em anos); e

I1 - T =min (5, prazo efetivo residual da exposicdo em anos).

Paragrafo Gnico. Para os demais casos ndo previstos no caput, FP deve ser igual a 1
(um).

TITULOIV
DAS DEMAIS DISPOSICOES

Art. 27. Deve ser aplicado FPR de 0% (zero por cento) a parcela de exposi¢do coberta
pelos seguintes instrumentos de mitiga¢&o do risco de crédito:

| - garantia prestada pela Unido ou pelo Banco Central do Brasil; (Redacdo dada, a
partir de 1°/7/2023, pela Resolugcdo BCB n°® 324, de 14/6/2023.)

Il - garantia prestada por fundos ou quaisquer outros mecanismos de cobertura do
risco de crédito instituidos pela Constituicdo Federal ou lei federal, por lei do Distrito Federal,
estadual ou municipal, ou criados por organismos oficiais ou privados, desde que 0S recursos
garantidores das operacOes estejam disponiveis ou aplicados em ativos de liquidez imediata e
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segregados em montante equivalente ao das garantias prestadas pelos referidos fundos ou
mecanismos, de modo a cobrir, de imediato, eventual inadimpléncia por parte do respectivo tomador;

Il - garantia prestada pelo Fundo de Garantia para Promogdo da Competitividade
(FGPC), criado pela Lei n® 9.531, de 10 de dezembro de 1997, a operagdes de financiamento
realizadas pelo Banco Nacional de Desenvolvimento Econdémico e Social (BNDES) ou por
intermédio de institui¢bes financeiras repassadoras; e

IV - (Revogado pela Circular n® 3.877, de 8/2/2018.)

8 1° (Revogado, a partir de 1°/5/2021, pela Resolucdo BCB n° 83, de 31/3/2021.)

8§ 2° (Revogado pela Circular n° 3.877, de 8/2/2018.)

§ 3° E aplicavel o FPR de que trata o caput a parcela de exposicdo coberta por
garantia constituida por recursos do Fundo de Participacdo dos Estados (FPE) ou do Fundo de
Participacdo dos Municipios (FPM), previstos no art. 159 da Constituicdo Federal, concedida em
operacOes de crédito celebradas até 8 de fevereiro de 2018. (Incluido, a partir de 1°/9/2022, pela
Resolucdo BCB n° 232, de 27/7/2022.)

Art. 27-A. Deve ser aplicado FPR de 12% (doze por cento) a exposicdo
correspondente a operacdo de crédito concedida no ambito do Programa Nacional de Apoio as
Microempresas e Empresas de Pequeno Porte (Pronampe), instituido pela Lei n® 13.999, de 18 de
maio de 2020.

Paragrafo unico. O FPR de que trata o caput esta restrito as operagdes de crédito que
compdem a carteira de instituicdo financeira composta exclusivamente por operagdes com garantias
outorgadas pelo Fundo Garantidor de Operacdes (FGO) no ambito do Pronampe, quando assegurado
que o FGO:

| - garante 85% (oitenta e cinco por cento) da carteira; e

Il - assume todas as perdas iniciais da carteira enquanto elas néo ultrapassarem 85%
(oitenta e cinco por cento) do valor total da carteira.

(Artigo 27-A incluido pela Circular n° 4.026, de 10/6/2020.)

Art. 28. Deve ser aplicado FPR de 20% (vinte por cento) a parcela de exposicao
coberta por garantia prestada por empresas publicas com as seguintes caracteristicas,
cumulativamente:

| - sejam controladas diretamente pela Uniao;

Il - tenham como objeto principal a concessdo de garantias contra riscos e a
administracdo e gestdo de fundos com as caracteristicas elencadas no art. 30, inciso Il;

Il - limitem o0 montante das garantias prestadas ajustadas ao risco a, no maximo,
cinco vezes o seu patrimonio liquido, de forma a resguardar seu patriménio, mesmo em situacoes de
elevada inadimpléncia; e
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IV - ndo prevejam limitagdo para a cobertura da inadimpléncia suportada por seu
patriménio (stop-loss).

Art. 29. (Revogado, a partir de 1°/7/2023, pela Resolucdo BCB n° 239, de 1°/9/2022.)

Art. 29-A. Deve ser aplicado FPR de 35% (trinta e cinco por cento) a exposicao a
Deposito a Prazo com Garantia Especial (DPGE) do Fundo Garantidor de Créditos (FGC) quando o
titular do depdsito for instituicdo financeira autorizada a funcionar pelo Banco Central do Brasil
associada ao FGC.

Paragrafo Unico. O FPR de que trata o caput deve ser aplicado ao valor total de
créditos do titular contra a mesma instituicdo, respeitado o limite maximo de R$400.000.000,00
(quatrocentos milhdes de reais) para o total dos créditos.

(Artigo 29-A incluido pela Circular n° 4.030, de 23/6/2020.)

Art. 29-B. No caso de prestacdo de garantia fidejussoria prevista em lei em relacdo
a obrigacdo de outra instituicdo financeira, a exposi¢do pode, mediante a autorizagdo do Banco
Central do Brasil, ser substituida, integral ou parcialmente, por exposicdes relativas a opera¢des com
terceiros, desde que:

| - a parcela substituida esteja coberta pelo saldo devedor de operac6es com terceiros
cujos direitos sejam sub-rogados no caso de descumprimento da obrigacéo da instituicdo financeira;
e

Il - o FPR aplicavel as exposic¢des relativas as opera¢fes com terceiros seja igual ou
inferior ao FPR aplicavel a instituicdo financeira, nos termos da Resolugdo BCB n° 229, de 2022.

Paragrafo unico. A autorizacdo de que trata o caput deve ser concedida quando a
exposi¢do resultante a terceiros ndo estiver sujeita ao risco de crédito da instituicdo financeira.

(Artigo 29-B incluido, a partir de 1°97/2023, pela Resolucdo BCB n° 324, de

14/6/2023.)

Art. 30. Deve ser aplicado FPR de 50% (cinquenta por cento) a parcela de exposicao
coberta pelas seguintes garantias:

| - garantia prestada por fundos com as seguintes caracteristicas, cumulativamente:

a) tenham por finalidade, alternativa ou cumulativamente, garantir o risco em
operagdes de crédito, direta ou indiretamente;

b) sejam constituidos, administrados, geridos e representados judicial e
extrajudicialmente por instituigdo financeira controlada, direta ou indiretamente, pela Uni&o, exceto
aqueles enquadrados no art. 28;

c) limitem o0 montante das garantias prestadas (alavancagem limitada), de forma a
resguardar o patriménio do fundo, mesmo em situacdes de elevada inadimpléncia; e
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d) caso prevejam limitagdo para a cobertura da inadimpléncia suportada pelo fundo
(stop-loss), estabelecam os respectivos limites de maneira a permitir a efetiva mitigacéo do risco de
crédito das operacOes garantidas;

Il - garantia prestada por fundos com as seguintes caracteristicas, cumulativamente:

a) tenham por finalidade, alternativa ou cumulativamente, garantir o risco em
operacOes de crédito, direta ou indiretamente;

b) sejam constituidos, administrados, geridos e representados judicial e
extrajudicialmente por empresa publica, controlada diretamente pela Unido e que tenha como objeto
principal a concesséo de garantias contra riscos e a administracéo e gestao de fundos garantidores;

c) limitem o montante das garantias prestadas ajustadas ao risco a, no maximo, cinco
vezes 0 seu patriménio liquido, de forma a resguardar seu patrimdénio, mesmo em situacfes de
elevada inadimpléncia; e

d) ndo prevejam limitagédo para a cobertura da inadimpléncia suportada pelo fundo
(stop-loss); (Redacédo dada, a partir de 1°/4/2022, pela Resolucdo BCB n° 184, de 15/2/2022.)

I11 - repasse de descontos em folha de pagamento ou em beneficios de aposentadoria
e pensdo por morte, realizado por instituicdes governamentais federais dos poderes Legislativo,
Executivo e Judiciario ou pelo Ministério Publico da Unido, vinculado a operacGes de crédito
consignado; e (Redacdo dada, a partir de 1%/4/2022, pela Resolugdo BCB n° 184, de 15/2/2022.)

IV - direitos de saques anuais (saques-aniversario) sobre saldos em conta vinculada
junto ao Fundo de Garantia do Tempo de Servi¢o (FGTS) alienados ou cedidos fiduciariamente, em
favor da detentora da exposi¢éo, ao amparo do § 3° do art. 20-D da Lei n°® 8.036, de 11 de maio de
1990, cujos saldos em conta vinculada do FGTS, cumulativamente: (Incluido, a partir de 1°4/2022,
pela Resolucdo BCB n° 184, de 15/2/2022.)

a) tenham sido objeto de bloqueio para saques pelo titular da conta com vistas ao
cumprimento de suas obrigacfes financeiras frente a instituicdo credora; (Incluida, a partir de
19/4/2022, pela Resolugcdo BCB n° 184, de 15/2/2022.)

b) sejam destinados a transferéncia da conta vinculada do FGTS diretamente a
instituicdo credora na data do vencimento do empréstimo sem interveniéncia do tomador do
empréstimo; e (Incluida, a partir de 1°/4/2022, pela Resolu¢do BCB n° 184, de 15/2/2022.)

c) sejam suficientes e estejam disponiveis para honrar principal e juros do empréstimo
nos vencimentos. (Incluida, a partir de 1°/4/2022, pela Resolucdo BCB n° 184, de 15/2/2022.)

Paragrafo anico. (Revogado pela Circular n® 4.034, de 29/6/2020.)

8 1° A partir de 1° de setembro de 2018, a garantia de que trata o inciso 11 do caput
ndo se aplica as exposicdes decorrentes de operacdes de cartdo de crédito consignado. (Incluido
pela Circular n® 4.034, de 29/6/2020.)

§ 2° Quando a limitacdo da cobertura para a inadimpléncia suportada pelo fundo
(stop-loss) da carteira da instituicdo credora se tornar inferior ao volume de operagfes em atraso
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superior a 90 (noventa) dias na carteira, deve ser aplicado o FPR original de cada tomador,
observada a alinea “d” do inciso I do caput. (Redacdo dada pela Resolucdo BCB n° 107, de

17/6/2021.)

8 3° O inciso | do caput inclui as garantias prestadas no &mbito dos seguintes
programas governamentais: (Incluido pela Resolucdo BCB n° 107, de 17/6/2021.)

| - Programa Emergencial de Acesso a Crédito (Peac), instituido pela Lei n® 14.042,
de 19 de agosto de 2020; (Incluido pela Resolucdo BCB n° 107, de 17/6/2021.)

Il - Programa de Garantia aos Setores Criticos (PGSC), instituido pela Lei n°
14.148, de 3 de maio de 2021; e (Incluido pela Resolucdo BCB n° 107, de 17/6/2021.)

I11 - Programa Nacional de Apoio as Microempresas e Empresas de Pequeno Porte
(Pronampe), instituido pela Lei n® 13.999, de 2020, quando néo atendidas as condi¢des do art. 27-
A. (Incluido pela Resolu¢do BCB n° 107, de 17/6/2021.)

Art. 31. Os titulos emitidos pelo Tesouro Nacional recebidos como colateral
financeiro em operac6es de crédito renegociadas ao amparo da Resolucdo n° 2.471, de 26 de
fevereiro de 1998, enquanto ndo estiverem sujeitos a negociacdo nos termos das alineas “a” e “b”
do inciso IV do Anexo a mencionada resolucdo, estdo dispensados de marcacdo a mercado e da
aplicacdo de qualquer redutor ou ajuste padronizado, para fins de seu reconhecimento como
instrumento mitigador do risco de crédito.

TITULO V
DAS DISPOSICOES FINAIS

Art. 32. Esta Circular entra em vigor em 1° de janeiro de 2017.

Art. 33. Ficam revogados, a partir de 1° de janeiro de 2017, os arts. 36 a 39 da
Circular n° 3.644, de 4 de marco de 2013.

Otavio Ribeiro Damaso
Diretor de Regulacao

Este texto ndo substitui o publicado no DOU de 26/8/2016, Sec¢do 1, p. 21-23, e no Sisbacen.
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