CVM Comissao de Valores Mobiliarios

EDITAL DE AUDIENCIA PUBLICA SNC N° 01/2010
Prazo: 5 de abril de 2010

A Comissdo de Valores Mobilidarios — CVM, em conjunto com o Comité de Pronunciamentos
Contabeis (CPC), submete a Audiéncia Pablica, nos termos do art. 8°, § 3°, 1, da Lei n° 6.385, de 7 de
dezembro de 1976, a minuta de Deliberacdo que referenda o Pronunciamento Técnico CPC 41 emitido
pelo Comité de Pronunciamentos Contabeis. Intitulado “Resultado por A¢ioe”, 0 Pronunciamento esta
fundamentado na norma internacional 1AS 33 - Earning per Share, emitida pelo IASB.

O objetivo do Pronunciamento Técnico CPC 41 é fornecer as diretrizes necessarias para a
determinacéo e a apresentacdo do resultado por agéo, a fim de melhorar as comparac6es de desempenho
entre diferentes companhias no mesmo periodo, bem como para a mesma companhia em periodos
diferentes. O foco do CPC 41 esté na determinagdo do denominador no célculo do resultado por acéo.

O Pronunciamento deve ser aplicado as demonstracfes contabeis das companhias que possuam
acOes ordinarias ou preferenciais publicamente negociadas ou que estejam registradas ou em processo de
registro junto a CVM. A companhia deve calcular dois tipos de resultado por acdo: o Resultado Bésico
por Acdo (RBA) e o Resultado Diluido por Acdo (RDA). O Resultado Basico por Acdo deve ser
calculado dividindo-se o lucro ou prejuizo atribuivel aos titulares de capital préprio (ordinario e
preferencial) da companhia - o numerador, pelo nimero médio ponderado de acdes ordinarias e
preferenciais em poder dos acionistas, excluidas as mantidas em tesouraria - 0 denominador.

Na determinacdo do lucro basico por acao atribuivel ao capital ordinario, deverdo ser feitos ajustes
para excluir os efeitos de quaisquer rendimentos relativos as acdes preferenciais, como, por exemplo, 0s
dividendos liquidos atribuidos as acGes preferenciais. O mesmo conceito se aplica ao capital preferencial
em relacdo aos mesmos efeitos em relacdo as a¢des ordinarias.

No calculo do Resultado Diluido por Acdo, a companhia devera ajustar o seu resultado por acdo em
fungdo dos efeitos potenciais diluidores (ou eventualmente antidiluidores) sobre esse resultado. Deveréo
ser considerados todos os instrumentos de divida ou patrimoniais que possam ser convertidos em agdes e
que tenham efeito diluidor ou antidiluidor, como, por exemplo, as op¢des de debéntures conversiveis e 0s
bdnus de subscricdo. Esses instrumentos sdo considerados diluidores quando podem resultar na emissédo
de a¢des por um valor menor do que o preco médio de mercado das ac¢fes durante o periodo, sendo, 0
valor da diluig&o, o pregco médio de mercado das a¢des durante o periodo menos o preco de emissao.

Para calcular o Resultado Diluido por Agdo, deve-se, portanto, considerar o nimero meédio
ponderado das acgdes, calculado de acordo com o Resultado Béasico por A¢do, mais 0 nimero médio
ponderado de acgdes que seriam emitidas na conversédo de todos os intrumentos com potencial de dilui¢do
ou antidiluicéo.

Cabe ressaltar que o IAS 33 esta essencialmente baseado na determinacao do resultado por acéo do
capital ordinario, pois reflete a realidade dos mercados de capitais europeu e norte americano. Assim,
tornou-se necessario incluir um comando (item 3A) no CPC 41 para refletir a situacdo diferenciada das
acOes preferenciais do mercado brasileiro em relacdo aqueles mercados. Além desse fato, a prépria
complexidade do pronunciamento ird motivar a elaboragdo de uma orientagdo técnica, com outros
exemplos ilustrativos, voltados para a realidade do nosso mercado.
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Dessa forma, além das sugestdes relativas ao Pronunciamento CPC 41, a CVM e o CPC estéo
especialmente interessados em receber opinides sobre a necessidade da emisséo de uma orientacao
técnica mais abrangente que aborde a determinacdo do resultado por agdo exclusivamente em
funcao dos valores mobiliarios existentes no Brasil, além de sugestbes sobre os tdpicos que devam
ser contemplados nessa orientacéo, acompanhado de exemplos especificos relacionados com 0 nosso
mercado e 0 nosso ambiente societario.

As sugestdes e comentarios deverdo ser encaminhados, por escrito, até o dia 5 de abril de 2010, a
Superintendéncia de Normas Contabeis e de Auditoria, preferencialmente através do endereco eletronico:
AudPublicaSNC0110@cvm.gov.br ou para a Rua Sete de Setembro, 111/27° andar — Centro — Rio de
Janeiro — CEP 20050-901. Esclarecimentos adicionais & minuta de Pronunciamento Técnico CPC 41
poderdo ser obtidos na pagina principal do CPC: http://www.cpc.org.br.

As sugestbes e comentarios recebidos serdo considerados publicos, a ndo ser que o participante
expressamente solicite que a CVM os trate como reservados.

Rio de Janeiro, 3 de marco de 2010.

Original assinado por
MARIA HELENA DOS SANTOS FERNANDES DE SANTANA
Presidente
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DELIBERACAO CVM N° XXX, DE XX DE XXXXXX DE 2010

Aprova o Pronunciamento Técnico CPC 41 do
Comité de Pronunciamentos Contabeis, que trata da
determinacéo e apresentacgéo do resultado por agéo.

A PRESIDENTE DA COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS - CVM torna publico que o
Colegiado, em reunido realizada nesta data, com fundamento nos §§ 3°e 5° do art. 177 da Lei n® 6.404, de
15 de dezembro de 1976, combinados com os incisos Il e IV do § 1° do art. 22 da Lei n® 6.385, de 7 de
dezembro de 1976, DELIBEROU:

| - aprovar e tornar obrigatério, para as companhias abertas, 0 Pronunciamento Técnico CPC 41,
emitido pelo Comité de Pronunciamentos Contéabeis — CPC, anexo a presente Deliberacdo, que trata da
dos principios para determinacdo e apresentacdo do resultado por acéo;

Il - que esta Deliberacdo entra em vigor na data da sua publicacdo no Diario Oficial da Unido,
aplicando-se aos exercicios encerrados a partir de dezembro de 2010 e as demonstracfes financeiras de
2009 a serem divulgadas em conjunto com as demonstracdes de 2010 para fins de comparacao.

MARIA HELENA DOS SANTOS FERNANDES DE SANTANA
Presidente
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Objetivo

1.

O objetivo deste Pronunciamento Técnico é estabelecer principios para a determinacdo e
apresentacdo do resultado por acdo, a fim de melhorar as comparacfes de desempenho entre
diferentes companhias (sociedades por a¢des) no mesmo periodo, bem como para a mesma
companhia em periodos diferentes. Mesmo que os dados do resultado por acdo tenham limitacdes
por causa das diferentes politicas contabeis que podem ser usadas para determinar resultados, um
denominador determinado consistentemente melhora os relatorios financeiros. O foco deste
Pronunciamento est&4 no denominador do célculo do resultado por agéo.

Alcance

3A.

4A.

Este Pronunciamento deve ser aplicado:
(@) as demonstracGes contabeis separadas e individuais:

(i) de companhias cujas agBes ordindrias ou agles ordinarias potenciais sejam
publicamente negociadas (bolsas de valores nacionais ou estrangeiras ou mercado de
balcdo, incluindo mercados local e regional), ou

(i) de companhias que estejam registradas, ou no processo de registro, na Comisséo de
Valores Mobiliarios ou outro orgdo regulador, com o proposito de distribuir acbes
ordinarias ou acOes ordinarias potenciais em mercados organizados e

(b) as demonstragdes contabeis consolidadas de um grupo econdmico cuja controladora atenda
aos requisitos (i) e (ii) acima.

A companhia que divulgar resultado por acao deve calcular e divulgar esse resultado por acdo em
conformidade com este Pronunciamento.

Tudo o que neste Pronunciamento se aplicar ao calculo e a divulgacdo do resultado por agdo
ordinéria basico e diluido aplica-se, no que couber, ao célculo e a divulgacdo do resultado por
acdo preferencial basico e diluido, por classe, independentemente de sua classificagdo como
instrumento patrimonial ou de divida, se essas a¢Oes estiverem em negocia¢do ou em processo de
virem a ser negociadas em mercados organizados.

Quando a companhia apresenta, além de suas demonstracbes contébeis individuais,
demonstracdes consolidadas, pode o resultado por agdo ser apresentado apenas na informagao
individual se o resultado liquido e o resultado das operagdes continuadas forem 0s mesmos nos
dois conjuntos de demonstragdes contabeis apresentados.

No caso de apresentacdo de demonstracdes separadas, o resultado por acdo sera apresentado
nessas demonstracGes e nas individuais, e ndo nas demonstragdes consolidadas.

Como a companhia apresenta, conforme os itens 81 e 82 do Pronunciamento Tecnico CPC 26 —
Apresentacdo das Demonstragdes Contébeis, os componentes do lucro ou prejuizo numa
demonstracdo de resultado em separado, ela deve apresentar resultado por acdo somente na
demonstracdo do resultado do periodo.
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Definicdes

5.

Os seguintes termos sdo usados neste Pronunciamento com os significados especificos que se
seguem:

Antidiluicdo é um aumento no resultado por acdo ou uma reducdo no prejuizo por acao, em
decorréncia do pressuposto de que 0s instrumentos conversiveis sejam convertidos, de que as
opcdes ou 0s bonus de subscricdo sejam exercidos ou de que sejam emitidas acGes quando da
satisfacdo das condicgdes especificadas.

Contrato de emissao contingente de a¢des (ou acordo de ac¢Bes contingente) é um acordo para
emitir acbes que esteja dependente da satisfacdo das condigdes especificadas.

Acdes emissiveis sob condicdo (ou acbes de emissdo contingente) sdo acBes ordinarias emissiveis
por pouco ou nenhum dinheiro ou qualquer outra contrapartida ap6s a satisfacdo das condicGes
especificadas num contrato de emissdo contingente de acdes.

Diluicdo é uma reducgdo no resultado por acdo ou um aumento no prejuizo por agdo resultante do
pressuposto de que os instrumentos conversiveis sejam convertidos, de que as opc¢des ou 0s bonus
de subscricdo sejam exercidos ou de que sejam emitidas acGes apds satisfacdo das condicoes
especificadas.

Opcdes, bonus de subscricdo e seus equivalentes sdo instrumentos financeiros que déo ao titular o
direito de adquirir agoes.

Acdo ordinaria é um instrumento patrimonial que esta subordinado a todas as outras classes de
instrumentos patrimoniais. Para as sociedades com sede no Brasil, deve ser considerada a
definicdo de acdo ordinaria dada pela Lei das Sociedades por Acoes.

Acdo ordinaria potencial é um instrumento financeiro ou outro contrato que da ao seu titular o
direito a acdes ordinarias.

Opcdes put sobre acBes ordinarias sdo contratos que ddo ao seu titular o direito de vender acdes
ordinarias a um preco especificado durante um determinado periodo.

As acOes ordinarias participam no lucro do periodo apenas ap0s outros tipos de acgdes, tais como
acOes preferenciais com dividendo minimo ou fixo. A companhia, em certas circunstancias, pode
ter mais de uma classe de acdes ordinarias. As acdes ordinarias da mesma classe tém os mesmos
direitos de receber dividendos.

Sao exemplos de ag¢Ges ordinérias potenciais:

(a) passivos financeiros ou instrumentos patrimoniais, incluindo acgdes preferenciais ou
debéntures conversiveis em ac¢des ordinarias;

(b) opcdes e bonus de subscricdo de acdes ordinarias;
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(c) acbes ordinarias que sejam emissiveis ap6s o cumprimento de condicOes resultantes de
instrumentos contratuais, tais como a aquisi¢do de uma empresa ou de outros ativos.

Os termos definidos no Pronunciamento Técnico CPC 39 - Instrumentos Financeiros:
Apresentacdo sdo usados neste Pronunciamento com os significados especificados no seu item 11,
exceto quando indicado de forma diferente. O Pronunciamento Técnico CPC 32 define
instrumento financeiro, ativo financeiro, passivo financeiro, instrumento patrimonial e valor justo,
e proporciona orientagdo sobre a aplicacdo dessas definicoes.

Mensuracéao

Resultado Basico por Acéo

9.

10.

11.

12.

13.

A companhia deve calcular o valor do resultado bésico por acdo para o lucro ou prejuizo
atribuivel aos titulares de acbes ordinarias (ou capital proprio ordinario) da companhia e, se
apresentado, o lucro ou prejuizo resultante das operacdes continuadas atribuivel a esses titulares
de acBes ordinarias.

O resultado basico por acdo deve ser calculado dividindo-se o lucro ou prejuizo atribuivel aos
titulares de a¢des ordinarias da companhia (o numerador) pelo nimero médio ponderado de a¢des
ordinarias em poder dos acionistas (excluidas as mantidas em tesouraria), (0 denominador),
durante o periodo.

O objetivo da informacdo relativa ao resultado basico por acdo € proporcionar a mensuracdo da
participacdo de cada acdo da companhia no desempenho dessa entidade durante o periodo.

Resultado

Para efeito do célculo do resultado basico por acdo, os valores atribuiveis aos titulares de acGes
ordinarias da companhia com respeito a:

(@) lucro ou prejuizo resultante das operagdes continuadas da companhia (ou seja, excluido o
resultado das operacdes descontinuadas); e

(b) lucro ou prejuizo atribuivel a companhia,

devem ser os valores correspondentes as alineas (a) e (b) ajustados para os valores apos tributos
(se existir) dos dividendos preferenciais, diferengas resultantes da liquidacdo de acdes
preferenciais e outros efeitos semelhantes de acGes preferenciais classificadas como patriménio
liquido.

No caso de balango consolidado, o lucro ou prejuizo atribuivel & companhia se refere a parcela da
companhia controladora; portanto, sdo excluidas as participa¢fes dos ndo controladores.

Todos os itens de receitas e despesas atribuiveis aos titulares de capital proprio ordinario da
companhia que forem reconhecidos num periodo, incluindo despesas com tributos e dividendos
de acOes preferenciais classificadas como passivos, sdo incluidos na determinagédo de lucro ou
prejuizo para o periodo atribuivel aos titulares de acdes ordinarias (ver Pronunciamento Técnico
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14.

15.

16.

17.

18.

19.

20.

CPC 26 - Apresentacdo das Demonstracdes Contabeis).
O valor, ap6s tributos dos dividendos preferenciais, que é deduzido dos resultados corresponde:

(a) a quantia, apos tributos, de quaisquer dividendos preferenciais de a¢fes preferenciais ndo
cumulativas declaradas com respeito ao periodo; e

(b) @ quantia, apos tributos, dos dividendos preferenciais de agdes preferenciais cumulativas
exigidas para o periodo, quer os dividendos tenham ou ndo sido declarados. O valor de
dividendos preferenciais do periodo ndo inclui a quantia de quaisquer dividendos
preferenciais de acdes preferenciais cumulativas pagas ou declaradas durante o periodo
corrente com respeito a periodos anteriores.

As ac0es preferenciais que, se isso for aceito legalmente, pagam um baixo dividendo inicial para
compensar uma companhia pela venda das acdes preferenciais com desconto, ou um dividendo
acima do preco do mercado em periodos posteriores, para compensar 0s investidores pela
aquisicdo de acGes preferenciais acima do preco de mercado, sdo, por vezes, referidos como agdes
preferenciais de taxa crescente. Qualquer desconto ou prémio na emissdo original de acdes
preferenciais de taxa crescente é amortizado em lucros ou prejuizos acumulados usando 0 método
da taxa efetiva de juros e é tratado como dividendo preferencial para calcular o resultado por
acdo.

As acOes preferenciais podem ser readquiridas dos titulares dessas agdes, inclusive em oferta
publica da companhia. O excedente do valor justo da retribuicdo paga aos acionistas preferenciais
sobre o valor contabil das acbes preferenciais representa um retorno para os titulares das acoes
preferenciais e um débito nos lucros ou prejuizos acumulados para a companhia. Esse valor é
deduzido no célculo do lucro ou prejuizo atribuivel aos titulares de capital proprio ordinario da
companhia.

A conversdo antecipada (antes do prazo pactuado) de acGes preferenciais conversiveis pode ser
induzida por uma companhia por meio de alteracdes favoraveis nos termos de conversdo originais
ou do pagamento da retribuicdo adicional. O excedente (se houver) de valor justo das acOes
ordinarias ou de outras retribuicdes pagas em relacdo ao valor justo das acGes ordinarias
emissiveis, segundo os termos de conversao originais, € um retorno para os titulares de acdes
preferenciais e deve ser deduzido no célculo do lucro ou prejuizo atribuivel aos titulares de capital
préprio ordinario da companhia.

Qualquer excedente do valor contabil de acdes preferenciais sobre o valor justo da retribuicéo

paga para liquida-las deve ser adicionado no célculo do lucro ou prejuizo atribuivel aos titulares
de capital proprio ordinario da companhia.

Acdes
Para a finalidade de calcular o resultado basico por acdo, o nimero de acdes ordinarias deve
corresponder ao numero médio ponderado de ac¢des ordinarias totais em circulacdo (exceto as em

tesouraria), durante o periodo.

O uso do nimero médio ponderado de ac¢Oes ordinarias totais em poder dos acionistas durante o
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21.

22,

23.

periodo reflete a possibilidade de a quantia de capital dos acionistas poder ter variado durante o
periodo como resultado do maior ou menor nimero de a¢des totais com os acionistas em qualquer
momento. O numero médio ponderado de acGes ordinarias totais em poder dos acionistas (em
circulagdo) durante o periodo € o nimero de a¢Bes ordinarias totais com os acionistas no inicio do
periodo, ajustado pelo nimero de agdes ordinarias readquiridas ou emitidas durante o periodo
multiplicado por um fator ponderador de tempo. O fator ponderador de tempo é o nimero de dias
que as acgdes totais, exceto as em tesouraria, estdo com 0s acionistas como propor¢do do namero
total de dias do periodo; uma aproximacéo razoavel da média ponderada é adequada em muitas
circunstancias.

As acdes sao normalmente incluidas no namero médio ponderado de acdes desde a data em que a
retribuicdo € recebivel (que € geralmente a data da sua emissdo), por exemplo:

(@) as acdes ordinarias emitidas em troca de caixa (dinheiro) sdo incluidas quando o dinheiro é
recebido;

(b) as acdes ordinarias emitidas por reinvestimento voluntario de dividendos em ac¢des ordinarias
ou preferenciais séo incluidas quando os dividendos sdo reinvestidos;

(c) as agBes ordinarias emitidas como resultado da conversdo de um instrumento de divida em
acOes ordinarias sdo incluidas desde a data em que o juro ndo é mais acrescido;

(d) as acGes ordinarias emitidas em lugar de juros ou de capital de outros instrumentos financeiros
sdo incluidas desde a data em que 0 juro ndao é mais acrescido;

(e) as acdes ordinarias emitidas em troca da liquidacdo de um passivo da companhia séo incluidas
desde a data da liquidacdo;

(F) as acbes ordinarias emitidas como compensacdo pela aquisicdo de um ativo que ndo seja
dinheiro, sdo incluidas na data em que a aquisicdo seja reconhecida; e

(9) as acdes ordinarias emitidas em troca da prestacdo de servi¢os a companhia, quando permitido
legalmente, sdo incluidas logo que os servigos sejam prestados.

A tempestividade da inclusdo de acbes ordinarias € determinada pelos termos e condigdes
associados a sua emissao. E dada a devida importancia a substancia de qualquer contrato
associado a emiss&o.

As acdes ordinarias emitidas como parte do custo de uma combinacdo de negocios sdo incluidas
no nimero médio ponderado de agdes a partir da data de aquisicdo. Isso se deve ao fato de a
adquirente incorporar na sua demonstracéo de resultado os resultados da adquirida a partir dessa
data.

As acdes ordinarias que sejam emitidas quando da conversdo de um instrumento obrigatoriamente
conversivel sdo incluidas no célculo do resultado basico por acéo a partir da data de celebracéo do
contrato.
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24,

25.

26.

27.

28.

29.

As acdes emissiveis sob condicdo (acdes de emissdo contingente) sdo tratadas como parte das
acOes totais com os acionistas e sdo incluidas no célculo do resultado basico por acdo somente a
partir da data em que todas as condicdes necessarias estejam satisfeitas (i.e. em que os eventos
tenham ocorrido). As acdes que apenas sejam emissiveis depois de decorrido certo tempo ndo séo
acOes emissiveis sob condi¢do, dado que o decorrer do tempo é uma certeza. A¢oes ordinarias que
sdo retornaveis sob condigdo (contingencialmente retornaveis), ou seja, sujeitas a recompra, ndo
sdo tratadas como parte das acOes totais em circulacdo (em poder dos acionistas), e sdo excluidas
do célculo do resultado bésico por acdo até a data que as a¢Ges ndo mais estdo sujeitas a
recompra.

(excluido)

O nimero médio ponderado de acBes ordinarias totais com os acionistas durante o periodo, e para
todos os periodos apresentados, deve ser ajustado aos eventos, exceto a conversdo de agdes
ordinérias potenciais quando essa conversao tenha alterado o numero de a¢des ordinarias totais
com os acionistas sem a correspondente alteragdo nos recursos.

As acdes ordinarias podem ser emitidas ou o nimero de a¢des ordinarias totais com 0s acionistas
pode ser reduzido sem a correspondente alteracdo nos recursos. Os exemplos incluem:

(a) emissdo de capitaliza¢dao ou de bonus (por vezes referenciada como “dividendo em agdes™);

(b) um elemento de bénus em qualquer outra emissao, por exemplo, um elemento de bénus numa
emissdo de direitos aos acionistas existentes;

(c) desdobramento de acgdes; e

(d) agrupamento de ac¢des.

Na capitalizacdo de reservas, bonificacbes em acbes ou num desdobramento de acdes, sdo
emitidas acdes ordinarias para os acionistas existentes sem qualquer contrapartida adicional. Por
isso, 0 numero de acBes ordinarias totais com 0s acionistas é aumentado sem um aumento nos
recursos. O numero de a¢des ordinarias totais com os acionistas antes do evento € ajustado quanto
a alteracdo proporcional na quantidade de acdes ordindrias totais com 0s acionistas como se 0
evento tivesse ocorrido no comeco do periodo mais antigo apresentado. Por exemplo, numa
emissdo de bonificacdes de duas para uma, o numero de a¢fes ordindrias totais com o0s acionistas
anterior a emissao € multiplicado por trés, para obter a nova quantidade total de a¢des ordinarias,
ou por dois, para obter o nimero de a¢des ordinarias adicionais.

Um grupamento de ac¢Bes ordinarias normalmente reduz o numero de acGes ordinarias totais com
0s acionistas sem uma reducdo correspondente nos recursos. Contudo, quando o efeito global é
uma recompra de acgdes a valor justo, a reducdo no nimero de agBes ordinarias totais com o0s
acionistas é o resultado de uma reducdo correspondente nos recursos. Um exemplo é um
grupamento de a¢Bes combinado com um dividendo especial. O numero médio ponderado de
acOes ordinarias totais com 0s acionistas para o periodo em que a operacdo combinada tem lugar é
ajustado para a reducdo no numero de acBes ordinarias a partir da data em que o dividendo
especial é reconhecido.

Resultado Diluido por Agéo

30.

Uma companhia deve calcular as quantias relativas ao resultado diluido por acéo para o lucro ou
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31.

32.

33.

34,

prejuizo atribuivel aos titulares de capital préprio ordinario da companhia e, se apresentado, o
lucro ou prejuizo resultante das operacbes continuadas (ou seja, excluido o resultado das
operacdes descontinuadas) atribuivel a esses titulares do capital proprio ordinario.

Para a finalidade de calcular o resultado diluido por acdo, a companhia deve ajustar o lucro ou
prejuizo atribuivel aos titulares de a¢Ges ordinarias (capital proprio ordinario) da companhia, bem
como o numero medio ponderado de acdes totais em poder dos acionistas (em circulacdo), para
efeitos de todas as a¢Oes ordinérias potenciais diluidoras.

O objetivo do resultado diluido por acdo é consistente com o do resultado basico por agdo —
fornecer uma medida da participacdo de cada acdo ordinaria no desempenho da companhia — e
ao mesmo refletir os efeitos de todas as a¢des ordinarias potenciais diluidoras em circulacdo
durante o periodo. Como resultado:

(@) o lucro ou prejuizo atribuivel aos titulares de capital proprio ordinario da companhia é
aumentado pelo valor apos tributos sobre dividendos e participacdo (se houver) reconhecidos
no periodo em relacdo as acdes ordinarias potenciais diluidoras, e é ajustado por quaisquer
outras alteragdes nas receitas ou despesas que resultariam da conversdo das ac¢fes ordinarias
potenciais diluidoras; e

(b) o numero médio ponderado de acbes ordinarias totais com 0s acionistas ¢ aumentado pelo
nimero médio ponderado de outras acles ordinarias que teriam estado em poder dos
acionistas, assumindo a conversado de todas as a¢Ges ordinarias potenciais diluidoras.

Resultado

Para calcular o resultado diluido por acdo, a companhia deve ajustar o lucro ou prejuizo atribuivel
aos titulares de capital proprio ordinario da companhia, tal como calculado de acordo com o item
12, pelo efeito apos tributos de:

(a) quaisquer dividendos ou outros itens relacionados com acdes ordinarias potenciais diluidoras
que tenham sido deduzidas para chegar ao lucro ou prejuizo atribuivel aos titulares de capital
préprio ordinario da companhia, tal como calculado de acordo com o item 12;

(b) qualquer participagdo reconhecida no periodo relacionado com as a¢des ordinarias potenciais
diluidoras; e

(c) quaisquer outras alteracGes nas receitas ou despesas que resultariam da conve4rsdo das acoes
ordinarias potenciais diluidoras.

ApoOs as acbes ordinarias potenciais terem sido convertidas em acdes ordinérias, os itens
identificados no item 33(a)-(c) ndo mais se aplicam. Em vez disso, as novas ac¢Oes ordinarias tém
a prerrogativa de participar no lucro ou prejuizo atribuivel aos titulares de capital préprio
ordinario da companhia. Desse modo, o lucro ou prejuizo atribuivel aos titulares de capital
préprio ordinario da companhia, calculados de acordo com o item 12, sdo ajustados para 0s itens
identificados no item 33(a)-(c) e quaisquer tributos relacionados. As despesas relacionadas as
acOes ordinérias potenciais incluem custos de transacdo e descontos contabilizados em
conformidade com o método da taxa efetiva de juros) (ver item 9 do Pronunciamento Tecnico
CPC 38 - Instrumentos Financeiros: Reconhecimento e Mensuragdo, bem como o
Pronunciamento Técnico CPC 08 - Custos de Transacdo e Prémios na Emissdo de Titulos e
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36.

37.

38.

39.

40.

Valores Mobiliarios).

A conversdo de acOes ordinarias potenciais pode acarretar alteracGes nas receitas ou despesas. Por
exemplo, a redugdo de despesas de juros relacionadas com as ac¢Oes ordinarias potenciais e 0
resultante aumento no lucro ou reducdo no prejuizo, pode conduzir a um aumento nas despesas
relacionadas com um plano ndo discricionério de participacdo nos lucros para empregados. Para a
finalidade de calcular o resultado diluido por acdo, o lucro ou prejuizo atribuivel aos titulares de
capital préprio ordindrio da companhia é ajustado em relacdo a qualquer eventual mudanca
consequente nas receitas ou despesas.

Acles

Para calcular o resultado diluido por acdo, o numero de acdes ordinarias deve ser 0 numero medio
ponderado de a¢des ordinarias, calculado de acordo com os itens 19 e 26, mais 0 numero médio
ponderado de acGes ordinarias que seriam emitidas na conversdo de todas as acdes ordinarias
potenciais diluidoras em a¢des ordinarias. As agdes ordinarias potenciais diluidoras devem ser
consideradas como tendo sido convertidas em a¢fes ordinarias no inicio do periodo ou, se mais
tarde, na data de emisséo das a¢des ordinarias potenciais.

As aces ordinérias potenciais diluidoras devem ser determinadas de maneira independente para
cada periodo apresentado. O numero de acdes ordinarias potenciais diluidoras incluidas no
periodo do inicio do ano até a data em questdo ndo € uma média ponderada das acOes ordinarias
potenciais diluidoras incluidas em cada intervalo de tempo computado.

As acdes ordinarias potenciais sdo ponderadas no periodo em que estdo em poder dos
investidores. As acfes ordinarias potenciais que forem canceladas ou vencerem (se for o caso)
durante o periodo somente sdo incluidas no célculo do resultado diluido por acdo para a parte do
periodo durante o qual estdo em poder dos investidores. As a¢des ordinarias potenciais que sao
convertidas em acGes ordinarias durante o periodo sdo incluidas no célculo do resultado diluido
por acdo, desde o comeco do periodo até a data da conversdo; a partir da data da conversao, as
acOes ordinarias resultantes sdo incluidas tanto no resultado basico por acdo como no resultado
diluido por acéo.

O nimero de agfes ordinarias que seriam emitidas na conversdo de acGes ordinarias potenciais
diluidoras é determinado a partir dos termos das a¢des ordinarias potenciais. Quando existe mais
de uma base de conversdo, o calculo presume a taxa de conversdo mais vantajosa ou o preco de
exercicio do ponto de vista do titular das a¢des ordinarias potenciais.

Uma controlada, um empreendimento controlado em conjunto (joint venture) ou uma coligada
pode, se admitido legalmente, emitir, para outras partes que ndo sejam nem a controladora, nem o
empreendedor e nem o investidor, acBes ordinérias potenciais que sejam conversiveis em acgdes
ordinérias da controlada ou em ag¢des do empreendimento controlado em conjunto ou em a¢des da
coligada, ou em acgbes ordinarias da controladora, do empreendedor ou do investidor (a
companhia que reporta). Se essas a¢des ordinarias potenciais da controlada, do empreendimento
controlado em conjunto ou da coligada tiverem um efeito diluidor no resultado béasico por agéo da
companhia que reporta, elas sdo incluidas no célculo do resultado diluido por acéo.
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41.

42.

43.

44,

45.

46.

Acdes ordinarias potenciais diluidoras

As acles ordinarias potenciais devem ser tratadas como diluidoras quando, e somente quando, a
sua conversdo em acgdes ordinarias possa diminuir o resultado por acdo ou possa aumentar O
prejuizo por acdo proveniente das operacdes continuadas.

A companhia usa o lucro ou o prejuizo das opera¢des continuadas atribuivel a companhia como
nimero de controle para estabelecer se as acbes ordindrias potenciais sdo diluidoras ou
antidiluidoras. O lucro ou prejuizo das operacdes continuadas atribuivel a companhia é ajustado
de acordo com o item 12 e exclui itens relacionados com as operac6es descontinuadas.

As acles ordinarias potenciais sdo antidiluidoras quando sua conversdo em agdes ordinarias
aumentaria o resultado por acéo, ou diminuiria 0 prejuizo por acdo das operacdes continuadas. O
calculo do resultado diluido por agdo ndo presume a conversao, 0 exercicio ou outra emissdo de
acOes ordindrias potenciais que teria um efeito antidiluidor sobre o resultado por acao.

Ao determinar se as acdes ordinarias potenciais sdo diluidoras ou antidiluidoras, cada emissdo ou
série de acOes ordinarias potenciais é considerada separadamente e ndo em conjunto. A sequéncia
em que as a¢Oes ordindarias potenciais sdo consideradas pode afetar a qualificacdo como sendo
diluidoras. Desse modo, para maximizar a dilui¢do do resultado bésico por acdo, cada emissao ou
série de acOes ordinarias potenciais é considerada em sequéncia desde a mais diluidora a menos
diluidora, i.e. as agdes ordindrias potenciais diluidoras com menos “resultado por agdo
incremental” s3o incluidas no célculo do resultado diluido por agdo antes daquelas que tenham
mais resultado por agdo incremental. As opgdes e os bonus de subscricdo sdo normalmente
incluidos primeiro porque nao afetam o numerador do calculo.

Opcdes, bonus de subscricdo e seus equivalentes

Para calcular o resultado diluido por acdo, a companhia deve presumir o exercicio de opc¢oes,
bonus de subscricdo e semelhantes diluidores da companhia. Os valores presumidos provenientes
desses instrumentos devem ser considerados como tendo sido recebidos da emissdo de acbes
ordinarias ao preco médio de mercado das a¢des ordinarias durante o periodo. A diferenca entre o
namero de acGes ordinarias emitidas e 0 nimero de acdes ordinarias que teriam sido emitidas ao
preco médio de mercado das acBes ordinarias durante o periodo deve ser tratada como uma
emissdo de acOes ordinarias sem qualquer contrapartida.

As opcgoes e os bonus de subscri¢do sdo diluidores quando podem resultar na emissdo de agdes
ordinérias por menos do que o preco médio de mercado das agdes ordinarias durante o periodo. O
valor da diluicdo € o preco médio de mercado das ac¢Oes ordinérias durante o periodo menos o
preco de emissdo. Desse modo, para calcular o resultado diluido por agéo, as acdes ordinarias
potenciais sdo tratadas como consistindo nas duas situag0es seguintes:

(@) um contrato para emitir um certo numero das acdes ordinarias pelo seu preco médio de
mercado durante o periodo. Pressupde-se que essas agdes ordinarias tém um prego justo e ndo
sdo diluidoras nem antidiluidoras. S&o ignoradas no célculo de resultado diluido por acéo.

(b) um contrato para emitir as agdes ordinarias remanescentes sem qualquer contrapartida. Tais
acOes ordinarias ndo geram ingressos e ndo tém efeitos no lucro ou prejuizo atribuivel as
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acOes ordinarias totais com o0s investidores. Por isso, tais acdes sdo diluidoras e séo
adicionadas ao numero de a¢des ordinérias totais com os acionistas no célculo do resultado
diluido por acéo.

As opcoes e 0s bonus de subscricdo sé tém um efeito diluidor quando o preco médio de mercado
das a¢des ordinérias durante o periodo exceder o preco de exercicio das opgdes e dos bdnus (i.e.
estdao “dentro do dinheiro”). O resultado por agdo anteriormente apresentado nao ¢ ajustado
retroativamente para refletir as alteracfes nos precos das a¢des ordinarias.

Relativamente a opgdes sobre agdes e outros contratos de pagamento baseado em agdes aos quais
se aplica o Pronunciamento Técnico CPC 10 - Pagamento Baseado em Acdes, 0 preco de emissao
referido no item 46 e o preco de exercicio referido no item 47 devem incluir o valor justo de
quaisquer bens ou servicos a serem fornecidos a companhia no futuro no ambito da opcdo sobre
acdes ou outro contrato de pagamento baseado em agoes.

As opcdes de acOes de empregados com termos fixados ou determinaveis e as agdes ordinarias
com direito de aquisicdo em andamento (non-vested) séo tratadas como opcdes no célculo do
resultado diluido por acdo, mesmo que possam ser contingentes na aquisicdo. Sao tratadas como
estando com os acionistas na data da concessdo. As opcles de acGes de empregados baseadas no
desempenho sdo tratadas como ag¢fes emissiveis sob condi¢do porque a sua emissao esta sujeita a
satisfacdo das condicdes especificadas, além do decorrer do tempo.

Instrumentos conversiveis

O efeito diluidor dos instrumentos conversiveis deve ser refletido no resultado diluido por acéo,
de acordo com os itens 33 e 36.

As acOes preferenciais conversiveis sdo antidiluiveis sempre que a quantia do dividendo dessas
acOes, declarada ou acumulada para o corrente periodo por acdo ordinaria obtida na conversao,
exceder o resultado bésico por acdo. Da mesma forma, a divida conversivel € antidiluivel sempre
que o seu juro (liquido de tributos e de outras alteracfes nas receitas ou despesas) por acao
ordinaria obtida na conversao exceder o resultado basico por acgéo.

O resgate ou a conversdo induzida das aces preferenciais conversiveis pode afetar apenas uma
parte das acOes preferenciais conversiveis anteriormente com 0s acionistas. Nesses casos,
qualquer retribuicdo em excesso referida no item 17 € atribuida as acdes que foram resgatadas ou
convertidas para a finalidade de determinar se as restantes acGes preferenciais com 0s acionistas
sdo diluidoras. As acOes resgatadas ou convertidas sdo consideradas separadamente das a¢des que
ndo foram resgatadas ou convertidas.

Ac0bes emissiveis sob condigdo

Tal como no célculo do resultado basico por acdo, as acdes emissiveis sob condi¢do séo tratadas
como estando com os acionistas e incluidas no célculo do resultado diluido por acdo se as
condicBes forem satisfeitas (i.e. 0s eventos tiverem ocorrido). As a¢des emissiveis sob condigdo
sdo incluidas desde o inicio do periodo (ou desde a data do acordo de emissédo contingente de
acoes, se for posterior). Se as condi¢des ndo forem satisfeitas, 0 numero de acGes emissiveis sob
condicdo (contingentes) incluidas no calculo do resultado diluido por acdo baseia-se no numero
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54.
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de acGes que seriam emissiveis se 0 fim do periodo fosse o final do periodo de contingéncia. A
revisdo ndo € permitida se as condi¢des ndo forem satisfeitas quando se extinguir o periodo de
contingéncia.

Se alcancar ou manter uma quantia especificada de resultados para um periodo for a condicéo
para a emissdo contingente, e se essa quantia tiver sido alcancada no final do periodo reportado,
mas tiver de ser mantida por periodo adicional além da data das demonstracfes contabeis, entdo
as acOes ordinarias adicionais séo tratadas como estando em poder dos acionistas (ou seja, em
circulacdo) se o efeito for diluivel ao calcular o resultado diluido por acdo. Nesse caso, o calculo
do resultado diluido por acdo baseia-se no numero de a¢des ordinarias que seria emitido se o valor
do resultado no final do periodo contéabil fosse o valor do resultado no final do periodo de
contingéncia. Uma vez que os resultados podem mudar num periodo futuro, o calculo do
resultado basico por acdo nao inclui tais acdes emissiveis sob condicdo até ao final do periodo de
contingéncia, porque nem todas as condigdes necessarias foram satisfeitas.

O namero de a¢bes emissiveis sob condi¢do pode depender do futuro preco de mercado das acbes
ordinérias. Nesse caso, se o efeito é diluidor, o calculo do resultado diluido por acdo baseia-se no
namero de acdes ordinarias que teriam sido emitidas se o preco de mercado no final do periodo
reportado fosse o preco de mercado no final do periodo de contingéncia. Se a condicao se basear
numa média dos pregos de mercado além do periodo reportado, é usada a média para esse periodo
de tempo decorrido. Uma vez que o preco de mercado pode mudar num periodo futuro, o célculo
do resultado basico por acdo ndo inclui tais acGes emissiveis sob condicdo até o final do periodo
de contingéncia, porque nem todas as condi¢fes necessarias foram satisfeitas.

O ndmero de acdes emissiveis sob condicdo pode depender dos futuros resultados e dos futuros
precos das acOes ordinarias. Nesses casos, 0 nimero de agdes ordinarias incluidas no célculo do
resultado diluido por acdo baseia-se em ambas as condicdes (i.e. resultado até a data e o preco de
mercado corrente no final do periodo reportado). As acBGes emissiveis sob condicdo ndo séo
incluidas no célculo do resultado diluido por acdo, a ndo ser que ambas as condi¢cdes sejam
cumpridas.

Em outros casos, 0 nimero de acdes emissiveis sob condi¢do depende de uma condicédo diferente
dos resultados ou do preco de mercado (por exemplo, a abertura de um nimero especifico de lojas
de varejo). Nesses casos, assumindo que o presente estado da condi¢do se mantém inalterado até
ao final do periodo de contingéncia, as a¢Ges emissiveis sob condigdo sdo incluidas no célculo do
resultado diluido por acdo de acordo com o status no final do periodo reportado.

As acbes ordinarias potenciais emissiveis sob condicdo (diferentes daquelas cobertas por um
contrato de emissdo de agdes sob condigdo, tais como 0s instrumentos conversiveis emissiveis sob
condic&o) sdo incluidas no calculo do resultado diluido por acdo como se indica a seguir:

(a) a companhia determina se as acgbes ordindrias potenciais podem ser assumidas como
emissiveis, com base nas condigdes especificadas para a sua emissdo, em conformidade com
as disposices relativas as a¢des ordinarias contingentes nos itens 52 a 56; e

(b) se essas acdes ordinarias potenciais devam ser refletidas no resultado diluido por acdo, a
companhia determina o seu impacto no calculo do resultado diluido por acdo, seguindo as
disposicGes para opcbes e bonus de subscricdo nos itens 45 a 48, as disposi¢cdes para
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58.

59.

60.

61.

62.

63.

instrumentos conversiveis nos itens 49 a 51, as disposi¢Ges para contratos que possam ser
liquidados em agdes ordinarias ou em dinheiro nos itens 58 a 61, ou outras disposicdes,
conforme se julgar apropriado. Contudo, o exercicio ou a conversdo ndo é presumido(a) para
fins de célculo do resultado diluido por agdo, a menos que seja assumido 0 exercicio ou a
conversao de acdes ordinarias potenciais totais similares que ndo sejam emissiveis sob
condigéo.

Contratos que possam ser liquidados em ac¢des ordinarias ou dinheiro

Uma vez que a companhia tenha emitido um contrato que possa ser liquidado em ac¢des ordinarias
ou dinheiro por opcao da companhia, a companhia deve presumir que o contrato sera liquidado
em acles ordinarias, e as acdes ordinarias potenciais resultantes devem ser incluidas no resultado
diluido por acéo se o efeito for diluidor.

Quando tal contrato for apresentado para fins contabeis como ativo ou passivo, ou tiver um
componente de capital préprio e um componente de passivo, a companhia deve ajustar o
numerador para quaisquer alteracdes no lucro ou prejuizo que tivessem surgido durante o periodo
se 0 contrato tivesse sido classificado totalmente como instrumento patrimonial. Esse ajustamento
é semelhante aos ajustamentos exigidos no item 33.

Para contratos que possam ser liquidados em acGes ordinarias ou caixa por opcao do titular, o
mais diluidor entre liquidacdo em caixa e liquidacdo em ac6es serd usado no calculo do resultado
diluido por acéo.

Um exemplo de um contrato que pode ser liquidado em acbes ordinarias ou caixa € um
instrumento de divida que, no vencimento, concede a companhia o direito irrestrito de liquidar o
principal em caixa ou nas suas préprias acGes ordinarias. Outro exemplo € uma opcao put
subscrita que permite ao titular escolher entre liquidacdo em acGes ordinarias e liquidacdo em
caixa.

Opcdes compradas

Os contratos como opc¢des put compradas e opcdes call compradas (i.e. op¢bes da companhia
sobre as suas préprias a¢des ordinarias) ndo sdo incluidos no célculo do resultado diluido por acdo
porque a sua incluséo seria antidiluidora. A opgdo put seria exercida apenas se 0 preco de
exercicio fosse superior ao preco de mercado e a opcdo call seria exercida apenas se 0 preco de
exercicio fosse inferior ao preco de mercado.

Opcdes put subscritas

Os contratos que exijam que a companhia readquira as suas proprias acdes, tais como as opcoes
put subscritas e 0s contratos de compra forward séo refletidos no calculo do resultado diluido por
acdo se o efeito for diluidor. Se esses contratos estiverem dentro do dinheiro durante o periodo
(i.e. o preco de exercicio ou de liquidacdo for superior ao preco médio de mercado para esse
periodo), o potencial efeito diluidor sobre o resultado por acdo deve ser calculado da seguinte
forma:
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(a) deve presumir-se que, no inicio do periodo, suficientes acfes ordinarias serdo emitidas (ao
preco médio do mercado durante o periodo) para gerar ingressos que satisfagam o contrato;

(b) deve presumir-se que 0s ingressos resultantes da emissdo serdo usados para satisfazer o
contrato (i.e. para recomprar as a¢des ordinarias); e

(c) as acgdes ordinarias incrementais (a diferenca entre o numero de acgdes ordinarias
presumivelmente emitidas e o nimero de agdes ordinarias recebidas como resultado da
satisfacdo do contrato) devem ser incluidas no célculo do resultado diluido por acéo.

Ajustamentos retrospectivos

64.

65.

Se 0 numero de acBes ordinarias ou acdes ordinarias potenciais totais aumentar como resultado de
uma capitalizacdo de reservas, bonificacdes em acbes ou de um desdobramento de acbes ou
diminuir como resultado de um grupamento de a¢es, o calculo do resultado basico e diluido por
acdo para todos os periodos apresentados deve ser ajustado retrospectivamente. Se essas
alteracdes ocorrerem apds a data do balan¢o, mas antes da autorizacdo para a emissao das
demonstracfes contébeis, os calculos por agcdo daquelas, e de quaisquer demonstracdes contabeis
de periodos anteriores apresentadas, devem ser baseados no novo nimero de acBes. Deve ser
divulgado o fato de os célculos por acdo refletirem tais alteragdes no nimero de agdes. Além
disso, os resultados por acdo béasicos e diluidos para todos os periodos apresentados devem ser
ajustados quanto aos efeitos dos erros e ajustes resultantes de alteragdes nas politicas contabeis
reconhecidos retrospectivamente.

A companhia ndo revisa os resultados por acao diluidos de qualquer periodo anterior apresentado
devido a alteracBes nos pressupostos usados no calculo dos resultados por acdo ou para a
conversdo de acOes ordinarias potenciais em acdes ordinarias.

Apresentagéo

66.

67.

67A.

A companhia deve apresentar os resultados por acdo bésico e diluido na demonstracdo de
resultados para o lucro ou prejuizo das operaces continuadas atribuivel aos titulares de capital
préprio ordinario da companhia, e relativamente ao lucro ou prejuizo atribuivel aos titulares de
capital proprio ordinario da companhia durante o periodo para cada classe de a¢fes ordinarias que
tenha um direito diferente de participacdo no lucro durante o periodo. A companhia deve
apresentar os resultados por acdo bésicos e diluidos com igual proeminéncia para todos os
periodos apresentados.

Os resultados por acdo sdo apresentados para cada periodo para o qual seja apresentada uma
demonstracdo de resultado. Se os resultados diluidos por acdo forem reportados para pelo menos
um periodo, devem ser reportados para todos os periodos apresentados, mesmo que sejam iguais
aos resultados bésicos por agdo. Se os resultados bésicos e diluidos por agdo forem iguais, pode
ser feita uma dupla apresentacdo numa so linha da demonstragédo do resultado.

Como a companhia apresenta 0s componentes do lucro ou prejuizo em uma demonstracao a parte
(itens 81 e 82 do Pronunciamento Técnico CPC 26 — Apresentagdo das DemonstracGes
Contabeis), ela apresenta resultados por acdo basicos e diluidos, como requerido nos itens 66 e
6,7 naquele relatorio em separado.



18

CVM Comissao de Valores Mobiliarios

EDITAL DE AUDIENCIA PUBLICA SNC N° 01/2010

68.

68A.

69.

A companhia que relata uma operacao descontinuada deve divulgar as quantias por acao basicas e
diluidas relativamente a operacdo descontinuada, seja na prépria demonstracdo de resultados ou
em notas explicativas.

Como a companhia apresenta 0s componentes do lucro ou prejuizo em uma demonstracao a parte
(itens 81 e 82 do Pronunciamento Técnico CPC 26 — Apresentacdo das Demonstraces
Contabeis), ela apresenta resultados por acdo basicos e diluidos para a operagdo descontinuada,
como requerido no item 68, naquele relatério em separado ou em notas explicativas.

A companhia deve apresentar os resultados por acdo basico e diluido, mesmo que as quantias
divulgadas sejam negativas (por exemplo, um prejuizo por acéo).

Divulgacéo

70.

71.

A companbhia deve divulgar o seguinte:

(@) as quantias usadas como numeradores no calculo dos resultados por acdo bésicos e diluidos,
além de uma conciliacdo dessas quantias com o lucro ou prejuizo atribuivel a companhia para
0 periodo em questdo. A conciliacdo deve incluir o efeito individual de cada classe de
instrumentos que afeta os resultados por agéo.

(b) 0 nimero médio ponderado de agdes ordinarias usado como denominador no célculo dos
resultados por acdo basicos e diluidos e uma conciliagdo desses denominadores uns com 0s
outros. A conciliacdo deve incluir o efeito individual de cada classe de instrumentos que afeta
os resultados por acéo.

(c) instrumentos (incluindo acdes emissiveis sob condi¢do) que poderiam potencialmente diluir
os resultados por acéo basicos no futuro, mas que ndo foram incluidos no célculo do resultado
por acdo diluido, porque sdo antidiluidores para o(s) periodo(s) apresentado(s).

(d) descrigdo das transacdes de acdes ordinarias ou das transacBes de a¢Bes ordinarias potenciais,
que ndo sejam aquelas contabilizadas em conformidade com o item 64, que ocorram apés a
data do balanco e que teriam alterado significativamente o nimero de a¢des ordinarias ou de
acOes ordinarias potenciais totais no final do periodo caso essas transa¢des tivessem ocorrido
antes do final do periodo de relatério.

Exemplos de transagdes referidas no item 70(d) incluem:

(a) emissdo de acbes em dinheiro;

(b) emiss@o de ac¢bes quando os ingressos sdo usados para pagar dividas ou agOes preferenciais
com 0s acionistas na data do balanco;

(c) resgate de a¢des ordinarias junto aos acionistas;

(d) conversdo ou exercicio de ac¢Oes ordinarias potenciais com o0s acionistas na data do balango
em acgdes ordinarias;

(e) emissdo de opcdes, bonus de subscrigdo ou instrumentos conversiveis; e

(f) implemento de condic¢Bes que resultariam na emissdo de agdes emissiveis sob condicéo.

Os valores dos resultados por agdo ndo sdo ajustados por tais transagdes que ocorrem apés a data
do balango porque tais transagdes ndo afetam a quantidade de capital usada para produzir o
resultado do periodo.
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72.

73.

73A.

Os instrumentos financeiros e outros contratos que geram acles ordinarias potenciais podem
incorporar termos e condicdes que afetam a mensuracdo de resultados por agdo basicos e diluidos.
Esses termos e condicdes podem determinar se quaisquer agdes ordinarias potenciais séo
diluidoras e, em caso afirmativo, o efeito sobre o nimero médio ponderado de a¢fes com 0s
acionistas, bem como quaisquer consequentes ajustamentos no lucro ou prejuizo atribuivel aos
titulares de capital proprio ordinario. A divulgacdo dos termos e condigdes desses instrumentos
financeiros e outros contratos é encorajada, se ndo for exigida (ver Pronunciamento Técnico CPC
40 - Instrumentos Financeiros: Evidenciagao).

Se a companhia divulgar, além dos resultados por acéo bésico e diluido, valores por acdo usando
um componente relatado na demonstracdo do resultado diferente do exigido por este
Pronunciamento, tais valores devem ser calculados usando o nimero médio ponderado de acGes
ordinérias determinado de acordo com este Pronunciamento. Os valores basico e diluido por acao
relativamente a esse componente devem ser divulgados com igual proeminéncia e apresentados
em notas explicativas. A companhia deve indicar a base segundo a qual o(s) numerador(es) é
(séo) determinado(s), incluindo se os valores por acdo séo antes ou depois dos tributos. Se um
componente da demonstracao de resultado for usado, e esse ndo for relatado como item de linha
na demonstracdo do resultado, deve ser fornecida uma conciliagdo entre 0 componente usado e
um item de linha que seja relatado na demonstracdo do resultado.

O item 73 também se aplica a companhias que divulgam, em adi¢do ao resultado por acéo basico
e diluido, valores por acdo usando um componente relatado na demonstracdo do resultado (como
descrito nos itens 81 e 82 do Pronunciamento Técnico CPC 26 - Apresentacdo das
Demonstra¢des Contabeis), que ndo o requerido por este Pronunciamento.
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Apéndice A — Guia de Aplicacéo

Este apéndice é parte integrante deste Pronunciamento.

Lucro ou prejuizo atribuivel a companhia

Al.

Para calcular os resultados por acdo com base nas demonstracfes contabeis consolidadas, o lucro
ou prejuizo atribuivel & companhia controladora refere-se ao lucro ou prejuizo da companhia
consolidada depois dos ajustes devidos a participac@es de ndo controladores.

Emissdes de Direitos

A2.

emissdo de acdes ordinarias no momento do exercicio ou da conversdo de acdes ordinarias
potenciais ndo origina normalmente um elemento de bonus. Isso se deve ao fato de as acgdes
ordinérias potenciais serem normalmente emitidas pelo seu valor total, resultando numa alteracéo
proporcional nos recursos disponiveis da companhia.

Na emisséo de direitos, contudo, o preco de exercicio € muitas vezes menor do que o valor justo
das acdes. Desse modo, conforme indicado no item 27(b), tal emissdo de direitos inclui um
elemento de bonus. Se a emissdo de direitos for oferecida a todos 0s acionistas existentes, o
numero de acOes ordinarias a serem usadas no calculo de resultados por acéo basico e diluido para
todos os periodos antes da emissao de direitos € o nimero de a¢des ordinarias total, excluidas as
em tesouraria, antes da emissdo, multiplicado pelo seguinte fator: valor justo por acéo
imediatamente antes do exercicio dos direitos dividido pelo valor justo teérico por acdo apds
exercicio de direitos.

O valor justo tedrico por acdo apds exercicio de direitos € calculado pela adicdo do valor de
mercado agregado das acdes (imediatamente anterior ao exercicio dos direitos) aos ingressos
obtidos pelo exercicio dos direitos. O resultado dessa soma € dividido pelo nimero de acdes total
em poder dos acionistas ap0s o exercicio dos direitos. Quando os direitos forem publicamente
negociados separadamente das acOes antes da data do exercicio, o valor justo para a finalidade
deste célculo é estabelecido no encerramento do Gltimo dia em que as a¢Ges sdo negociadas
juntamente com os direitos.

Numero de Controle

A3.

Para ilustrar a aplicagdo da nog&o de nimero de controle descrita nos itens 42 e 43, assume-se que
uma companhia tem lucro resultante de operacgdes continuadas atribuivel a companhia no valor de
$ 4.800, um prejuizo resultante de operagdes descontinuadas atribuivel a companhia de ($ 7.200),
um prejuizo atribuivel a companhia de ($ 2.400), 2.000 acGes ordinarias e 400 a¢des ordinarias
potenciais em poder de investidores. Os resultados por a¢do basicos da companhia séo $ 2,40 para
as operacOes continuadas, ($ 3,60) para as operacGes descontinuadas e ($ 1,20) para o prejuizo
durante o periodo.

As 400 acOes ordinarias potenciais s&o incluidas no célculo dos resultados por agdo diluidos
porque os resultados resultantes de $ 2,00 por acdo para as operagdes continuadas é diluidor,
assumindo que ndo ha impacto dessas 400 a¢des ordinérias potenciais no lucro ou prejuizo. Dado
que o lucro das operagdes continuadas atribuivel a companhia é o nimero de controle, a



21

o/ CVM Comissao de Valores Mobiliarios

EDITAL DE AUDIENCIA PUBLICA SNC N° 01/2010

companhia também inclui essas 400 acdes ordinarias potenciais no calculo das quantias dos
outros resultados por acdo, mesmo que as quantias dos resultados por agdo resultantes sejam
antidiluidoras para as suas quantias comparaveis dos resultados por acdo basicos, i.e. 0 prejuizo
por acdo é menor [($ 3,00) por acdo para o prejuizo decorrente das operacGes descontinuadas, e ($
1,00) por acdo para o prejuizo durante o periodo].

Preco médio de mercado das acdes ordindarias

A4,

A5.

Para calcular os resultados por acdo diluidos, o preco médio de mercado das agdes ordinarias
presumivelmente a serem emitidas € calculado com base no preco médio de mercado das acoes
ordinarias durante o periodo. Teoricamente, cada transacdo de mercado relativa as acgdes
ordinarias de uma companhia poderia ser incluida na determinacdo do preco médio de mercado.
Como medida prética, contudo, é normalmente adequada uma média simples dos precos semanais
ou mensais.

Em geral, as cotaces de encerramento sdo adequadas para calcular o preco médio do mercado.
Porém, quando ocorre uma grande flutuacdo nos precos, a média dos precos mais alto e mais
baixo costuma produzir um preco mais representativo. O método usado para calcular o preco
médio de mercado é usado de forma consistente, a menos que deixe de ser representativo devido a
alteracdes nas condicdes. Por exemplo, uma companhia que usa as cotagdes de encerramento para
calcular o preco médio do mercado durante varios anos de precos relativamente estaveis pode
mudar para a média dos precos mais alto e mais baixo se 0s pregos comecarem a ter grande
flutuacéo e as cotacdes de encerramento deixarem de produzir um preco médio representativo.

Opcoes, bonus de subscricdo e equivalentes

AG.

AT.

As opcles ou bdnus para compra de instrumentos conversiveis presumivelmente serdo exercidos
para compra do instrumento conversivel sempre que o preco médio tanto do instrumento
conversivel como das acfes ordinarias passiveis de obtencdo por conversdo estiver acima do
preco de exercicio das op¢des ou bbénus. Contudo, o exercicio ndo € presumido a menos que a
conversdo de instrumentos conversiveis semelhantes em poder de investidores, caso existam,
também seja assumida.

As opcbes ou bbénus podem permitir ou exigir a oferta de aquisicdo da divida ou de outros
instrumentos da companhia (ou da respectiva controladora ou uma controlada) como pagamento
da totalidade ou de uma parte do precgo de exercicio. No célculo dos resultados por acédo diluidos,
essas opgdes ou bénus tém um efeito diluidor se:

(@) o preco médio de mercado das ac¢Oes ordinérias relacionadas para o periodo exceder o preco
de exercicio, ou

(b) o precgo de venda do instrumento a ser oferecido para aquisi¢do for inferior ao preco pelo qual
0 instrumento possa ser oferecido para aquisi¢cdo (segundo o acordo de opgao ou bodnus), e 0
desconto resultante estabelecer um preco de exercicio efetivo abaixo do preco de mercado das
acOes ordinarias passiveis de obtencdo mediante exercicio.

No calculo dos resultados por acdo diluidos, assume-se que aquelas opc¢des ou bbnus de
subscrigdo foram exercidos, e assume-se também que foram oferecidos outros instrumentos ou a
assuncdo de uma divida. Se a oferta de dinheiro na aquisi¢do for mais vantajosa para o titular da
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A8.

A9.

opcao ou do bdnus de subscricdo, e o contrato permitir oferta de dinheiro na aquisicdo, assume-se
a oferta de dinheiro na aquisicdo. O juro (liquido de tributos) de qualquer divida assumida na
aquisicdo é adicionado como um ajuste no numerador.

Recebem tratamento semelhante as acGes preferenciais que tenham disposicdes semelhantes, bem
como outros instrumentos que tenham opcdes de conversdo que permitam ao investidor pagar em
dinheiro para obter uma taxa de conversdo mais favoravel.

Os termos subjacentes a certas opcdes ou bbénus de subscricdo podem exigir que 0S ingressos
recebidos no exercicio desses instrumentos sejam aplicados para resgatar dividas ou outros
instrumentos da companhia (ou da respectiva controladora ou de uma controlada). No célculo dos
resultados por acdo diluidos, assume-se que essas opc¢des ou bbnus sdo exercidos, e que 0s
ingressos sdo aplicados para compra da divida ao seu prego médio de mercado em vez da compra
de acBes ordinarias. Contudo, o excesso de ingressos recebidos do exercicio assumido sobre a
quantia usada para a compra da divida assumida é considerado (i.e. presumido como usado para
recomprar acdes ordinarias) no calculo dos resultados por acdo diluidos. Os juros (liquidos de
tributos) de qualquer divida assumida como comprada € adicionado como ajuste no numerador.

Opcoes Put Subscritas

A10. Para ilustrar a aplicacdo do item 63, assume-se que a companhia tenha 120 opcGes put subscritas

em poder de investidores sobre a suas a¢Ges ordinarias, com um preco de exercicio de $ 35. O
preco médio de mercado das suas acbes ordinarias durante o periodo ¢ $ 28. Ao calcular os
resultados por acdo diluidos, assume-se que companhia emitiu 150 a¢es a $ 28 por ac¢do no inicio
do periodo para satisfazer a sua obrigacdo put de $ 4.200. A diferenca entre as 150 agbes
ordinarias emitidas e as 120 acdes ordinarias recebidas como resultado da satisfacdo da opcéo put
(30 acdes ordinarias incrementais) é adicionada ao denominador no célculo dos resultados por
acdo diluidos.

Instrumentos de controladas, empreendimentos controlados em conjunto ou coligadas

All. As agdes ordinarias potenciais de uma controlada, empreendimento controlado em conjunto ou

coligada conversiveis ou em acGes ordinarias da controlada, do empreendimento controlado em
conjunto ou da coligada, ou em acGes ordinarias da companhia, do empreendedor ou do investidor
(a companhia que reporta) séo incluidas no célculo dos resultados por acéo diluidos da seguinte
forma:

(a) os instrumentos emitidos por uma controlada, um empreendimento controlado em conjunto ou
uma coligada que permitam aos seus titulares a obtencédo de a¢6es ordinérias da controlada, do
empreendimento controlado em conjunto ou da coligada s&o incluidos no calculo dos dados
relativos aos resultados por acéo diluidos da controlada, do empreendimento controlado em
conjunto ou da coligada. Esses resultados por acdo sdo entdo incluidos nos célculos dos
resultados por agcdo da companhia que reporta, com base na titularidade (por parte da
companhia que reporta), dos instrumentos da controlada, do empreendimento controlado em
conjunto ou da coligada.

(b) os instrumentos de uma controlada, empreendimento controlado em conjunto ou coligada que
sejam conversiveis em agdes ordinarias da companhia que reporta sdo considerados entre as
acOes ordinarias potenciais da companhia que reporta, para fins de célculo dos resultados por
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acdo diluidos. Do mesmo modo, as opcBes ou bbnus de subscricdo emitidos por uma
controlada, empreendimento controlado em conjunto ou coligada para a compra de acgoes
ordinarias da companhia que reporta sdo considerados entre as a¢des ordinarias potenciais da
companhia que reporta no calculo dos resultados por acéo diluidos consolidados.

Para de determinar o efeito dos resultados por acdo dos instrumentos emitidos por uma
companhia que reporta e que sejam conversiveis em acdes ordinarias de uma controlada,
empreendimento controlado em conjunto ou coligada, os instrumentos sdo presumidos como
convertidos e o numerador (lucro ou prejuizo atribuivel aos titulares de capital proprio ordinario
da companhia) é ajustado conforme necessario de acordo com o item 33. Além desses
ajustamentos, o numerador é ajustado para qualquer alteracdo no lucro ou prejuizo registrado pela
companhia que relata (tal como rendimento de dividendos ou rendimento do método da
equivaléncia patrimonial) que seja atribuivel ao aumento nonumero de a¢6es ordinérias total com
0s acionistas, da controlada, empreendimento controlado em conjunto ou coligada como resultado
da conversdo presumida. O denominador do calculo dos resultados por acdo diluidos ndo é
afetado porque o numero de agOes ordinarias totais da companhia que reporta com 0s acionistas
ndo se alteraria com a conversao presumida.

mentos de capital proprio e acdes ordinarias de dupla classe
O capital proprio de algumas companhias inclui:

(a) instrumentos que participam nos dividendos com acGes ordindrias de acordo com uma
férmula predeterminada (por exemplo, duas para uma), com, por vezes, um limite superior na
extensdo da participacdo (por exemplo, até ao maximo de uma gquantia especificada por acao).

(b) uma classe de ac¢des ordinarias com uma taxa de dividendo diferente da de uma outra classe
de acGes ordinarias, mas sem direitos de antiguidade ou senioridade.

Para calcular os resultados por acdo diluidos, a conversdo é presumida para aqueles instrumentos
descritos no item A13 que sdo conversiveis em acdes ordinarias se o efeito for diluidor. Para
aqueles instrumentos que ndo sejam conversiveis numa classe de agdes ordinarias, o lucro ou
prejuizo para o periodo é atribuido as diferentes classes de a¢Ges e instrumentos de capital proprio
participantes, de acordo com os seus direitos a dividendos ou outros direitos e participacdo nos
resultados ndo distribuidos. Para calcular os resultados por acao basicos e diluidos:

(@) o lucro ou prejuizo atribuivel aos titulares de capital proprio ordinario da companhia é
ajustado (um lucro reduzido e um prejuizo aumentado) pela quantia de dividendos declarada
no periodo para cada classe de ac¢Oes e pela quantia contratual de dividendos (ou participacoes
de debéntures) que devem ser pagas relativamente ao periodo em questdo (por exemplo,
dividendos cumulativos ndo pagos).

(b) o lucro ou prejuizo restante é atribuido as acfes ordinarias e aos instrumentos de capital
proprio participantes, na medida em que cada instrumento participe nos resultados, como se
todo o lucro ou prejuizo do periodo tivesse sido distribuido. O total do lucro ou prejuizo
atribuido a cada classe de instrumento de capital proprio é determinado adicionando a quantia
atribuida para dividendos a quantia atribuida para um elemento de participacéo.

(c) a quantia total do lucro ou prejuizo atribuida a cada classe de instrumentos de capital proprio é
dividida pelo nimero de instrumentos total com os acionistas aos quais os resultados séo
atribuidos para determinar os resultados por acdo do instrumento.
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Para o célculo dos resultados por acdo diluidos, todas as acles ordindrias potenciais
presumivelmente emitidas sdo incluidas nas a¢fes ordinarias totais com os acionistas.

Acdes parcialmente pagas

Al15. Quando sejam emitidas acOes ordinarias, mas ndo totalmente integralizadas, essas sdo tratadas no
calculo dos resultados por agdo basicos com uma fracdo de uma acdo ordinéria até ao ponto em
que tenham o direito de participar nos dividendos durante o periodo relativo a uma agédo ordinaria
totalmente paga.

Al16. Na medida em que as agdes parcialmente integralizadas ndo tenham o direito de participar nos
dividendos durante o periodo, essas sdo tratadas como equivalentes a boénus de subscricdo ou
opcbes no calculo dos resultados por acdo diluidos. Presume-se que a diferenca ndo paga
represente ingressos usados para a compra de acdes ordinarias. O nimero de acGes incluidas nos
resultados por acdo diluidos € a diferenca entre 0 nimero de a¢Ges subscritas e 0 nimero de a¢des
presumivelmente compradas.
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Apéndice B — Exemplos ilustrativos

Este apéndice acompanha, mas nédo faz parte do Pronunciamento.

Exemplo 1
Exemplo 2
Exemplo 3
Exemplo 4
Exemplo 5
Exemplo 5A
Exemplo 6
Exemplo 7
Exemplo 8

Exemplo 9
Exemplo 10

Exemplo 11
Exemplo 12

Acdes preferéncias com taxas crescentes

NUmero médio ponderado de a¢des ordinarias

Emissdo de bonus

Emisséo de direitos

Efeito de opcbes de a¢des no lucro por acao diluido

Determinando o preco de exercicio de opcdes de agdes de empregados

Bonus conversiveis

Ac0es de emissdo contingencial

Bbnus conversiveis liquidados em agdes ou em dinheiro de acordo com a opcéo do
emissor

Célculo do numero médio ponderado de acdes ordindrias: determinando a ordem
para inclusdo dos instrumentos diluiveis

Instrumentos de uma subsidiaria: calculo do lucro por acdo basico e diluido
Instrumentos patrimoniais participativos e aces ordinarias de duas classes

Célculo e apresentacdo do lucro por acao basico e diluido (exemplo abrangente)
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Exemplo 1 Acdes preferenciais com taxas crescentes
Referéncias: PRONUNCIAMENTO TECNICO CPC 41, itens 12 e 15

A Entidade D emitiu acGes preferenciais cumulativas classe A, ndo conversiveis, ndo resgataveis, com
valor nominal de $100 em 1° de janeiro de 20X1. As agdes preferenciais cumulativas classe A tem direito
a um dividendo anual cumulativo de $7 por acéo a partir de 20X4.

Na época da emisséo, o rendimento do dividendo pela taxa de mercado das acBes preferenciais classe A
era de 7% ao ano. Portanto, a Entidade D poderia ter esperado receber recursos de aproximadamente $100
para cada acdo preferencial classe A caso a taxa de dividendo de $7 por acéo estivesse em vigor na data
da emisséo.

Entretanto, em contrapartida dos termos de pagamento do dividendo, as acbes preferenciais classe A
foram emitidas por $81,63 por acdo, isto €, com um desconto de $ 18,37 por agdo. O prego de emissdo
pode ser calculado pelo valor presente de $100 , descontado a 7% ao longo do periodo de trés anos.

Em razdo das acOGes serem classificadas como patrimoénio liquido, o desconto original da emissdo é
amortizado contra lucros acumulados, utilizando 0 método da taxa de juros efetiva, sendo tratado com um
dividendo preferencial para os propoésitos de lucro por acéo.

Para se calcular o lucro por agdo basico, o dividendo imputado por acdo preferencial classe A é deduzido
de modo a se determinar o lucro liquido atribuivel aos detentores de acdes ordinarias da entidade
controladora:

Ano Valor contabil das agdes Dividendo imputado Valor contabil das agdes Dividendo pago®
preferenciais classe A em 1° preferenciais classe A em
de Janeiro 31 de Dezembro®
$ $ $ $
20X1 81,63 5,71 87,34 -
20X2 87,34 6,12 93,46 -
20X3 93,46 6,54 100,00 -
Depois: 100,00 7,00 107,00 (7,00)
Exemplo 2 NUumero médio ponderado de ac¢Bes ordinarias
Referéncias: PRONUNCIAMENTO TECNICO CPC 41, itens 19-21
Acoes Acdes em Acdes em
Emitidas Tesouraria® poder dos
acionistas
1° de Janeiro 20X1 Saldo no inicio do ano 2.000 300 1.700
31 de Maio 20X1 Emisséo de novas agdes por dinheiro 800 - 2.500
1° de Dezembro20X1 Compra de agdes em tesouraria por caixa - 250 2.250
31 de Dezembro 20X1 Saldo no final do ano 2.800 550 2.250

Célculo da média ponderada

La7%.

2 Isto ocorreu antes do pagamento de dividendos.
¥ AcBes em tesouraria sdo instrumentos patrimoniais readquiridos e mantidos pela prépria entidade ou pelas suas subsidiarias.
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(1.700 x 5/12) + (2.500 x 6/12) + (2.250 x 1/12) = 2.146 acdes ou
(1.700 x 12/12) + (800 x 7/12) — (250 x 1/12) = 2.146 acles

Exemplo 3 Emissao de bénus )
Referéncias: PRONUNCIAMENTO TECNICO CPC 41, itens 26, 27(a) e 28

Resultado atribuivel aos detentores de a¢Ges ordinarias da entidade controladora -

20X0: $180

Resultado atribuivel aos detentores de a¢Ges ordinarias da entidade controladora -

20X1: $600

Ac0es ordinarias em poder dos acionistas até 30 de Setembro de 20X1: 200

Emissdo de bdnus — 1 Outubro de 20X1 — 2 acdes ordinarias para cada acdo ordinaria em poder dos
acionistas em 30 de Setembro de 20X1: 200 x 2 = 400

Lucro por agdo béasico - 20X1
600/(200 + 400) = $1,00

Lucro por acgéo basico - 20X0
180/(200 + 400) = $0,30

Em razdo da emissdo de bdnus ndo envolver a entrada de recursos adicionais, ela é tratada como se
tivesse ocorrido antes do inicio de 20X0, o periodo mais antigo apresentado.

Exemplo 4 Emisséo de direitos )
Referéncias: PRONUNCIAMENTO TECNICO CPC 41, itens 26, 27(b) e A2

20X0 20X1 20X2

Resultado atribuivel aos detentores de agbes ordinarias da entidade $1.100 $ 1.500 $1.800
controladora

Acdes em poder dos acionistas antes da emissao dos direitos: 500 acdes
Emisséo de direitos

Uma nova acdo para cada cinco agdes em poder dos acionistas (total de 100 novas acoes)

Prego de exercicio: $ 5,00

Data da emissao dos direitos: 1° de janeiro de 20X1

Ultima dia para exercer os direitos: 1° de margo de 20X1

Valor de mercado de uma ag&o ordinaria imediatamente antes do exercicio em 1° de Marco de 20X1: $
11,00

Data de encerramento do exercicio: 31 de dezembro

Célculo do valor tedrico dos direitos por agéo
(Valor justo de todas as agdes em poder dos acionistas antes do exercicio dos direitos + valor total

recebido pelo exercicio dos direitos)/(Numero de acdes em poder dos acionistas antes do exercicio +
numero de acdes emitidas no exercicio)
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($ 11,00 x 500 agdes) + ($5,00 x 100 acoes)/(500 acdes + 100 acodes)
Valor tedrico dos direitos por acdo = $ 10,00

Célculo do fator de ajuste

Valor justo por acéo antes do exercicio dos direitos /valor tedrico dos direitos por acéo
$11,00/$10,00 ==1,10

Célculo do lucro por acéo basico

20X0 - Lucro por acdo (LPA) béasico conforme originalmente divulgado:
$1.100 + 500 acdes =$ 2,20

20X0 - Lucro por acdo (LPA) basico ajustado pela emissdo dos direitos:

$1.100 =+ (500 acdes x 1,1) = $2,00

20X1 - Lucro por acdo (LPA) bésico incluindo os efeitos da emissdo dos direitos:
$1.500 =+ (500 x 1,1 x 2/12) + (600 x 10/12) =$ 2,54

20X2 - Lucro por acdo (LPA) basico:
$1.800 + 600 acbes = $ 3,00

Exemplo 5 Efeito de op¢es de agdes no lucro por agéo diluido
Referéncias: PRONUNCIAMENTO TECNICO CPC 41, itens 45-47

Resultado atribuivel aos detentores de acdes ordinarias da entidade controladora para o0 ano de 20X1:
$1.200.000

Numero médio ponderado de acBes ordinarias em poder dos acionistas durante o ano de 20X1: 500.000
acoes

Preco médio de mercado de uma acao ordinaria durante o ano de 20X1: $ 20,00

NUmero médio ponderado de acdes sujeitas a op¢Bes durante o ano de 20X1: 100.000 acbes

Preco de exercicio para as a¢des sujeitas a op¢des durante 0 ano de 20X1: $ 15,00

Célculo dos lucros por agao

Resultado atribuivel aos detentores de ac¢Ges ordinéarias da entidade controladora para o ano de 20X1:
$1.200.000

Média ponderada de a¢gdes em poder dos acionistas durante o ano de 20X1: 500.000

Lucro por a¢do basico: $ 2,40

NUmero médio ponderado de a¢des sob opcdes: 100.000

Numero médio ponderado de acfes que teriam sido emitidas ao preco médio de mercado: (100.000 x $
15,00 ) + $20,00 = (75.000)"

Lucro por acéo diluido:

Lucro: $ 1.200.000
Acdes: 525.000

* Os lucros ndo aumentaram porque o nimero total de acBes aumentou apenas pelo nimero de agdes (25.000) que foram
consideradas emtiidas sem recebimento de recursos (veja o item 46(b) do Pronunciamento.
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Lucro por acdo: $ 2,29
Exemplo 5A Determinando o preco de exercicio de opcGes de acdes de empregados

Numero médio ponderado de opcGes de a¢bes ndo adquiridas por empregado: 1.000

Valor médio ponderado por empregado a ser reconhecido ao longo do periodo de aquisi¢do remanescente
para o0s servicos de empregados a serem prestados como importancia pelas opcoes de a¢des, determinado
de acordo com a IFRS 2 — Pagamento Baseado em Agdes: $ 1.200

Preco de exercicio em dinheiro das opg¢des de acdes ndo-adquiridas: $ 15

Célculo do preco de exercicio ajustado

Valor justo dos servicos a serem prestados por empregado: $ 1.200
Valor justo dos servigos a serem prestados por opcéao: ($ 1.200 + 1.000) =$ 1,20
Preco de exercicio total das opc¢des de acdes: (15,00 + 1,20) = $ 16,20

Exemplo 6 Bonus conversiveis®
Referéncias: PRONUNCIAMENTO TECNICO CPC 41, itens 33, 34, 36 e 49

Resultado atribuivel aos detentores de acBes ordinarias da entidade controladora: $ 1.004

Ac0des ordinarias em poder dos acionistas: 1.000

Lucro por a¢do béasico: $ 1,00

Bonus conversiveis: 100

Cada bloco de 10 b6nus é conversivel em trés acdes ordinarias

Despesa de juros para 0 ano corrente relacionada ao componente passivo dos bénus conversiveis: $ 10
Imposto corrente e diferido relacionado a despesa de juros: $ 4

Note: a despesa de juros inclui a amortizacdo do desconto proveniente do reconhecimento inicial do
componente passivo (veja o Pronunciamento técnico CPC 39 - Instrumentos Financeiros: Apresentacao).

Resultado ajustado atribuivel aos detentores de acdes ordinarias da entidade controladora: $ 1.004 + $ 10
-$4=%$1.010

Numero de acBes ordinarias provenientes da conversao dos bonus: 30

Numero de acOes ordinérias utilizadas para calcular o lucro por a¢6es diluido: 1.000 + 30 = 1.030

Lucro por agdo diluido: ($1.010)/ 1.030 = $ 0,98

Exemplo 7 Acdes de emissdo contingencial
Referéncias: PRONUNCIAMENTO TECNICO CPC 41, itens 19, 24, 36, 37, 41-43 e 52

Acdes ordinarias em poder dos acionistas durante o ano de 20X1: 1.000.000 ( ndo existiam opcdes,
warrants ou instrumentos conversiveis em poder dos acionistas durante o periodo)

Um contrato (acordo) relacionado a uma recente combinagdo de negocios estabelece a emissdo de a¢Bes
ordinarias adicionais com base nas seguintes condices:

® Este exemplo ndo ilustra a classificacdo dos componentes de instrumentos financeiros conversiveis como passivo ou
patrimdnio liquido ou a classificagdo dos juros e dividendos relacionados como despesa e patrimonio liquido conforme exigido
pelo Pronunciamento Técnico CPC 39 — Instrumentos Financeiros: Apresentacao.
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5.000 acdes ordinarias adicionais para cada nova loja de varejo aberta durante o ano de 20X1

1.000 agdes ordinarias adicionais para cada $ 1.000 de lucro consolidado acima de $ 2.000.000 para o
ano findo em 31 de dezembro de 20X1

Lojas de varejo abertas durante o ano:
uma em 1° de maio de 20X1
uma em 1° de setembro de 20X1

Resultado consolidado acumulado atribuivel aos detentores de a¢Bes ordinarias da entidade controladora
$1.100.000 - 31 de margo de 20X1

$2.300.000 - 30 de junho de 20X1

$1.900.000 — 30 de setembro de 20X1 (incluindo um prejuizo de $ 450.000 de uma operacéo
descontinuada)

$2.900.000 - 31 de dezembro de 20X1

Lucro por acéo basico

Primeiro trimestre | Segundo Terceiro trimestre Quarto Anual
trimestre trimestre
Numerador ($) 1.100.000 1.200.000 (400.000) 1.000.000 2.900.000
Denominador: 1.000.000 1.000.000 1.000.000 1.000.000 1.000.000
Agbes ordinarias em poder dos acionistas
Contingéncia — lojas de varejo - 3.333° 6.667’ 10.000 5.000°
Contingéncia — lucros” - - - - -
Total de acbes 1.000.000 1.003.333 1.006.667 1.010.000 1.005.000
Lucro por agéo diluido ($) 1,10 1,20 (0,40) 0,99 2,89
Lucro por acéo diluido
Primeiro trimestre Segundo Terceiro trimestre Quarto A
. ; nual
trimestre trimestre
Numerador ($) 1.100.000 1.200.000 | (400.000) 1.000.000 2.900.000
Denominador: 1.000.000 1.000.000 | 1.000.000 1.000.000 1.000.000
Agbes ordinarias em poder dos acionistas
Contingéncia — lojas de varejo - 5.000 10.000 10.000 10.000
Contingéncia — lucros’ -0 300.000" - 900.000" 900.000
Total de acbes 1.000.000 1.305.000 | 1.010.000 1.910.000 1.910.000
Lucro por acao diluido ($) 1,10 0,92 (0,40)"° 0,52 1,52

¢ 5,000 acBes x 2/3.
75,000 acBes + (5.000 agdes x 1/3)

8 (5.000 acdes x 8/12) + (5.000 acbes x 4/12)

® Os lucros contingentes ndo tém efeito no lucro por agdo basico porque ndo é certo que as condicdes sejam satisfeitas até o
encerramento do periodo da contingéncia. O efeito é desconsiderado nos célculos do quarto trimestre e anuais porque ndo é
certo que as condicBes sejam atendidas até o Gltimo dia desse periodo.

' A Companhia A ndo possui resultado acumulado que exceda $ 2.000.000 na data de 31 de marco de 20X1. O
Pronunciamento ndo permite projetar niveis de lucros e incluir as a¢des contingentes relacionadas.

1 [($ 2.300.000 - $ 2.000.000) + 1.000] x 1.000 ages = 300.000 acdes.

2.0 resultado acumulado € inferior a $ 2.000.000.

B 1($ 2.900.000 - $ 2.000.000) + 1.000] x 1.000 a¢Bes = 900.000 acdes.

Y 1($ 2.900.000 - $ 2.000.000) + 1.000] x 1.000 acées = 900.000 acdes.
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Exemplo 8 Bonus conversiveis liquidados em a¢des ou em dinheiro de acordo com a opgéo do
emissor
Referéncias: PRONUNCIAMENTO TECNICO CPC 41, itens 31-33, 36, 58 e 59

Uma entidade emite 2.000 bdnus conversiveis no inicio do Ano 1. Os bdnus possuem um periodo de trés
anos, e sdo emitidos ao par com um valor de face de $ 1.000 por bénus, gerando um valor total de $
2.000.000 . Os juros sdo pagos anualmente, no inicio do periodo, a uma taxa de juros anual nominal de
6%. Cada bbnus é conversivel, a qualquer momento até a maturidade, em 250 acbes ordinarias. A
entidade tem a opc¢do de liquidar o valor do principal dos bonus conversiveis em ac¢Ges ordinarias ou em
dinheiro.

No momento de emissdo dos bonus, a taxa de juros de mercado predominante para uma divida similar
sem a opcao de conversdo é de 9 %. No momento da emissdo, o valor de mercado de uma acdo ordinaria
é de $ 13 . Os tributos sobre o lucro séo desconsiderados.

Resultado atribuivel aos detentores de acdes ordinarias da entidade controladora — Ano 1: $1.000.000
Ac0es ordinarias em poder dos acionistas: 1.200.000
Bénus conversiveis em poder dos acionistas: 2.000
Alocacéo dos recebimentos da emissao do bonus:
Componente de divida (passivo) ~ $ 1.848.122%
Componente de patrimdnio liquido $ 151.878
$ 2.000.000

Os componentes de divida e de patrimdnio liquido sdo determinados em conformidade com o
Pronunciamento Técnico CPC 39 - Instrumentos Financeiros: Apresentacdo. Esses montantes sdo
reconhecidos como os valores contabeis iniciais dos componentes de divida e de patriménio liquido. O
valor atribuido ao elemento de conversdo da opc¢do de patrimonio liquido da emissdo é uma adi¢do ao
patrimdnio liquido e ndo é ajustado.

Lucro por acéo basico - Ano 1:
$ 1.000.000/1.200.000 = $ 0,83 por acéo ordinaria

Lucro por acéo diluido - Ano 1:
($ 1.000.000 + $ 166.331)'" / (1.200.000 + 500.000)*® = $ 0,69 por acéo ordinéria

Exemplo 9 Calculo do nimero médio ponderado de ac¢des ordindrias: determinando a ordem para
inclusdo dos instrumentos diluiveis™

1> Em razéo do prejuizo ao longo do terceiro trimestre ser atribuivel a um prejuizo proveniente de uma operacio descontinuada,
as regras de antidiluigdo ndo se aplicam. O nimero de controle (isto €, o resultado das operagGes em continuidade atribuiveis
aos detentores de agdes ordindrias da entidade controlada) é positivo. Portanto, o efeito das agBes ordinarias potenciais é
incluido no célculo do lucro por acgéo diluido.

1% |sto representa o valor presente do principal e juros descontados a 9% - $ 2.000.000 pagéveis ao final de trés anos; $ 120.000
pagaveis anualmente, no inicio do periodo, durante anos.

7.0 resultado é ajustado pela adicdo de $ 166.331 ($ 1.848.122 x 9%) do passivo em razao da passagem do tempo.

'8 500.000 a¢des ordinaria = 250 acdes ordinarias x 2.000 bonus conversiveis.

9 Este exemplo ndo ilustra a classificacgdo dos componentes de instrumentos financeiros conversiveis como passivo ou
patrimdnio liquido ou a classificagdo dos juros e dividendos relacionados como despesa e patriménio liquido conforme exigido
pelo Pronunciamento Técnico CPC 39 — Instrumentos Financeiros: Apresentacao.
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Referéncias primarias: PRONUNCIAMENTO TEQNICO CPC 41, item 44
Referéncias secundarias: PRONUNCIAMENTO TECNICO CPC 41, itens 10, 12, 19, 31 a 33, 36, 41
a47,49e50

Lucros $($)
Resultado das operagdes em continuidade atribuivel a entidade controladora 16.400.000
Menos os dividendos de agdes preferenciais (6.400.000)
Resultado das operagées em continuidade atribuivel aos detentores de ag¢des ordinarias da entidade controladora 10.000.000
Prejuizo das operagdes descontinuadas atribuivel a entidade controladora (4.000.000)
Resultado atribuivel aos detentores de agdes ordinarias da entidade controladora 6.000.000
Agdes ordinarias em poder dos acionistas 2.000.000
Prego médio de mercado de uma agao ordinaria durante o ano 75,00

Ac0es ordindrias potenciais

Opcdes: 100.000 com preco de exercicio de $ 60

Acdes preferenciais conversiveis: 800.000 acbes com um valor ao par de $ 100 com direito a um
dividendo cumulativo de $ 8 por acdo. Cada acdo preferencial € conversivel em duas a¢Bes ordinérias.
Bonus conversiveis de 5%: Valor nominal de $ 100.000.000. Cada bonus de $ 1.000 reais é conversivel
em 20 acOes ordinarias. N&do ha amortizacdo do prémio ou desconto que afeta a determinacdo da despesa
de juros

Aliquota de imposto: 40%

Aumento nos lucros atribuivel aos detentores de agdes ordinarias proveniente da conversao de
acles ordindrias potenciais

Aumento nos lucros | Aumento no nimero Lucro por agéo
(%) de agBes ordinarias incremental ($)

Opcoes Zero 20.000 Zero
Aumento nos lucros
Agdes adicionais emitidas sem recebimento
100.000 x ($ 75-$ 60) + $ 75
Acoes preferenciais conversiveis 6.400.000 1.600.000 4,00
Aumento no resultado: $ 800.000 x 100 x 0,08
Agdes adicionais:
2 x 800.000
Bénus conversiveis de 5% 3.000.000 2.000.000 1,50
Aumento no resultado: $ 100.000.000 x 0,05 x (1 - 0,40)
Agdes adicionais: 100.000 x 20

Portanto, a ordem pra inclus@o dos instrumentos diluiveis é:

(1) Opcdes
(2) Bonus conversiveis de 5%
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(3) Acoes preferenciais conversiveis

Calculo do lucro por acéo diluido

Resultado das operagdes em continuidade Acdes Ordinarias Por Agao
atribuivel aos detentores de agdes ordinarias da ($)
entidade controladora (nimero de controle) - $
Conforme divulgado 10.000.000 2.000.000 5,00
Opgdes - 20.000
10.000.000 2.020.000 4,95 Diluido
Bonus conversiveis de 5% 3.000.000 2.000.000
13.000.000 4.020.000 3,23 Diluido
Agoes preferenciais conversiveis 6.400.000 1.600.000
19.400.000 5.620.000 3,45 Néo-diluivel

Em raz&o do lucro por acdo diluido aumentar ao se levar em consideracao as a¢Ges preferenciais
conversiveis (de $ 3,23 para $ 3,45), as a¢Oes preferenciais conversiveis sdo nao-diluiveis e séo
desconsideradas no célculo do lucro por acdo diluido. Portanto, o lucro por a¢do diluido das operacfes em
continuidade é de $ 3,23:

LPS Basico ($) LPS Diluido ($)
Resultado das operagdes em continuidade atribuivel aos 5,00 3,23
detentores de agdes ordinarias da entidade controladora
Prejuizo das operages descontinuadas atribuivel aos (2,00)% (0,99)%
detentores de agdes ordinarias da entidade controladora
Resultado atribuivel aos detentores de ag6es ordinarias da 3,007 2,247
entidade controladora

Exemplo 10 Instrumentos de uma subsidiéria: calculo do lucro por agéo basico e diluido®
Referéncias: PRONUNCIAMENTO TECNICO CPC 41, itens 40, A1l e A12

Controladora:

Resultado atribuivel aos detentores de agdes ordinarias da entidade controladora: $ 12.000 (excluindo
quaisquer lucros de, ou dividendos pagos pela subsidiaria)

Ac0es ordinarias em poder dos acionistas: 10.000

Instrumentos da subsidiaria possuidos pela controladora:

800 agdes ordinarias

30 warrants exerciveis para comprar acdes ordinarias da subsidiaria
300 agdes preferenciais conversiveis

Subsidiaria:

20 ($ 4.000.000) + 2.000.000 = ($ 2,00)

21 ($ 4.000.000) + 4.020.000 = ($ 0,99)

?2$ 6.000.000 + 2.000.000 = $ 3,00

%3 ($6.000.000 + 3.000.000) + 4.020.000 = $ 2.24

# Este exemplo ndo ilustra a classificacdo dos componentes de instrumentos financeiros conversiveis como passivo ou
patriménio liquido ou a classificacdo dos juros e dividendos relacionados como despesa e patrimdnio liquido conforme exigido
pelo Pronunciamento Técnico CPC 39 — Instrumentos Financeiros: Apresentacao.
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Resultado: $ 5.400

Ac0es ordinarias em poder dos acionistas: 1.000

Warrants: 150, exerciveis para comprar a¢des ordinarias da subsidiaria

Preco de exercicio: $ 10

Preco médio de mercado de uma acdo ordinaria: $ 20

Aco0es preferenciais conversiveis: 400, cada uma conversivel em uma agdo ordinaria
Dividendos de acdes preferenciais: $ 1 por acdo

Nenhuma eliminac&o ou ajuste decorrente de transac6es entre - companhias foi necessario, exceto pelos
dividendos.
Para os propositos deste exemplo, os tributos sob o lucro foram desconsiderados.

Lucro por acédo da subsidiaria
LPS Basico - $5,00 calculado: (5.400% — 400%°)/ 1.000%’
LPS Diluido - $ 3,66 calculado: (5.400%/(1.000 + 75%° + 400%)

Lucro por acéo consolidado
LPS Basico - $ 1,63 calculado: (12.000%" + 4.300%%)/ 10.000%
LPS Diluido - $1,61 calculado: (12.000 + 2.928* + 55% + 1.098%)/ 10.000

Exemplo 11 Instrumentos patrimoniais participativos e acées ordinarias de duas classes®
Referéncias: PRONUNCIAMENTO TECNICO CPC 41, itens A13 e Al4

Resultado atribuivel aos detentores de acdes da entidade controladora: $ 100.000

Ac0es ordinarias em poder dos acionistas: 10.000

Acdes preferenciais ndo-conversiveis: 6.000

Dividendo anual ndo-cumulativo de ac¢6es preferenciais (antes de qualquer dividendo ser pago as a¢des
ordinérias): $ 5,50 por acao

% Resultado da subsidiaria atribuivel aos detentores de acdes ordinérias.

% Dividendos pagos pela subsidiaria sobre acBes preferenciais conversiveis.

27 Acbes ordinarias em circulacdo da subsidiaria.

%8 Resultado da subsidiaria atribuivel aos detentores de agdes ordinarias ($ 5.000) acrescido pelos dividendos preferenciais de $
400 para o proposito de calculo do lucro por acdo diluido.

% Acdes adicionais provenientes de warrants, calculadas: [($ 20 - $ 10) + $ 20] x 150.

% Acdes ordinarias da subsidiéria consideradas em circulagdo pela conversao de acdes preferenciais conversiveis, calculadas:
400 ac0es preferenciais conversiveis x fatos de conversdo de 1.

¥ Resultado da controladora atribuivel aos detentores de acdes ordindrias da entidade controladora

%2 parte dos resultados da subsidiéria a ser incluida nos lucros por acio bésico consolidado, calculada: (800 x $ 5.00) + (300 x
$ 1.00).

% Acoes ordinarias em circulagéo da entidade controladora.

% participacdo proporcional da entidade controlada nos lucros da subsidiaria atribuivel as acdes ordinarias, calculada: (800 +
1.000) x (1.000 agdes x 3,66 por agdo).

% Participacéo proporcional da entidade controladora os lucros da subsidiaria atribuivel as warrants, calculada: (30 + 150) x (
75 acdes adicionais x $ 3,66 por acdo).

% Pparticipacdo proporcional da entidade controladora nos lucros da subsidiaria atribuivel as aces preferenciais conversiveis,
calculada: (300 + 400) x (400 acGes provenientes da conversdo x $ 3,66 por acdo).

% Este exemplo ndo ilustra a classificacdo dos compomentes de instrumentos financeiros conversiveis como passivo ou
patriménio liquido ou a classificacdo dos juros e dividendos relacionados como despesa e patriménio liquido conforme exigido
pelo Pronunciamento Técnico CPC 39 — Instrumentos Financeiros: Apresentacao.
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Apds o pagamento de dividendos para as a¢oes ordinarias no valor de $ 2,10 por acéo, as acoes
preferenciais participam em dividendos adicionais numa razéo de 20:80 para com as ac¢des ordinarias (isto
é, apos o0 pagamento de dividendos no valor de $ 5,50 e $2,10 para as agdes preferenciais e ordinarias
respectivamente, as acOes preferenciais participam em quaisquer dividendos adicionais a uma razéo de 1-
4 do valor pago as acOes ordinarias em uma base por acao).

Dividendos pagos para as ac¢Oes preferenciais: $33.000 ($ 5,50 por acéo)
Dividendos pagos para as a¢Oes ordinarias: $ 21.000 (2,10 por acdo)

Lucro por acéo basico é calculado da seguinte forma:

($)
Resultado atribuivel aos detentores de agdes da entidade controladora 100.000
Menos dividendos pagos as agdes:
Preferenciais (33.000)
Ordinéarias (21.000)
Lucros nédo-distribuidos 46.000

Alocacdo dos lucros ndo-distribuidos:
Alocacdo por acdo ordinéria = A
Alocacéo por acdo preferencial = B; B=1/4 A

(A x 10.000) + (1/4 x A x 6.000) = $ 46.000
A = $ 46.000 + (10.000 + 1.500)

A=$ 4,00

B=1/4A-B=%$1,00

Valores por acédo basicos

Agdes Preferenciais Agdes Ordinarias
Lucros distribuidos $5,50 $2,10
Lucros nao-distribuidos $1,00 $4,00
Totais $6,50 $6,10

Exemplo 12 Calculo e apresentacéo do lucro por acdo basico e diluido (exemplo abrangente)®

Este exemplo ilustra o célculo, trimestral e anual, do lucro pora acéo basico e diluido no ano de 20X1 da
Companhia A, que possui uma estrutura de capital complexa. O nimero de controle € o resultado do
periodo das operagfes em continuidade atribuivel a entidade controladora. Assume-se que 0s outros fatos
relevantes sdo os seguintes:

% Este exemplo ndo ilustra a classificacdo dos componentes de instrumentos financeiros conversiveis como passivo ou
patriménio liquido ou a classificacdo dos juros de dividendos relacionados como despesa e patriménio liquido confirme
exigido pelo Pronunciamento Técnico CPC 39 — Instrumentos Financeiros: Apresentacao.
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Preco médio de mercado das ac¢Ges ordinarias: Os precos médios de mercado das acdes ordinarias para
0 ano calendério de 20X1 sdo 0s seguintes:

Primeiro trimestre $ 49
Segundo trimestre $ 60
Terceiro trimestre $ 67
Quarto trimestre  $ 67

O preco médio de mercado das ac¢Bes ordinarias entre 1° de Julho e 1° de Setembro era de $ 65

Acdes ordinarias: O nimero de acBes ordinarias em poder dos acionistas no inicio de 20X1 era de
5.000.000. Em 1° de marc¢o de 20X1, 200.000 a¢des ordinarias foram emitidas em troca de dinheiro.

Bénus conversiveis: No Gltimo trimestre de 20X0, bdnus conversiveis de 5% com o valor de principal de
$ 12.000.000 venciveis em 20 anos foram vendidos em dinheiro por $ 1.000 (par). Os juros sdo pagos
duas vezes ao ano, em 1° de Novembro e 1° de Maio. Cada bdénus de $ 1.000 é conversivel em 40 acdes
ordinarias. Nenhum bonus foi convertido em 20X0. A totalidade da emiss&o foi convertida em 1° de Abril
de 20X1 visto que a emisséo foi resgatada pela Companhia A.

Acdes preferenciais conversiveis: No segundo trimestre de 20X0, acdes preferenciais conversiveis no
valor de 800.000 foram emitidas em troca de ativos numa transacdo de compra. O dividendo trimestral de
cada acgdo preferencial conversivel é de $ 0,05, pagavel ao final do trimestre para as acdes em poder dos
acionistas na data. Cada acdo preferencial é conversivel em uma acao ordinaria. Os detentores de agdes
preferenciais conversiveis no valor de 600.000 converteram suas a¢des preferenciais em ac¢des ordinarias
em 1° de Junho de 20X1.

Warrants: Warrants para comprar 600.000 a¢6es ordindrias no valor de $ 55 por acdo, com vigéncia por
cinco anos, foram emitidas em 1° de janeiro de 20X1. Todas as warrants em poder dos acionistas foram
exercidas em 1° de setembro de 20X1.

Opcoes: Opcdes para comprar 1.500.000 acGes ordinarias no valor de $ 75 por acdo, com vigéncia por 10
anos, foram emitidas em 1° de Julho de 20X1. Nenhuma opcédo foi exercida durante o ano de 20X1
porgue o preco das opcdes excedeu o preco de mercado das acdes ordinarias.

Aliquota de impostos: A aliquota de impostos era de 40% no ano de 20X1.

20X1 Resultado (prejuizo) das operagdes em continuidade | Resultado (prejuizo) atribuivel a entidade
atribuivel & entidade controladora® controladora

Primeiro trimestre 5.000.000 5.000.000

Segundo trimestre 6.500.000 6.500.000

Terceiro trimestre 1.000.000 (1.000.000)*°

Quarto trimestre (700.000) (700.000)

Anual 11.800.000 9.800.000

% Este é 0 nimero de controle (antes do ajuste para os dividendos preferenciais).
“0° A Companhia A teve um prejuizo de $ 2.000.000 (liquido dos impostos) proveniente das operagdes descontinuadas no
terceiro trimestre.
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Primeiro Trimestre de 20X1

Calculo do LPS bésico

Resultado das opera¢des em continuidade atribuivel a entidade controladora: $ 5.000.000

Menos: dividendos das acdes preferenciais: ($ 40.000 )*

Resultado atribuivel aos detentores de ac¢Ges ordinérias da entidade controladora: $ 4.960.000

Datas Acbes em poder dos | Frag&o do Média ponderada de agdes
acionistas periodo

1° de Janeiro — 28 de Fevereiro 5.000.000 213 3.333.333

Emisséo de agdes em 1° de Marco 200.000

1° de Margo — 31 de Margo 5.200.000 1/3 1.733.333

Média ponderada de agbes 5.066.666

LPS Basico $0,98

Célculo do EPS diluido

Resultado atribuivel aos detentores de a¢des ordinarias da entidade controladora: $ 4.960.000
Mais: impacto no lucro das conversdes admitidas

Dividendos de acdes preferenciais: $ 40.000%

Juros dos bonus conversiveis de 5%: $ 90.000*

Efeitos das conversdes admitidas: $ 130.000

Resultado atribuivel aos detentores de a¢Ges ordinarias da entidade controladora incluindo as conversdes
admitidas: $ 5.090.000

Média ponderada de acGes: 5.066.666

Mais: acOes adicionais de conversdes admitidas

Warrants: Warrants: 0*

Acdes preferenciais conversiveis 800.000

Bonus conversiveis de 5%: 480.000

Acdes ordindrias potenciais diluidas: 1.280.000

Média ponderada de a¢des ajustada: 6.346.666

LPS Diluido: $ 0,80

Segundo Trimestre de 20X1
Calculo do LPS bésico
Resultado das opera¢des em continuidade atribuivel a entidade controladora: $ 6.500.000

Menos: dividendos das acdes preferenciais: ($ 10.000) *°

Resultado atribuivel aos detentores de ac¢Ges ordinérias da entidade controladora: $ 6.490.000

Datas Agdes em poder dos Fracdo do Média ponderada de
acionistas periodo acoes

1° de Abril 5.200.000

Conversao de bénus de 5% em 1° de Abril 480.000

*1.800.000 acBes x $ 0,05

%2:800.000 acBes x $ 0,05

% ($ 12.000.000 x 5%) + 4; menos impostos a uma aliquota de 40%.

* Assumiu-se que as warrants ndo foram exercidas porque elas eram anti-diluiveis no periodo ($ 55 [preco de exercicio] > $
49 [preco médio]).

%5 200.000 acdes x $ 0,05
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1° de abril - 31 de maio 5.680.000 2/3 3.786.666
Converséo de agdes preferenciais em 1° de junho 600.000

1° de junho — 30 de junho 6.280.000 113 2.093.333
Média ponderada de agbes 5.880.000
LPS Basico $1,10

Célculo do EPS diluido

Resultado atribuivel aos detentores de ac¢des ordinarias da entidade controladora: $ 6.490.000
Mais: impacto no lucro das conversdes admitidas

Dividendos de acdes preferenciais: $ 10.000%°

Efeitos das conversdes admitidas: $ 10.000

Resultado atribuivel aos detentores de acdes ordinarias da entidade controladora incluindo as conversdes
admitidas: $ 6.500.000

Meédia ponderada de acGes: 5.880.000

Mais: agdes adicionais de conversdes admitidas

Warrants: Warrants: 50.000*

Acdes preferenciais conversiveis 600.000*®

Acdes ordindrias potenciais diluidas: 650.000

Média ponderada de a¢des ajustada: 6.530.000

LPS Diluido: $ 1,00

Terceiro Trimestre de 20X1

Célculo do LPS basico

Resultado das operagdes em continuidade atribuivel a entidade controladora: $ 1.000.000

Menos: dividendos das ac6es preferenciais: ($ 10.000 )

Resultado das operacdes em continuidade atribuivel aos detentores de acdes ordinarias da entidade
controladora: $ 990.000

Prejuizo proveniente de operacdes descontinuadas atribuivel a entidade controladora: (2.000.000)

Prejuizo atribuivel aos detentores de acdes ordinarias da entidade controladora: (1.010.000)

Datas Agdes em poder dos acionistas Fragao do periodo Média ponderada de agbes
1° de Julho — 31 de Agosto 6.280.000 213 4.186.666
Exercicio de warrants em 1° de 600.000

Setembro

1° de Setembro — 31 de Setembro 6.880.000 113 2.293.333

Média ponderada de agoes 6.480.000

LPS Basico

Resultado das operacfes em continuidade: $ 0,15
Prejuizo das operacfes descontinuadas: ($0,31)
Prejuizo: ($0,16)

%%200.000 agdes x $ 0,05

“7'$ 55 x 600.000 = $ 33.000.000; $ 33.000.000 + $ 60 = 550.000; 600.000 — 550.000 = 50.000 a¢ées OU [($ 60 - $ 55) + $ 60]
x 600.000 a¢des = 50.000 acdes.

%8 (800.000 acdes x 2/3) + (200.000 acdes x 1/3).
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Calculo do EPS diluido

Resultado das operagdes em continuidade atribuivel aos detentores de a¢des ordinérias da entidade
controladora: $ 990.000

Mais: impacto no lucro das conversdes admitidas

Dividendos de acdes preferenciais: $ 10.000

Efeitos das conversdes admitidas: $ 10.000

Resultado das operacdes em continuidade atribuivel aos detentores de acbes ordinarias da entidade
controladora incluindo as conversdes admitidas: $ 1.000.000

Prejuizo proveniente de operacgdes descontinuadas atribuivel a entidade controladora: (2.000.000)
Prejuizo atribuivel aos detentores de ac¢Oes ordinarias da entidade controladora incluindo as conversdes
admitidas: (1.000.000)

Média ponderada de ac¢des: 6.480.000

Mais: acOes adicionais de conversdes admitidas

Warrants: Warrants: 61.538%

Acdes preferenciais conversiveis 200.000

Ac0es ordindrias potenciais diluidas: 261.538

Média ponderada de acdes ajustada: 6.741.538

LPS Diluido:

Resultado das operacfes em continuidade: $ 0,15
Prejuizo das operacdes descontinuadas: ($ 0,30)
Prejuizo: ($0,15)

Note: As acOes adicionais provenientes de conversdes assumidas sao incluidas no calculo dos valores por
acdo diluidos para os prejuizos de operagdes descontinuadas e prejuizos, embora elas sejam ndo-diluiveis.
Isto ocorre, pois 0 numero de controle (resultado das opera¢cdes em continuidade atribuivel aos detentores
de acbes ordinarias da entidade controladora, ajustado para os dividendos de acbes preferenciais) era
positivo ( isto &, lucro, em vez de prejuizo).

Quarto Trimestre de 20X1

Calculo do LPS bésico

Prejuizo das operagdes em continuidade atribuivel & entidade controladora: ($700.000 )
Mais: dividendos das acGes preferenciais: ($ 10.000)

Prejuizo atribuivel aos detentores de a¢bes ordinarias da entidade controladora: ( $ 710.000 )

Datas Agdes em poder dos acionistas Fragao do periodo Média ponderada de agbes
Outubro — 31 de Dezembro 6.880.000 33 6.880.000
Média ponderada de agoes 6.880.000

LPS basico e diluido

Prejuizo atribuivel aos detentores de a¢des ordinarias da entidade controladora: ($0,10)

Note: As acOes adicionais provenientes de conversdes assumidas ndo séo incluidas no célculo dos valores
por acdo diluidos, pois 0 numero de controle (prejuizo das opera¢Ges em continuidade atribuivel aos
detentores de acges ordinérias da entidade controladora, ajustado para os dividendos de acdes
preferenciais) era negativo (isto é, prejuizo, em vez de lucro).

%9 [($ 65 - $ 55) + 65] x 600.000 = 92.308 acdes; 92.308 x 2/3 = 61.538 aches.
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Anual 2001

Célculo do LPS basico

Resultado das operagdes em continuidade atribuivel a entidade controladora: $ 11.800.000

Menos: dividendos das ac6es preferenciais: ($ 70.000 )

Resultado das operacdes em continuidade atribuivel aos detentores de acdes ordinarias da entidade
controladora: $ 11.730.000

Prejuizo proveniente de operacdes descontinuadas atribuivel a entidade controladora: ($ 2.000.000 )
Resultado atribuivel aos detentores de a¢Ges ordinarias da entidade controladora: $ 9.730.000

Datas Agbes em poder dos Frac&o do Média ponderada de agdes
acionistas periodo

1° Janeiro — 28 de Fevereiro 5.000.000 212 833.333

Emisséo de agdes em 1° de Marco 200.000

1° Margo — 31 de Margo 5.200.000 1/12 433.333

Converséo de bonus de 5% em 1° de Abril 480.000

1° de Abril - 31 de Maio 5.680.000 2/12 946.667

Converséo de agdes preferenciais em 1° de Junho 600.000

12 Junho - 31 de Agosto 6.280.000 3/12 1.570.000

Exercicio de warrants em 1° de Setembro 600.000

1° de Setembro — 31 de Dezembro 6.880.000 4/12 2.293.333

Média ponderada de agoes 6.076.667

LPS Basico

Resultado das operacfes em continuidade: $ 1,93
Prejuizo das operac6es descontinuadas: ($ 0,33)
Resultado: $ 1,60

Célculo do EPS diluido

Resultado das operacdes em continuidade atribuivel aos detentores de a¢des ordinarias da entidade
controladora: $ 11.730.000

Mais: impacto no lucro das conversdes admitidas

Dividendos de aces preferenciais: $ 70.000

Juros de bonus conversiveis de 5%: $ 90.000>°

Efeitos das conversdes admitidas: $ 160.000

Resultado das operacfes em continuidade atribuivel aos detentores de a¢Ges ordinérias da entidade
controladora incluindo as conversdes admitidas: $ 11.890.000

Prejuizo proveniente de operacGes descontinuadas atribuivel a entidade controladora: (2.000.000)
Resultado atribuivel aos detentores de a¢des ordinarias da entidade controladora incluindo as conversoes
admitidas: ($ 9.890.000)

Média ponderada de ag¢des: 6.076.667

Mais: ac¢Oes adicionais de conversdes admitidas

Warrants: Warrants: 14.880°"

%0 ($12.000.000 x 5%) + 4; menos impostos a uma aliquota de 40%.
SL[($ 57.125* - $ 55) + 57.125] x 600.000 = 22.320 acdes x 8/12 = 14.880 agdes.
* Preco médio de mercado entre 1° de janeiro de 20X1 e 1° de setembro de 20X1.
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Acdes preferenciais conversiveis 450.000%
Bonus conversiveis de 5%: 120.000°% 52

Acdes ordindrias potenciais diluidas: 584.880
Média ponderada de a¢des ajustada: 6.661.547

LPS Diluido:

Resultado das operac6es em continuidade: $ 1,78
Prejuizo das operag6es descontinuadas: ($ 0,30)
Prejuizo: ($ 1,18)

A seguir, ilustra-se como a Companhia A pode apresentar seus dados de lucro por acdo na sua
demonstracdo do resultado abrangente. Note que os valores por acdo decorrentes do prejuizo das
operacdes descontinuadas ndo necessitam ser apresentados na demonstracdo do resultado abrangente.

Para o exercicio findo em 20X1

Lucro por acdo ordinaria

Resultado das operac¢fes em continuidade:$ 1,93
Prejuizo das operac6es descontinuadas: ($ 0,33)
Resultado: $ 1,60

Lucro por acdo ordinaria diluido

Resultado das operac¢fes em continuidade:$ 1,78
Prejuizo das operac6es descontinuadas: ($ 0,30)
Resultado: $ 1,48

A tabela a seguir inclui os dados de lucro por agéo, por trimestre e anual, para a Companhia A. O objetivo
desta tabela é ilustrar que a soma dos quatro lucros por acdo trimestrais ndo € necessariamente igual o
lucro por agéo anual. A Norma néo exige a divulgagéo desta informagé&o.

Primeiro trimestre | Segundo trimestre | Terceiro trimestre | Quarto trimestre Anual
LPS Basico UM UM UM UM UM
Resultado (prejuizo) das 0,98 1,10 0,15 (0,10 1,93
operagdes em continuidade
Prejuizo das operagdes - - (0,31) - (0,33)
descontinuadas
Lucro (Prejuizo) 0,98 1,10 (0,16) (0,10) 1,60
LPS Diluido
Resultado (prejuizo) das 0,80 1,00 0,15 (0,10 1,78
operagdes em continuidade
Prejuizo das operagbes - - (0,30) - (0,30)
descontinuadas
Lucro (Prejuizo) 0,80 1,00 (0,15) (0,10) 1,48

52 (800.000 acdes x 5/12) + (200.000 agdes x 7/12).
%% 480.000 acBes x 3/12.




