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29 de julho de 2009
044/2009-DP

OFICIO CIRCULAR
Participantes dos Mercados BM&FBOVESPA (BVMF) — Segmento BM&F

Ref.: Lancamento dos Contratos de Opg¢des Flexiveis de Compra e de
Venda sobre Contrato Futuro de Soja em Grio a Granel.

Comunicamos que, a partir de 14/08/2009, a BM&FBOVESPA autorizara a
negociagdo Contratos de Opcdes Flexiveis de Compra e de Venda sobre
Contrato Futuro de Soja em Grio a Granel (“Contrato”), cujas principais
caracteristicas, além das constantes nas especificagbes anexas, estdo
discriminadas a seguir.

1.  Objeto de Negociaciio
Prego de ajuste do Contrato Futuro de Soja em Gréo a Granel, dentre as
alternativas descritas nos Contratos de Opgoes Flexiveis de Compra e
de Venda.

‘2. Prémio de Negociacio
Expresso em dolares dos Estados Unidos da América, por saca de 60
quilos liquidos, e sujeito aos limites estabelecidos pela
BM&FBOVESPA.

3. Tamanho do Contrato
Acordado pelas partes, respeitado o limite minimo de 1 (uma) saca de
60 quilos liquidos.

4.  Codigo do Contrato
¢ OCS para o Contrato de Opgdo Flexivel de Compra sobre Contrato
Futuro de Soja em Grio a Granel.
e OVS para o Contrato de Opcéo Flexivel de Venda sobre o Contrato
Futuro de Soja em Gro a Granel. %
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5. Meés de Vencimento
Pactuado entre as partes, sujeito aos limites estabelecidos pela
BM&FBOVESPA e coincidentes com os meses de vencimento do
Contrato Futuro da Soja em Gro a Granel. O més de vencimento
acordado correspondera ao més de vencimento do Contrato Futuro de
Soja em Gr3o a Granel, cujo preco de ajuste serda o objeto de
negociagio do Contrato de Opgéo Flexivel de Compra ou de Venda.

6. Data de Vencimento do Contrato
Pactuada entre as partes, devendo estar compreendida entre o vigésimo
quinto e décimo quarto dia atil anterior ao més de vencimento acordado
entre as partes (item 35).

7.  Preco de Exercicio do Contrato
Pactuado entre as partes, expresso em dodlares dos Estados Unidos da
América, por saca de 60 quilos liquidos, e sujeito aos limites
estabelecidos pela BM&FBOVESPA.

8.  Tipos de Barreira do Contrato
Pactuada entre as partes, sujeita aos limites estabelecidos pela
BM&FBOVESPA, podendo ser barreiras de knock-in e de knock-out,
referentes ao acionamento ou a extin¢do dos direitos e das obrigacdes
relativos ao exercicio da opgdo.

9.  Limitador de Precos de Contrato
As partes poderdo estabelecer um valor que limite o preco da soja, para
efeito de exercicio da opgio, que serd 0 maximo para a opgio de
compra, € 0 minimo para a opgéo de venda, e estara sujeito aos limites
estabelecidos pela BM&FBOVESPA.

10. Exercicio do Contrato

O exercicio sera automético na data de vencimento pactuada pelas
partes, e serd realizado sobre a totalidade do contrato ou seu saldo,
estando condicionado (i) ao prego de exercicio que deve ser inferior ao
prego de liquidagdio do Contrato na Opgéo de Compra, e ser superior ao
preco de liquidagio do Contrato na Opgo de Venda, (ii) a inexisténcia
ou ao ndo acionamento da barreira de knock-out, e (iii) a inexisténcia

ou ao acionamento da barreira de knock-in. )?
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O prego de liquidagéo, que servira de base para a determinagéio do valor
de liquidagd@o da opglo, e que também sera empregado no acionamento
do exercicio automético, serd o prego (ou a meédia do prego) de ajuste
do Contrato Futuro de Soja em Grio a Granel no més de vencimento
pactuado pelas partes no ato do registro da operagio.

11. Margem de Garantia

A margem de garantia serd apurada de acordo com a metodologia
definida pela BM&FBOVESPA, e s sera exigida para os contratos
com garantia. Nestes, a margem sera sempre devida pelo langador da
op¢do. Do titular da opgdo, sera também exigida margem de garantia,
em valor equivalente ao prémio da opcdo, quando houver diferimento
do pagamento do prémio, ou seja, quando o contrato estabelecer, como
data de pagamento do prémio, data diferente do dia (til subseqiiente ao
dia da operagéo.

12, Horario de Registro de Operacio
As operagdes poderdo ser registradas no Sistema de Registro de
Operagdes do Mercado de Balcdo da BM&FBOVESPA, das 12:00 as
18:15.

13. Cuastos Operacionais
As taxas de registro e de emolumentos serfo apuradas conforme
metodologia estabelecida pela BM&FBOVESPA nos Oficios
Circulares 101/2003-DG, de 22/09/2003, e 070/2008-DP, 27/10/2008.

Para o calculo das taxas, serdo utilizados os pardmetros a seguir.

¢ Emolumentos:

“a) R$5,00 por lote de 450 sacas de 60 quilos liquidos, para os
contratos com garantia; e

b) R$3,00 por lote de 450 sacas de 60 quilos liquidos, para os
contratos sem garantia.
Para fins de cobranga dos emolumentos, segundo os termos
acima, serd considerado a quantidade de sacas negociadas
dividida pelo lote de 450 sacas. O valor resultante sera
multiplicado pelo valor de R$3,00 (contrato sem garantia) ou de
RS 5,00 (contrato com garantia), conforme o caso. ?%
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e Registro: R$0,10 por operagfio, independente do tamanho do lote
negociado. :

Os custos operacionais sfo devidos no dia util seguinte ao de
realizacZo da operacdo.

Encontram-se anexas as especificagdes dos Contratos de Opgdes Flexiveis de
Compra e de Venda sobre Contrato Futuro de Soja em Grio a Granel.

Esclarecimentos adicionais podem ser obtidos com a Diretoria de
Commodities pelos telefones (11) 2565-6359 e 2565-6342.

Atenciosamente,

gy

Diretora Executiva de Produtos
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Contrato de Opcao Flexivel de Compra sobre o
Contrato Futuro de Soja em Grao a Granel
- Especificacoes -

1. Definicdes

Contrato (especificacBes): termos e regras sob 0s quais as operagdes serdo realizadas e liquidadas.

Compra de um contrato: operagio em que o participante € titular, ou seja, tem o direito de comprar
o objeto da opgéo pelo prego de exercicio.

Venda de um contrato: operacio em que o participante é langador, ou seja, se exercido pelo titular
tem a obrigacao de vender o objeto da opgéo pelo prego de exercicio.

Contrato Futuro de Soja: Contrato Futuro de Soja em Grdo a Granel, admitido 2 negociacdo na
BM&FBOVESPA.

Preco futurp da soja: preco de ajuste do Contrato Futuro de Soja, referente ao més de vencimento
escolhido pelas partes, dentre os indicados no item 4.

Taxa de cambi PA: taxa de cimbio referencial BM&FBOVESPA (TR)_de reais por ddlar dos
Bstados Unidos, descrita ne Anexo I do Oficio Circular 058/2002-DG,
de 19 de abril de 2002.

2. Objeto da opcéio
Preco da soja, dentre as alternativas constantes no item 10.1.1.

3. Tamanho do contrato
Quantidade de sacas de 60 quilos liquidos, livremente pactuada entre as partes, sujeita aos limites estabele-
cidos pela BM&FBOVESPA.

4. Meses de vencimento
Marco, abril, maio, junho, julho, agosto, setembro e novembro.

5. Data de vencimento
Data livremente pactuada entre as partes, entre o 14° (décimo quarto) e 0 25° (vigésimo quinto) dia 1itil anterior
ao més de vencimento da opgdo, conforme item 4.

6. Pregos de exercicio
Livremente pactuado entre as partes, mas sujeito aos Hmites determinados pela BM&FBOVESPA, sendo
expressos em délares dos Estados Unidos da América por saca de 60 quilos liquidos.

7. Tipos de Barreira

Quanto ao acionamento ou & extingo dos direitos e das obrigagOes relativos ao exercicio da opgao:
7.1 knock-in: caso, durante a vigéncia do contrato, o prego futuro da soja atinja o preco de barreira estabelecido
entre as partes, passam a existir (i) o direito do comprador de exercer a op¢do, e (ii) a obriga¢do do vendedor
de atender ao exercicio da opgéo. A opgao é diferenciada, ainda, conforme a relagio entre o prego futuro da
soja e 0 preco de barreira em sua data de lancamento, como segue:
7.1.1 up-and-in: o prego futuro da soja, na data de lancamento da opgéo, esteja abaixo do prego de barreira;
7.1.2 down-and-in: o prego futuro da soja, na data de langamento da opgéo, esteja acima do preco de barrei-
ra;
7.2 knock-out: caso, durante a vigéncia do contrato, o prego futuro da soja atinja o preco de barreira estabelecido
entre as partes, cessam os direitos e as obrigages relativos a opgao. A opgao é diferenciada, ainda, conforme
a relagdo entre o preco futuro da soja e o prego de barreira em sua data de langamento, como segue:

. 7.2.1 up-and-out: o prego futuro da soja, na data de lancamento da opgao, esteja abaixo do preco de barreira;
7.2.2 down-and-out: o prego futuro da soja, na data de langamento da opgéo, esteja acima do preco de barrei-
ra.

8. Limitador de preco
As partes poderio estabelecer prego méximo que limite o preco da soja para o exercicio da opgéo.




BM&FBOVESPA ;
A Nova Bolsa

9. Tipo da opgdo
A opclo serd européia, isto é, 0 seu exercicio s6 poderd ser efetuado na data de vencimento da opgéo. O exer-
cicio da opgdo ocorrerd automaticamente na data de vencimento, se forem cumpridas as condicGes previstas
no item 1.1,

10. Parametros de negociacio
10.1 Na operagio
10.1.1 Prego de liquidacdo (tipo de exercicio da opgio)
O preco para apuragio do valor da liquidacio financeira do exercicio (VL), conforme o jitem 11.2, poderd ser
escolhido entre as seguintes possibilidades:

i) vltimo prego futuro da soja (U): preco futurc da soja, conforme definido no item 1, verificado na data de
venwcimento do contrato. Se a data de vencimento do contrato nédo for dia ttil serd considerado o preco do
dia 0t anterior.

i} média do preco futuro da soja (M): média aritmética do preco futuro da soja apurada no periodo definido
ng gubitern 10.1.2, e dada pela formula:

n
2 PF Sf-k+1

PLM = """—'k=1 n

onde:

PL,_ = preco de liquidagfo médio apurado para efeito do valor de liquidagdo (VL);

PES, = preco futuro da soja na data de vencimento do contrato;

n=niimero de observagges do pre¢o futuro da scja, definido no subitem 10.1.2, néo superior a 3 e ndo inferior
a2

10.1.2 Perfodo de apuragao de pregos para o exercicio da op¢ao

Trata-se do nimero de observagtes do prego futuro da soja, anteriores & data de vencimento do contrato,
inclusive, que serd utilizado no calculo do subitem 10.1.1 (ji) a ser usado no exercicio da opgéo, se esta tiver
o tipo de exercicio definido por média do prego futuro da soja.

Para efeito da determinacio do preco médio a ser utilizado no exercicio da opcdo, ndo serd admitido um
mtimero de observagBes superior a 5 {cinco) ou que implique o uso de cotagdo anterior & data de registro do
contrato.

10.1.3 Tamanho do contrato '
Expresso em quantidade de sacas de 60 quilos liquidos.

10.1.4 Prémio de negociagio

Expresso em ddlares dos Estados Unidos da América por saca de 60 quilos liquidos, com duas casas decimais,
e sujeito aos limites estabelecidos pela BM&FBOVESPA. Caso as partes néo informem esse valor, o prémio
serd considerado zero.

10.1.5 Preco de exercicio
Expresso em délares dos Estados Unidos da América por saca de 60 quilos liquidos, estando sujeito aos limites
determinados pela BM&FBOVESPA.

10.1.6 Data de vencimento

10.1.7 Natureza da Operacao
C=Compra
V = Venda

10.1.8 Limitador de pteco (PB)
Valor méximo do preco da soja, para efeito de exercicio da opgo, expresso em délares dos Estados Unidos
da América por saca de 60 quilos liquidos, com até duas casas decimais. Caso as partes nio informem esse

valor, a opgdo serd considerada sem limitador de preco. ﬁ 5%
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10.1.9 Pregos de barreira

IU = preco de barreira de knock-in up-and-in.

ID = preco de barreira de knock-in down-and-in.

OU = preco de barreira de knock-out up-and-out.

OD = preco de barreira de knock-out down-and-out.

Serdo admitidas combinagtes de, no méximo, dois tipos de barreira listados no item 7. Néo serdo admitidas,
no entanto, combinagGes que envolvam duas barreiras do tipo knock-in ou duas do tipo knock-out. Além disso,
a barreira de knock-out s seré valida caso a barreira de knock-in j4 tenha sido acionada.

Caso as partes ndo informem nenhum desses pregos de barreira, a opgio serd considerada sem barreira.

10.1.10 Data de pagamento do prémio

As partes poderdo estabelecer a data de pagamento do prémio em qualquer dia 1til compreendido entre o
primeiro dia ttil subsequente ao dia da operagio e o primeiro dia ttil subsequente 3 data de vencimento do
contrato. Caso as partes ndo informem essa data, serd considerado o primeiro dia 1til subsequente ao dia da
operagao.

Nos contratos sem garantia, as partes poderéo, ainda, estabelecer o dia da operagdo como a data de paga-
mento do prémio.

Na data de liquidacéo financeira do prémio, o valor do prémio serd convertido de délares dos Estados Unidos
da América para reais pela taxa de cambio BM&FBOVESPA, descrita no item 1, referente ao dia anterior a
data de pagamento do prémio.

10.1.11 Prémio de rebate

O estabelecimento do valor do prémio de rebate estd associado, exclusivamente, & escolha das barreiras dos
tipos knock-in e knock-out. Esse valor serd estabelecido pelas partes somente no dia da operagio, e poder4 ser
expresso em délares dos Estados Unidos da América por saca de 60 quilos liguidos, ou como um percentual
a ser aplicado ao prémio original.

No caso de contratos com garantia, o pagamento do prémio de rebate deve ser realizado no primeiro dia
1itil seguinte & extingio da opgdo, ou no primeiro dia (itil seguinte & data de vencimento do confrato, caso a
barreira de knock-in ndo tenha sido acionada.

Nos contratos sem garantia, as partes poderdo estabelecer a data de pagamento do prémio de rebate como:
a) opcéo de knock-out: a data de extingdo da opgéo, ou o primeiro dia til seguinte;

b} opgéo de knock-in: a data de vencimento do contrato, ou o primeiro dia til seguinte 4 data de vencimento
dao contrato.

Caso as partes ndo informem o valor do prémio de rebate, a opcéo nio terd direito ao recebimento desse
valor.

Na data de liquidag@o financeira do prémio de rebate, 0 valor desse prémio serd convertido de délares dos
Estados Unidos da América para reais pela taxa de cdmbio BM&FBOVESPA, descrita no item 1, referente ao
primeiro dia (til anterior 4 data de pagamento do prémio.

10.1.12 Cédigo da operagao

10.1.13 Alternativa de garantia

C =aliquidagdo do contrato estd garantida pela Camara de Registro, Compensagéo e Liquidagio de Operagbes
de Derivativos — Segmento BM&FE.

S = a liquidagdo do contrato néo estd garantida pela Camara de Registro, Compensagéo e Liquidagéio de
Operagdes de Derivativos — Segmento BM&E

10.2 Na liquidagao antecipada

As partes contratantes, de comum acordo, poderdo liquidar o contrato antecipadamente, ou seja, antes de
sua data de vencimento, a partir do primeiro dia til subsequente & data da operagio cu do prazo minimo
determinado pela Bolsa até o dltimo dia 1til anterior & data de vencimento do contrato. Para tanto, deverdo
informar:

a) ntimero do contrato;

b) parcela do contrato (Qr) a ser liquidada antecipadamente, expressa em quantidade de sacas de 60 quilos
liquidos, e sujeita a limite minimo de saldo, ou percentual dessa quantidade. Caso as partes ndo indiquem
a parcela do contrato a ser liquidada antecipadamente, a liquidagéo antecipada serd de todo o saldo do con-
trato;

c) valor do prémio para liquidagio antecipada, expresso em délares dos Estados Unidos da América por
sacas de 60 quilos liquidos, com até duas casas decimais, estando sujeito aos limites estabelecidos pela
BM&FBOVESPA. Na data de liquidaciio financeira do prémio para liquidagdo antecipada, o valor do prémio

(%W
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serd convertido de délares dos Estados Unidos da América para reais pela taxa de cimbio BM&FBOVESPA,
descrita no jtem 1, referente ac primeiro dia 1til anterior & data de pagamento do prémio;

d) data de pagamento do prémio de liquidagéo antecipada, que devera ser o primeiro dia 1til subsequente ao
dia da operagdo de liquidacio antecipada do contrato. Nos coniratos sem garantia, as partes poderio, ainda,
estabelecer o dia da operagéo de liquidagfio como sendo a data de pagamento do prémio de liquidacdo.

11. Condigbes de liquidacio do exercicio da op¢io

11.1 Condigdes Gerais

O exercicio da op¢do na data de vencimento do contrato serd automdtico e realizado sobre a totalidade da
quantidade de sacas de 60 quilos liquidos, ou sobre seu saldo.

A existéncia de exercicio automatico da opcdo, a ser efetuado pela Bolsa na data de vencimento do contrato,
estd condicionada (i) ac preco de exercicio da opgéo que deve ser inferior ao prego de liquidagio do contrato,
(ii) a inexisténcia ou ac ndo acionamento de barreira de knock-out, (iii} & inexisténcia ou ao acionamento de
barreira de knock-in, e (iv) & inexisténcia de bloqueic de exercicio da opgao pelo titular.

11.2 Liquidagéo financeira da opcao

A liguidagéo do exercicio da opgéo serd realizada, exclusivamente, de forma financeira, mediante o crédito
do valor de liquidacdo ao titular (comprador da op¢do), e o débito desse mesmo valor do langador (vendedor
da opgdo).

O valor de liquidacio financeira da opc¢io serd calculado de acordo com a seguinte férmula:

VL=(P—PE)xQ,XTC, ,

onde:

VL = valor de liquidagéo, em reais, do exercicio da opgio;

PE = preco de exercicio da opgio;

P =preco para liquidacéo financeira da op¢ao, conforme alternativa do preco da soja especificada pelas partes.
Para efeito de cdlculo, P poderé ser PB ou PL, dos dois 0 menor, sendo:

PB = limitador de preco, conforme definido no jtem 10.1.8;

PL = preco da soja, objeto da opcdo, acordado entre as partes, conforme o item 10.1.1.

{Je = quantidade de sacas de 60 quilos liquidos, que poderd ser a totalidade prevista no contrato, ou seu saldo,
no caso de exercicio automético da opgéo na data do vencimento do contrato;

TC,, = taxa de cimbio BM&FBOVESPA, descrita no item 1, referente ao primeiro dia (il anterior a data de
liquidagao financeira da opgdo.

A movimentacio financeira do valor de liquidacdo da opgéo seré realizada no primeiro dia 1itil subsequente
ao dia de exercicio. Para os contratos sem garantia, as partes poderdo definir a liquidagdo financeira do exer-
cicio para o mesmo dia de exercicic da opgéio, desde que assim tenham acordado na data da operagio. Os
contratos que néo forem exercidos até a data de seu vencimento, inclusive, serdo automaticamente cancelados
pela BM&FBOVESPA.

11.3 Condicbes especiais

Na hipétese de o preco da soja, acordado pelas partes, conforme o item 10.1.1, ndo poder ser apurado, a
BM&FBOVESPA poderd, a seu critério:

a) arbitrar preco para liquidac&o do contrato; ou

b) liquidar o contrato pelo(s) dltimo(s} prego(s) apurado(s), conforme alternativa de prego especificada pelas
partes no registro do contrato, nos termos dos itens 10.1.1. e 10.1.2,

Caso a BM&FBOVESPA suspenda a divulgagéo diaria de qualquer das alternativas de preco da soja, objeto de
negociagio do contrato, ou em caso de for¢a maior, que comprometa o livre funcionamento do mercado fisico
ou do Contrato Futuro de Soja na BM&FBOVESPA, esta encerrard a negociagio do contrato, liquidando as
posigdes em aberto por um valor por ela arbitrado, a seu critério. Nessa hip6tese, a BM&FBOVESPA dard um
prazo para que as partes possam, voluntariamente, liquidar o contrato entre si, de acordo com as “condicdes
de liquidag@o antecipada” destas especificacdes.

12. Condiges de liquidacio antecipada
As partes poderdo, de comum acordo, liquidar o contrato antecipadamente, no todo ou em parte, mediante
sua reversdo: revenda pelo titular ao langador, e recompra pelo langador do titular.
O valor de liquidagdio antecipada da operacio serd debitado ao langador original do contrato, e creditado ao
titular original do contrato, devendo ser liquidado financeiramente no dia estabelecido como data de paga-

mento do prémio de liquidagio antecipada. (%/ &
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16,

O cdlculo do valor da liquidacio antecipada da opgéo serd efetuado de acordo com a seguinte férmula:

VL, =Q, xPr xTC,

onde:

VL, = valor em reais da liquidacao antecipada da opgao;

Qr = quantidade de sacas de 60 quilos liquidos a ser liquidada antecipadamente, sujeita ao limite da quanti-
dade total estabelecida pelas partes para o tamanho do contrato ou de seu saldo;

Pr = valor do prémio para liquidagdc da operagdo, expressc em délares dos Estados Unidos da Améri-
ca por sacas de 60 quilos liguidos, com até duas casas decimais, e sujeito aos limites estabelecidos pela
BM&FBOVESTA;

TC, , = taxa de cdmbio BM&FBOVESPA, descrita no item 1, referente ao primeiro dia titil anterior 4 data de
pagamento do prémio de liquidagio antecipada.

A liquidagiio antecipada da opg¢do poderd ser realizada a qualquer tempo, até o primeiro dia dtil anterior &
data de vencimento do contrato, estando sujeita aos limites estabelecidos pela Bolsa.

A liquidacdo do contrato implica a antecipagdo automadtica, para o primeiro dia 1til subseqiiente & data de
liquidacdo, de todos os prémios diferidos para as datas posteriores a essa data.

13. Garantias

A margem de garantia serd apurada de acordo com a metodologia definida pela BM&FBOVESPA e s6 serd
exigida para os contratos com garantia. Nesses contratos, a margem serd sempre devida pelo langador
(vendedor) da opgdo. Do titular (comprador) da opgéo serd também exigida margem de garantia, em valor
equivalente ao prémio da opgio, quando houver diferimento do pagamento do prémio, ou seja, quando o
contrato estabelecer, como data de pagamento do prémio, data diferente do primeiro dia til subsequente
ao dia da operacdo.

Para os contratos sem garantia, a responsabilidade da BM&FBOVESPA limita-se, tio-somente, ao registro
das operacdes, ao controle escritural das posicdes, e & informacfo dos valores de liquidagao financeira da
opgio.

Consequentemente, a BM&FBOVESPA néo se responsabiliza, em nenhuma hipétese, pela liquidacio dessas
operagdes, que, igualmente, nao estio sob o amparo das disposicdes contidas no Artigo 30, alinea "J" do Es-
tatuto Social da BM&FBOVESPA.

14. Ativos aceitos como margem

Aqueles aceitos pela Camara de Registro, Compensagéo e Liquidacdo de Operagdes de Derivativos — Seg-
mento BM&E

Custos operacionais (taxas da Bolsa)
Taxas de emolumentos e de registro, apuradas conforme cilculo estabelecido pela Bolsa.
Os custos operacionais sdo devidos no primeiro dia 1itil seguinte ao de realizagio da operagéo.

Normas complementares

Faz parte integrante deste contrato o Anexo I e, no que couber, a legislagio em vigor, as normas e 0s proce-
dimentos da BM&FBOVESFA, bem como as regras especificas das autoridades governamentais que possam
afetar os termos nele contidos.

Na hipétese de situagbes nio previstas neste contrato, assim como de medidas governamentais ou de qual-
quer oufro fato que impactem a formacéio, a maneira de apuracio, ou a divulgacdo de suas varidveis, ou que
impliquem, inclusive, sua descontinuidade, a BM&FBOVESPA tomard as medidas que julgar necessdrias, a
seu critério, visando a liquidacio do contrato em bases equivalentes.

Os valores de liquidacéo resultantes do pagamento do prémio, da liquidagédo antecipada e do exercicio da
opcio obedecerdo, ainda, aos seguintes critérios:

a) contratos com garantia: o valor de liquidagdo da opgdo constard dos mapas de compensacéo financeira
das partes contratantes, expedidos pela Bolsa, e serd movimentado por intermédio da Camara de Registro,
Compensacao e Liquidacio de Operacdes de Derivativos — Segmento BM&F;

b) contratos sem garantia: o valor de liquidagéo da opgéo serd informado pela Bolsa, mas ndo constard dos
mapas de compensacéo financeira, e serd liquidado diretamente entre as partes contratantes.

>
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Anexo 1

Procedimentos Especiais de Transferéncia de Posicoes e/ou de
Liquidacao Compulséria para o Contrato de Opcéo Flexivel de
Compra sobre Contrato Futuro de Soja em Grio a Granel

Conforme disposto nos regulamentos da BM&FBOVESPA, o Membro de Compensagéo é responsavel perante a
Bolsa por todas as operacdes a ele atribuidas para registro, desde sua indicacfio como Membro de Compensacéo
até a liquidagho final do(s) contrato(s), bem como pelas garantias requeridas, depositadas ou a serem substituidas.
Analogamente, a Corretora e 0 Operador Especial sio responsdveis perante 0 Membro de Compensacio
registrador das operagfes que tenham realizado, desde o registro até a liquidacéo final.

As referidas normas séo plenamente aplicdveis ao Contrato de Opcéo Flexivel de Compra sobre o Contrato
Futuro de Soja com alternativa de garantia. Porém, em face de esse contrato apresentar caracteristicas préprias,
a BM&FBOVESPA adotard, se necessdrio, procedimentos especificos para solucionar questdes relacionadas a
posigio de cliente inadimplente ou que venha a apresentar estado de insolvéncia ou de iliquidez ou, ainda, que
tenha decretada sua liquidacdo extrajudicial, intervengdo, faléncia ou concordata, posteriormente 4 confirmacio
da operagido pela Bolsa.

Assim, a Bolsa poderd permitir, a seu exclusivo critério, que posi¢des assumidas no contrato em referéncia sejam
transferidas para terceiros.

A posigio do cliente que esteja enquadrada em situagio que possa prejudicar a boa liquidagéo do contrato pode-
1d ter, denire outros, e a critério da BM&FBOVESPA, o seguinte tratamento:

s transferéncia para a carteira prépria do Membro de Compensagio;

* transferéncia para a carteira prépria da Corretora;

* leildo da posicio, aberto a todos os participantes do mercado;

* liquidacéo antecipada por um valor arbitrado pela Bolsa;

¢ adogdo de procedimento especial, a critério da Bolsa, caso a caso.

Em qualquer dos procedimentos adotados para a solucdo do problema, a BM&FBOVESPA, caso tenha de
executar garantias da parte contratante enquadrada nas situagdes acima descritas, colocard o saldo de garantia
porventura existente & disposicio de quem de direito. Se houver insuficiéncia, debitaré o valor do saldo na conta
do Membro de Compensagéo, ou na conta da Corretora, caso 0 Membro de Compensacio fique inadimplente.

Essas disposicdes ndo se aplicam aos contratos cujas partes contratantes tenham optado pelo contrato sem

garantia.
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Contrato de Opcao Flexivel de Venda sobre o
Contrato Futuro de Soja em Grio a Granel
- Especificacoes -

1. Definigdes
Contrato (especificacdes): termos e regras sob os quais as operagdes serdo realizadas e liquidadas.

Compra de um contrato: operaciio em que o participante é titular, ou seja, tem o direito de vender o objeto
da opgéo pelo preco de exercicio.

Venda de um contrato: operagio em que o participante € lancador, ou seja, se exercido pelo titular tem a
obrigacio de comprar o objeto da opgao pelo prego de exercicio.

Contrato Puturo de Soja; Contrato Futuro de Soja em Grdo a Granel, admitido & negociagiio na
BM&FBOVESTA. :

Preco futuro da soja: preco de ajuste do Contrato Futuro de Soja, referente ao més de vencimento escolhido
pelas partes, dentre os indicados no item 4.

Taxa de cdmbio BM&FBOVESPA: taxa de cimbio referencial BM&FBOVESPA (TR) de reais por délar dos
Estados Unidos, descrita no Anexo I do Oficio Circular 058/2002-DG, de 19 de abril de 2002.

2. Objeto da opgio
Preco da soja, dentre as alternativas constantes no item 10.1.1.

3. Tamanho do contrato
Quantidade de sacas de 60 quilos liquidos, livremente pactuada entre as partes, sujeita aos limites estabele-
cidos pela BM&FBOVESPA.

4, Meses de vencimento
Margo, abril, maio, juntho, julho, agosto, setembro e novembro.

5. Data de vencimento
Data livremente pactuada entre as partes, entre o 14° (décimo quarto) e 0 25° (vigésimo quinto) dia titil anterior
a0 més de vencimento da opco, conforme itern 4.

6. Precos de exercicio
Livremente pactuado entre as partes, mas sujeito aos limites determinados pela BM&FBOVESPA, sendo
expressos em délares dos Estados Unidos da América por saca de 60 quilos liquidos.

7. Tipos de barreira
Quanto ao acionamento ou & extingdo dos direitos e das obrigages relativos ao exercicio da opgéo:
7.1 knock-in: caso, durante a vigéncia do contrato, o prego futuro da soja atinja o preco de barreira estabelecido
entre as partes, passam a existir (i} o direito do comprador de exercer a opgio, e (ii) a obrigacdo do vendedor
de atender ao exercicio da opgdo. A opgao é diferenciada, ainda, conforme a relagdo entre o prego futuro da
soja e o prego de barreira em sua data de langamento, como segue:
7.1.1 up-and-in: o prego futuro da soja, na data de lancamento da opgéo, esteja abaixo do prego de barreira;
7.1.2 down-and-in: o preco futuro da soja, na data de lancamento da opgéo, esteja acima do prego de
barreira;
7.2 knock-out: caso, durante a vigéneia do contrato, o prego futuro da soja atinja o prego de barreira estabelecido
enire as partes, cessam os direitos e as obrigacdes relativos a opgdo. A opgdo é diferenciada, ainda, conforme
a relagéio entre o prego futuro da soja e o preco de barreira em sua data de lancamento, como segue:
7.2.1 up-and-out: o preco futuro da soja, na data de langamento da opgéo, esteja abaixo do prego de barreira;
7.2.2 down-and-out: o preco futuro da soja, na data de langamento da opgdo, esteja acima do prego de
barreira.

8. Limitador de preco
As partes poderio estabelecer preco minimo que limite o preco da soja para o exercicio da opgao.

9. Tipo da opgio ) )
A opgio seré européia, isto &, 0 seu exercicio s6 poderé ser efetuado na data de vencimento da opgdo. O




BM&FBOVESPA
ANova Boisa

exercicio da opgdo ocorrerd automaticamente na data de vencimento, se forem cumpridas as condigdes
previstas no item 11.1.

10. Parimetros de negociacio
10.1 Na operagao
10.1.1 Prego de liquidagdo (tipo de exercicio da opgdo)
O prego para apuragéo do valor da liquidacdo financeira do exercicio (VL), conforme o item 11.2, poderd ser
escolhido entre as seguintes possibilidades:

i} tiltimo preco futuro da soja (U): preco futuro da soja, conforme definido no item 1, verificado na data de
vencimento do contrato. Se a data de vencimento do contrato ndo for dia 1til serd considerado o preco do
dia ntil anterior.

ii) média do prego futuro da soja (M): média aritmética do preco futuro da soja apurada no periodo
definido no gubiterm 10.1.2, e dada pela férmula:

2 PS5
|

PLy =51—
onde:
PL_= preco de liquidaciio médio apurado para efeito do valor de liquidagio (VL);
PFS, = preco futuro da soja na data de vencimento do contrato;
n = ntimero de observagdes do prego futuro da soja, definido no subitem 10.1.2, ndo superior a5 e ndo
inferior a 2.

10.1.2 Periodo de apuragdo de pregos para o exercicio da opgio

Trata-se do nimero de observacdes do preco futuro da soja, anteriores & data de vencimento do contrato,
inclusive, que serd utilizado no céleulo do subitem 10.1.1 (ji) a ser usado no exercicio da opgio, se esta tiver
o tipo de exercicio definido por média do prego futuro da soja.

Para efeito da determinacio do preco médio a ser utilizado no exercicio da opgéio, ndo serd admitido
ntimero de observagdes superior a 5 (cinco) ou que implique o uso de cotagdo anterior & data de registro do
contrato.

10.1.3 Tamanho do contrato
Expresso em quantidade de sacas de 60 quilos liquidos.

10.1.4 Prémio de negociacio

Expresso em délares dos Estados Unidos da América por saca de 60 quilos liquidos, com duas casas decimais,
e sujeito aos limites estabelecidos pela BM&FBOVESPA. Caso as partes ndo informem esse valor, o0 prémio
serd considerado zero.

10.1.5 Pre¢o de exercicio
Expresso em délares dos Estados Unidos da América por saca de 60 quilos liquidos, estando sujeito aos
limites determinados pela BM&FBOVESPA.

10.1.6 Data de vencimento

10.1.7 Natureza da Operacdo
C = Compra
V = Venda

10.1.8 Limitador de preco {PB)

Valor minimo do prego da soja, para efeito de exercicio da opgao, expresso em délares dos Estados Unidos
da América por saca de 60 quilos liquidos, com até duas casas decimais. Caso as partes ndo informem esse
valor, a opgéo serd considerada sem limitador de prego.

10.1.9 Pregos de barreira
IU = prego de barreira de knock-in up-and-in.
ID = prego de barreira de knock-in down-and-in. ,
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OU = preco de barreira de knock-out up-and-out.

OD = preco de barreira de knock-out down-and-out.

Serdo admitidas combinag¢Ges de, no méximo, dois tipos de barreira listados no item 7. Néo seréo admitidas,
no entanto, combinagdes que envolvam duas barreiras do tipo knock-in, ou duas do tipo knock-out. Além
disso, a barreira de knock-out s6 serd valida caso a barreira de knock-in ja tenha sido acicnada.

Caso as partes ndo informem nenhum desses pregos de barreira, a opcéo serd considerada sem barreira.

10.1.10 Data de pagamento do prémio

As partes poderdo estabelecer a data de pagamento do prémio em qualquer dia 1itil compreendido entre o
primeiro dia 1til subsequente ao dia da operagéo e o primeiro dia ttil subsequente a data de vencimento do
contrato. Caso as partes nio informem essa data, serd considerado o primeiro dia (til subsequente ao dia da
operacio.

Nos contratos sem garantia, as partes poderdo, ainda, estabelecer o dia da operacio como a data de pagamento
do prémio.

Na data de liquidacio financeira do prémio, o valor do prémio serd convertido de délares dos Estados
Unidos da América para reais pela taxa de cAmbic BM&FBOVESPA, descrita no item 1, referente ao dia
anterior 4 data de pagamento do prémio.

10.1.11 Prémio de rebate

O estabelecimento do valor do prémio de rebate estd associado, exclusivamente, 4 escotha das barreiras dos
tipos knock-in e knock-out. Esse valor serd estabelecido pelas partes somente no dia da operagéo, e poderd ser
expresso em délares dos Estados Unidos da América por saca de 60 quilos liquidos, ou como um percentual
a ser aplicado ao prémio original.

No caso de contratos com garantia, o pagamento do prémio de rebate deve ser realizado no primeiro dia
1itil seguinte a extingdo da opcdo, ou no primeire dia 1til seguinte 4 data de vencimento do contrato, caso a
barreira de krock-in néo tenha sido acionada.

Nos contratos sem garantia, as partes poderfo estabelecer a data de pagamento do prémio de rebate como:
a) opgao de knock-out: a data de extingio da opgéo, ou o primeiro dia 1til seguinte;

b) opgéo de knock-in: a data de vencimento do confrato, ou o primeiro dia Gtil seguinte a data de vencimento
do contrato.

Caso as partes ndo informem o valor do prémio de rebate, a opgéo néo terd direito ac recebimento desse
valor.

Na data de liquidacéo financeira do prémio de rebate, o valor desse prémio serd convertido de délares dos
Estados Unidos da América para reais pela taxa de cimbio BM&FBOVESPA, descrita no item 1, referente ao
primeiro dia titil anterior & data de pagamento do prémio.

10.1.12 Cédigo da operagio

10.1.13 Alternativa de garantia

C = a liquidagiio do contrato estd garantida pela Camara de Registro, Compensa¢io e Liquidacio de
Operagdes de Derivativos — Segmento BM&F.

S = a liquidagdo do contrato ndo estd garantida pela Camara de Registro, Compensacfio e Liquidagio de
Operacdes de Derivativos - Segmento BM&FE

10.2 Na liquidacio antecipada

As partes coniratantes, de comum acordo, poderéo liquidar o contrato antecipadamente, ou seja, antes de
sua data de vencimento, a partir do primeiro dia 1itil subsequente & data da operagdo ou do prazo minimo
determinado pela Bolsa até o tltimo dia 1til anterior 4 data de vencimento do contrato. Para tanto, deverdo
informar:

a) nimero do contrato;

b) parcela do contrato (Qr) a ser liquidada antecipadamente, expressa em quantidade de sacas de 60 quilos
liquidos, e sujeita a limite minimo de saldo, ou percentual dessa quantidade. Caso as partes nfo indiquem
a parcela do contrato a ser liquidada antecipadamente, a liquidagio antecipada serd de todo o saldo do
contrato;

c) valor do prémio para liquidacio antecipada, expresso em délares dos Estados Unidos da América por
sacas de 60 quilos liquidos, com até duas casas decimais, estando sujeito aos limites estabelecidos pela
BM&FBOVESPA. Na data de liquidag#o financeira do prémio para liquidagéo antecipada, o valor do prémio
serd convertido de délares dos Estados Unidos da América para reais pela taxa de cambio BM&FBOVESPA,
descrita no item 1, referente ao primeiro dia ttil anterior 4 data de pagamento do prémio;

d) data de pagamento do prémio de liquidagao antecipada, que devera ser o primeiro dia (til subsequente ao

ﬁ%
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11.

12,

dia da operagao de liquidagao antecipada do contrato. Nos contratos sem garantia, as partes poderdo, ainda,
estabelecer o dia da operagéo de liquidagiio como sendo a data de pagamento do prémio de liquidagio.

Condigdes de liquidagdo do exercicio da opcdo

11.1 Condigdes gerais

O exercicio da op¢do na data de vencimento do contrato serd automdtico e realizado sobre a totalidade da
quantidade de sacas de 60 quilos liquidos, ou sobre seu saldo.

A existéncia de exercicio automdtico da opgao, a ser efetuado pela Bolsa na data de vencimento do contrato,
estd condicionada (i) ao prego de exercicio da opgéo que deve ser superior ao prego de liquidagio do contrato,
(ii) & inexisténcia ou ao néo acionamento de barreira de knock-out, (iii) 4 inexisténcia ou ao acionamento de
barreira de knock-in, e (iv) & inexisténcia de bloqueio de exercicio da opgéo pelo titular.

11.2 Liquidacio financeira da opcdo

A liquidagdo do exercicio da opgao serd realizada, exclusivamente, de forma financeira, mediante o crédito
do valor de liquidagéo ao titular (comprador da opgéo), e o débito desse mesmo valor do langador (vendedor
da opgéo}.

O valor de liquidacio financeira da opgéo serd calculado de acordo com a seguinte férmula:

VL=(PE-P)xQ, xTC,

onde:
VL = valor de liquidagéo, em reais, do exercicio da opgéo;
PE = prego de exercicio da opgéo;
P = prego para liquidagéo financeira da opgdo, conforme alternativa do prego da soja especificada pelas
partes. Para efeito de cilculo, P poderd ser PB ou PL, dos dois o maior, sendo:

PB = limitador de prego, conforme definido no item 10.1.8;

PL = pre¢o da soja, objeto da opgiio, acordado entre as partes, conforme o jtem 10.1.1,
(e = quantidade de sacas de 60 quilos liquidos, que podera ser a totalidade prevista no contrato, ou seu
saldo, no caso de exercicio automatico da opgdo na data do vencimento do contrato;
TC, , = taxa de cimbio BM&FBOVESPA, descrita no item 1, referente ao primeiro dia ttil anterior a data de
liquidacZo financeira da opcio.
A movimentagdo financeira do valor de liquidagéo da opgéo serd realizada no primeiro dia ttil subsequente
ao dia de exercicio. Para os contratos sem garantia, as partes poderdo definir a liquidagio financeira do
exercicio para o mesmo dia de exercicio da opgéo, desde que assim tenham acordado na data da operagio.
Os contratos que ndo forem exercidos até a data de seu vencimento, inclusive, serdo automaticamente
cancelados pela BM&FBOVESPA.

11.3 CondigOes especiais

Na hipétese de o preco da soja, acordado pelas partes, conforme o ifem 10.1.1, ndo poder ser apurado, a
BM&FBOVESPA poderd, a seu critério:

a) arbitrar preco para liquidacéo do contrato; ou

b) liquidar o contrato pelo(s) tiltimo(s) preco(s} apurado(s), conforme alternativa de preco especificada pelas
partes no registro do contrato, nos termos dos itens 10.1.1. e 10.1.2,

Caso a BM&FBOVESPA suspenda a divulgacio didria de qualquer das alternativas de preco da soja, objeto de
negociagio do contrato, ou em caso de forga maior, que comprometa o livre funcionamento do mercado fisico
ou do Contrato Futuro de Soja na BM&FBOVESPA, esta encerrard a negociacéo do confrato, liquidando as
posi¢des em aberto por um valor por ela arbitrado, a seu critério. Nessa hipétese, a BM&FBOVESFA dard um
prazo para que as partes possam, voluntariamente, liquidar o conirato entre si, de acordo com as “condicGes
de liquidacdo antecipada” destas especificagBes.

Condig¢des de liquidagdo antecipada

As partes poderdo, de comum acordo, liquidar o contrato antecipadamente, no todo ou em parte, mediante
sua reversio: revenda pelo titular ao lancador, e recompra pelo langador do titular.

O valor de liquidagfio antecipada da operagéio serd debitado ao lancador original do contrato, e creditado ao
titular original do contrato, devendo ser liquidado financeiramente no dia estabelecido como data de paga-
mento do prémio de liquida¢ao antecipada.

O célculo do valor da liquidagdo antecipada da opcio serd efetuado de acordo com a seguinte férmula:

VL, =Q, xPr xTC, , % £>
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16.

onde:

VL, = valor em reais da liquidag&o antecipada da opgao;

Qr = quantidade de sacas de 60 quilos liquidos a ser liquidada antecipadamente, sujeita ao limite da
quantidade total estabelecida pelas partes para o tamanho do contrato ou de seu saldo;

Pr = valor do prémio para liquidagdo da operagao, expresso em délares dos Estados Unidos da América
por sacas de 60 quilos liquidos, com até duas casas decimais, e sujeito aos limites estabelecidos pela
BM&FBOVESPA;

TC,, = taxa de cimbio BM&FBOVESPA, descrita no item 1, referente ao primeiro dia til anterior & data de
pagamento do prémio de liquidagdo antecipada.

A liquidagio antecipada da opgdo poderd ser realizada a qualquer tempo, até o primeiro dia util anterior &
data de vencimento do contrato, estando sujeita aos limites estabelecidos pela Bolsa.

A liquidagio do contrato implica a antecipacio automdtica, para o primeiro dia ttil subseqiiente & data de
liquidac@o, de todos os prémios diferidos para as datas posteriores a essa data.

Garantias

A margem de garantia serd apurada de acordo com a metodologia definida pela BM&FBOVESPA e s6 serd
exigida para os contratos com garantia. Nesses contratos, a margem serd sempre devida pelo langador
(vendedor) da opgdo. Do titular (comprador) da opgéo serd também exigida margem de garantia, em valor
equivalente ao prémio da opgao, quando houver diferimento do pagamento do prémio, ou seja, quando o
contrato estabelecer, como data de pagamento do prémio, data diferente do primeiro dia titil subsequente
ao dia da operacéo. :

Para os contratos sem garantia, a responsabilidade da BM&FBOVESPA limita-se, tdo-somente, ao registro
das operagdes, ao controle escritural das posigdes, e a informagio dos valores de liquidagio financeira da
opgao.

C%nsequentemente, a BM&FBOVESPA nio se responsabiliza, em nenhuma hipétese, pela liquidacio dessas
operacOes, que, igualmente, ndo estdo sob o amparo das disposigdes contidas no Artigo 30, alinea "J" do Es-
tatuto Social da BM&FBOVESPA.

Ativos aceitos como margem
Aqueles aceitos pela Camara de Registro, Compensacio e Liquidagdo de Operagbes de Derivativos — Seg-
mento BM&E '

Custos operacionais (taxas da Bolsa)
Taxas de emolumentos e de registro, apuradas conforme célculo estabelecido pela Bolsa.
Os custos operacionais sdo devidos no primeiro dia qtil seguinte ao de realizacio da operacio.

Normas complementares

Faz parte integrante deste contrato o Anexo I e, no que couber, a legislagio em vigor, as normas e os proce-
dimentos da BM&FBOVESPA, bem como as regras especificas das autoridades governamentais que possam
afetar os termos nele contidos.

Na hipétese de situa¢des nfo previstas neste contrato, assim como de medidas governamentais ou de qual-
quer outro fato que impactem a formagéo, a maneira de apuracio, ou a divulgacdo de suas varidveis, ou que
impliquem, inclusive, sua descontinuidade, a BM&FBOVESPA tomaré as medidas que julgar necessérias, a
seu critério, visando a liquidagiio do contrato em bases equivalentes.

Os valores de liquidagdo resultantes do pagamento do prémio, da liquidagdo antecipada e do exercicio da
opgido obedecerdo, ainda, aos seguintes critérios:

a) contratos com garantia: o valor de liquidagio da opgéio constard dos mapas de compensagao financeira
das partes contratantes, expedidos pela Bolsa, e serd movimentado por intermédio da Camara de Registro,
Compensagéo e Liquida¢io de Operagdes de Derivativos — Segmento BM&F;

b) contratos sem garantia: o valor de liquidacdo da opgio serd informado pela Bolsa, mas néio constaré dos
mapas de compensacio financeira, e serd liquidado diretamente entre as partes contratantes.

OFICIO CIRCULAR 044/2009-DF, DE 29/07/2009 %/
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Anexo 1

Procedimentos Especiais de Transferéncia de Posicoes e/ou de
Liquidacdao Compulséria para o Contrato de Opcao Flexivel de
Venda sobre Contrato Futuro de Soja em Grao a Granel

Conforme disposto nos regulamentos da BM&FBOVESPA, o Membro de Compensagéo € responsdvel perante a
Bolsa por todas as operacdes a ele atribuidas para registro, desde sua indicacdo como Membro de Compensagio
até a liquidacio final do(s) contrato(s}, bem como pelas garantias requeridas, depositadas ou a serem substituidas.
Analogamente, a Corretora e o Operador Especial sdo responsdveis perante o Membro de Compensacio
registrador das operacdes que tenham realizado, desde o registro até a liquidaco final.

As referidas normas sdo plenamente aplicdveis ac Contrato de Opcio Flexivel de Venda sobre o Contrato
Futuro de Soja com alternativa de garantia. Porém, em face de esse contrato apresentar caracterfsticas préprias,
a BM&FBOVESPA adotard, se necessario, procedimentos especificos para solucionar questdes relacionadas a
posicio de cliente inadimplente ou que venha a apresentar estado de insolvéncia ou de iliquidez ou, ainda, que
tenha decretada sua liquidacéo extrajudicial, intervengéo, faléncia ou concordata, posteriormente & confirmacéo
da operagdo pela Bolsa.

Assim, a Bolsa poderd permitir, a seu exclusivo critério, que posigdes assumidas no contrato em referéncia sejam
transferidas para terceiros.

A posicdo do cliente que esteja enquadrada em situagdo que possa prejudicar a boa liquidagéo do contrato podera
ter, dentre outros, e a critério da BM&FBOVESPA, o seguinte tratamento:

¢ transferéncia para a carteira propria do Membro de Compensacio;

s transferéncia para a carteira propria da Corretora;

¢ leildo da posigo, aberto a todos os participantes do mercado;

» liquidagdo antecipada por um valor arbitrado pela Bolsa;

* adocio de procedimento especial, a critério da Bolsa, caso a caso.

Em qualquer dos procedimentos adotados para a solugiio do problema, a BM&FBOVESPA, casc tenha de
executar garantias da parte contratante enquadrada nas situacdes acima descritas, colocard o saldo de garantia
porventura existente & disposi¢do de quem de direito. Se houver insuficiéncia, debitard o valor do saldo na conta
do Membro de Compensagéo, ou na conta da Corretora, caso 0 Membro de Compensagéo fique inadimplente.

Essas disposictes nédo se aplicam aos contratos cujas partes contratantes tenham optado pelo contrato sem
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