20 de margo de 2006 S
029/2006-DG QA

COMUNICADO EXTERNO
ASSOCIADOS DESTA BOLSA

Ref.: Demonstracies Financeiras do exercicio de 2005
Prezados Senhores,

Em conformidade com o disposto no artigo 34 dos Estatutos Sociais da BM&F,
comunicamos que estamos encaminhando as Corretoras de Mercadorias, aos
Membros de Compensagdo e aos Operadores Especiais as demonstragdes
financeiras relativas ao exercicio encerrado em 31/12/2005, as quais serdo
examinadas, discutidas e votadas por ocasido da Assembléia Geral Ordinéria que
se realizara neste més de margo.

Comunicamos, ainda, que os referidos documentos se encontram a disposi¢do dos
Socios Efetivos e dos demais associados na Secretaria da Diretoria Geral desta
Bolsa.

Atenciosamente,

/ ir Pinto

Diretor Geral

Bolsa de Mercadorias & Futuros
Praca Antonio Prado, 48 — Telefone 3119-2000 — CEP 01010-901 - S3o Paulo — SP
Caixa Postal 4275 — CEP 01061-970 ~ $3o Paulo - SP
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KPMG Auditores Independentes Central Tel 55 {11) 3067-3000
Rua Dr. Renato Paes de Barros, 33 Fax Macional 55 (11) 3079-3752
04530-304 Sao Paulo, SP - Brasil Internacional 55 {11) 3079-2916
Caixa Postal 2467 Internet www.kpmg.com.br

01060-970 Sao Paulo, SP - Brasil

Parecer dos auditores independentes

Ao

Conselho de Administragio da
Bolsa de Mercadorias & Futuros
Sdo Paulo - SP

Examinamos os balangos patrimoniais da Bolsa de Mercadorias & Futuros levantados em 31 de
dezembro de 2005 e 2004 e as respectivas demonstragdes de resultados, das mutagdes do
patriménio liquido e das origens e aplicagdes de recursos, correspondentes aos exercicios findos
naquelas datas, elaborados sob a responsabilidade de sua administragdo. Nossa responsabilidade
¢ a de expressar uma opinido sobre essas demonstragdes financeiras.

Nossos exames foram conduzidos de acordo com as normas de auditoria aplicaveis no Brasil e
compreenderam: (a2) o planejamento dos trabalhos, considerando a relevincia dos saldos, o
volume de transagdes e os sistemas contibil e de controles internos da associagdo;
(b) a constatagdio, com base em testes, das evidéncias e dos registros que suportam os valores e
as informagdes contabeis divulgados; e (c) a avaliagdo das praticas e das estimativas contibeis
mais representativas adotadas pela administragdo da associagdo, bem como da apresentagio das
demonstragdes financeiras tomadas em conjunto.

Em nossa opinido, as demonstragdes financeiras acima referidas representam, adequadamente,
em todos os aspectos relevantes, a posigZo patrimonial e financeira da Bolsa de Mercadorias &
Futuros em 31 de dezembro de 2005 e 2004, os resultados de suas operagGes, as mutagGes de seu
patrimdnio liquido e as origens e aplicagSes de seus recursos, correspondentes aos exercicios
findos naquelas datas, de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil.

17 de fevereiro de 2006

KPMG Auditores Independentes
CRC 25P014428/0-6

ador CRC 1SP160769/0-0

KPMG Auditores Independentas é uma sociedade brasilaira, KPMG Auditores indapendantes, is a Brazilian entity, the member
simples, mambro de KPMG International, uma cooperativa suiga. firm of KPMG intarnational, 3 Swiss cooperative.



Bolsa de Mercadorias & Futuros

Balangos patrimoniais
em 31 de dezembro de 2005 e 2004

(Em milhares de Reais}

Ativo
Circulante

Caixa e bancos
Aplicagdes financeiras
Associados - conta repasse
de dep6sitos judiciais

Emolumentos ¢ taxas
Adiantamento de créditos de swaps
Devedores por compra de acessos ¢

titulos patrimoniais
Outros créditos

Realizivel a longo praze

Devedores por compra de titulos
patrimoniais

Depésitos judiciais

WValores provisionados

Associados - Conta de repasse de
depbsitos judiciais

Permanente

Investimentos
Imobilizado

2005 1004
923.085 857.516
3.852 1.726
842721 755.984
3.867 3263
6.616 5674
2274 5.863
3.658 13.136
60.097 72.170
3.138 7.749
1625 1.382
26.567 21.561
(26.56T) (21.561)
1513 4367
155.765 158.113
61.731 61.102
94.034 97.011
1.081.938 1.023.678

As notas explicativas so parte integrante das demonstragdes financeiras.

Passivo
Circulante

Garantia de operagles

Contas a pagar

Impostos & contribuigdes a recolher
Outras provisbes

Exigivel a longo praze

Fundo dos Intermedi4rios Financeiros - Corretoras de
Mercadorias e Operadores Especiais

Fundo dos Interrnedidrios Financeiros - Membros de
Compensagio

Fupdos institucionais

Fundo de Assisténcia 4 Liquidez ¢

as Melhorias Operacionais
Fundo Especial dos Membros de Compensagio
Fundo Operacional da Clearing de Cambio
Fundo Operacional da Clegring de Ativos

Patriménio liquido

2005 2004
151108 107.697
102.977 71.800

8921 7.299

8.206 7.596

31.004 21.002
31.487 62.745
31.487 45.537
. 17.208
LTI 107.059
22.110 12,059
40,000 40.000
15,000 15.000
40.000 40.000
782293 746,177
1.081.988 1.023.678




Bolsa de Mercadorias & Futuros

Demonstragdes de resultados

Exercicios findos em 31 de dezembro de 2005 e 2004

(Em milhares de Reais)
2005 2004
Receitas 325.861 304.796
Emolumentos ¢ outras receitas
por prestagdo de servigos 237.892 239.427
Financeiras 87.969 65.369
Despesas {201.858) (217.898)
Administrativas e gerais (197.096) (213.578)
Impostos e taxas (4.762) (4.320)
Resuitado operacional 124.003 86.898
Reversio de FIF/Comodato 8.298 -
Resultado nio-operacional (2.281) (5.646)
COFINS (9 (3.668)
Superavit do exercicio 130.011 77.584

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstragdes financeiras.



Bolsa de Mercadorias & Futuros

Demonstra¢des das mutagdes do patriménio liquido

Exercicios findos em 31 de dezembro de 2005 ¢ 2004

(Em milhares de Reais)
Patrimdnio Titulos em Superivit
social Tesouraria acemulado Total
Saldo em 31 de dezembro de 2003 575.015 {60.898) 179.347 693.464
Titulos em tesouraria:

Recompra - {7.105) - (7.105)

Cancelamento de titulos (48.341) 36.539 11.802 -
Aumento do valor dos titulos patrimoniais 95.555 - (95.555) -
Titulos patrimoniais recomprados e

cancelados (22.734) - 4.968 (17.766)
Superavit do exercicio - - 77.584 77.584
Salkdos em 31 de dezembro de 2004 599.495 (31.464) 178.146 746.177
Titulos em tesouraria:

Recompra - (13.063) - (13.065)
Aumento do valor dos titulos patrimoniais 128.451 - (128.451) -
Titulos patrimoniais recomprados ¢ -

cancelados (68.238) - (12.602) (80.840)
Superavit do exercicio - - 130.011 130.011
Saldos em 31 de dezembro de 2005 659.708 (44.529) 167.104 782.283

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstragdes financeiras.



Bolsa de Mercadorias & Futuros

Demonstrag¢des das origens e aplicagbes de recursos
Exercicios findos em 31 de dezembro de 2005 e 2004

(Em milhares de Reais)

Origens dos recursos
Recursos provenientes das operacdes
Superivit do exercicio

Despesas/receitas que niio representam movimentagio
do capital circulante:
Depreciagio
Resultado na venda de imobilizado
Ganhos com investimentos avaliados por equtivaléncia patrimonial
Provisdo para perdas com investimentos

Recursos de terceiros

Constituigdo do Fundo dos Intermediérios Financeiros - CM ¢ OE
Constitui¢do do Fundo dos Intermedidrios Financeiros - MC
Aumento dos fundos institucionais

Diminuigdo no recalizavel a longo prazo

Alienagio de ativo imobilizado

Aplicagdes de recursos
Investirnentos
Imobilizado
Diminuigfio do Fundo dos Intermedidrios Financeiros - CM ¢ OE
Diminui¢do do Fundo dos Intermediarios Financeiros - MC

Titulos patrimoniais em tesouraria
Titulos patrimoniais recomprados e cancelados

Aumento do capital circulante lquido

Demonstraciio das varia¢des do capital circulante
Ativo circulante

No final do exercicio
No inicio do exercicio

Passivo circulante

No final do exercicio
No inicio do exercicio

Aumento do capital circulante liguide

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstragdes financeiras.
7

2005 2004
166.562  249.468
151.354 129,521
130.011 77.584

19.581 47.111
(62) (54)
(1.242) (400)
3.066 5.280
15.208 119.947
. 37772
- 14.685
10.051 55817
4,611 11.090
546 583
144,704 62.152
2.453 23.084
17.088 14.197
14.050 .
17.208 .
13.065 7.105
80.840 17.766
21.858 187.316
65269  206.170
923,085 857.816
857.816  651.646
43.411 18.854
151.108 107.697
107.697 88.843
21.858 187.316




Bolsa de Mercadorias & Futuros

Notas explicativas as demonstrag¢Ges financeiras

Exercicios findos em 31 de dezembro de 2005 e 2004

(Em milhares de Reais)

Contexto operacional

As atividades da Bolsa de Mercadorias & Futuros (BM&F) por meio de sua Clearing de
Derivativos compreendem, basicamente, o registro, a compensagdo ¢ a liquidagdo fisica e
financeira das operagdes realizadas em seus pregdes e/ou em outras bolsas, mercados ou sistemas
de negociagio. A BM&F pode, ainda, organizar, desenvolver e prover o funcionamento de
mercados livres e abertos para negociagdo de quaisquer espécies de titulos e/ou contratos que
possuam como referéncia ativos financeiros, indices, indicadores, taxas, mercadorias e moedas,
nas modalidades a vista e de liquidagéo futura.

Com a implantagéio do Sistema de Pagamentos Brasileiro, a BM&F, com longa experiéncia em
sistemas de gerenciamento de riscos e cdmara de compensacéo e de liquidagio, adquiridas com
sua Clearing de Derivativos, adicionou a sua estrutura, nos termos acordados com o Banco
Central, dois outros modelos de cimaras de registro, compensagio e liquidagdo, que
proporcionam a eliminagéo do risco de principal no processo de liquidagdo, bem como a redugido
dos riscos e dos custos operacionais, uma vez que as Clearings trabalham com sistema de
pagamentos por valores liguidos compensados, a saber:

e Clearing de Cimbio - Em funcionamento desde 22 de abril de 2002, para opera¢des do
mercado interbancério de cdmbio; e

e Clearing de Ativos - Em funcionamento desde 14 de maio de 2004, para operagbes com
titulos custodiados no Sistema Especial de Liquidagdo e de Custédia (Selic).

J4 o Banco BM&F de Servigos de Liquidagdo e Custodia S.A., cuja autorizagdo de
funcionamento foi dada pelo Banco Central do Brasil em 3 de maio de 2004, tem o objetivo de
atuar como provedor de servigos aos associados da BM&F, em sintonia com as demandas e as
especificidades tanto desses associados quanto das Clearings integrantes de seu sistema,
centralizando a custédia dos ativos depositados como margem de garantia junto a essas
Clearings, eliminando duplicidade de procedimentos e conferindo maior racionalidade a
estrutura de custos aplicavel aos processos de liquidagio das operages contratadas.

Apresentacio das demonstragdes financeiras

As demonstragdes financeiras foram elaboradas com base nas praticas contabeis emanadas da
legislagdo societéria brasileira.



Bolsa de Mercadorias & Futuros

Notas explicativas as demonstrag¢des financeiras

(Em milhares de Reais)

As demonstragdes financeiras incluem estimativas ¢ premissas para mensuragdo do valor justo de
certos instrumentos financeiros, provisdes para contingéncias, outras provisdes e determinagédo
da vida 1til de certos ativos. Os resultados efetivos podem ser diferentes daquelas estimativas e

premissas.

Principais praiticas contibeis

a.

Apuragdo do resultado

As receitas e as despesas sdo apropriadas em resultado pelo regime de competéncia.

Aplicagdes financeiras

Registradas ao custo, acrescido dos rendimentos auferidos até a data do balango, e ajustadas
ao valor de mercado, quando aplicavel. As aplicagdes em fundos de investimentos estdo
atualizadas com base no valor da cota, informado pelos administradores dos fundos, na data

do balanco.

Investimentos

Registrados pelo custo de aquisi¢do deduzido de provisdo para perdas, quando aplicavel. A
participagdo no Banco BM&F de Servigos de Liquidagdo e Custédia S.A. € avaliada pelo
método de equivaléncia patrimonial.

Imobilizado

Registrado pelo custo de aquisigdo ou construgiio. As depreciagdes sdo calculadas pelo
método linear, a taxas que levam em conta o tempo de vida 1til estimado dos bens.

COFINS

Calculada & aliquota de 3% até 31 de janeiro de 2004 sobre as receitas financeiras e as
receitas ndo-operacionais; com a mudanga da legislagdo tributaria, a partir do més de
fevereiro de 2004, calculada & aliquota de 7,6% sobre as receitas financeiras e as receitas
ndo-operacionais e, a partir de agosto de 2004, calculada a aliquota de 7,6% sobre as receitas
nio-operacionais, excluidos os resultados com equivaléncia patrimonial e venda de

imobilizado.



Bolsa de Mercadorias & Futuros

Notas explicativas as demonstragdes financeiras

(Em milhares de Reais)

Aplicacdes financeiras

Os titulos e as aplicagdes que compdem a carteira da BM&F, bem como dos fundos de
investimentos nos quais detém cotas, estio demonstrados a seguir:

2005 2004
Curto prazo:

Fundos de investimento financeiro (*) 611.693 584.074
Conta remunerada (depdsitos no exterior) (**) 40.915 40.825
Certificados de depdsito bancério (***) 132.878 82.063
Titulos publicos federais 54.424 46.236
Aplicagdes em ouro 2.810 2.785
Acdes 1 1
Total 842.721 155.984
(*) Refere-se a investimentos em fundos de aplicagio em cotas de fundos de investimento
financeiro e em fundos de investimento financeiro, administrados por Bradesco Asset
Management Ltda. (BRAM), Banco Safra S.A., Banco Bradesco S.A. e Banco do Brasil
S.A.. Em 31 de dezembro de 2005, a carteira desses fundos estd composta, basicamente,

por titulos publicos pds-fixados e outros ativos financeiros.
(**) Refere-se as garantias depositadas pelas operagBes de investidores estrangeiros e aos

recursos proprios da Bolsa, cuja remuneragio ¢ atribuida ao titular do depésito. Esses
depdsitos visam a garantir as operagdes realizadas para liquidagio por intermédio da
Clearing de Derivativos e da Clearing de Cambio, além de remunerar recursos proprios
destinados a salvaguarda das operagBes mencionadas. Essas garantias estdo registradas no
passivo circulante na rubrica "garantia de operagdes"”. Essas aplicagdes sdo convertidas em
Reais pela cotagdo da data de fechamento.

(***) Para atender & necessidade de resgate didrio de margens de garantia, a BM&F tem como

pratica a manutengdo dos valores disponiveis aplicados em CDB-Ficil do Banco Bradesco
S.A., com liquidez diaria.

10



Bolsa de Mercadorias & Futuros

Notas explicativas as demonstragdes financeiras

(Em milhares de Reais)

Adiantamento de créditos de swaps

Refere-se a saldos de adiantamento de créditos de swaps, decorrentes de operagdes de brokerage,
com remuneragio equivalente ao CDI, dentro do Programa de Aprimoramento Tecnologico para
Corretoras e Operadores Especiais, conforme Comunicado Externo n® 004/03-DG.

Devedores por compra de acessos e titulos

O saldo é composto pelas parcelas a receber decorrentes do financiamento de titulos patrimoniais
(Corretora de Mercadorias e Membro de Compensagdo), titulos ndo-patrimoniais (Socio DO e
Socio DL) e permissdes de acesso ao pregdo. Dentro do programa de reestruturagio da categoria
de Membros de Compensagdo, o valor dos titulos patrimoniais financiados totaliza, em 31 de
dezembro de 2005, R$ 1.553 (R$ 4.626 em 2004), para os direitos de Participante com
Liquidagdo Direta, o financiamento foi totalmente quitado em 2005 (R$ 2.579 em 2004). Os
financiamentos foram originalmente contratados em 48 parcelas mensais € 12 parcelas mensais
para o financiamento de permissdes de acesso, e contabilizados pelo valor da operagdo. O
financiamento de permissfes de acesso ao pregdo e de titulos patrimoniais totalizam R$ 3.307
(R$ 8.772 em 2004), com vencimentos mensais e atualizagiio pelo CDI. O financiamento de
titulos ndo-patrimoniais em 31 de dezembro de 2005 totaliza R$ 423 (R$ 541 em 2004).

Outros créditos

O saldo é composto, basicamente, pelo adiantamento & Clearing de Cambio, no valor de
R$ 10.970 (R$ 12.417 em 2004), pelo adiantamento a Clearing de Ativos, no valor de R$ 39.819
(R$ 39.954 em 2004), por créditos operacionais as Corretoras, no valor de R§ 903 (R$ 8.044 em
2004), e por despesas antecipadas, no valor de R$ 4.406 (R$ 4.598 em 2004).

Associados - conta de repasse de depositos judiciais

A rubrica “associados - conta de repasse de depdsitos judiciais” refere-se a saldos do programa
de compra de depésitos judiciais do ISS e do INSS das Corretoras, conforme definido nos
Comunicados Externos n°s 017/1996-SG e 036/1996-SG. Esses créditos estdo suportados por
contratos firmados durante o 1° semestre de 2004 com as Corretoras e sdo remunerados pelos
mesmos indices de atualizagio das cotas do Fundo dos Intermediarios Financeiros (FIF), para
devolugdo em até 36 meses.

Il



Bolsa de Mercadorias & Futuros

Notas explicativas as demonstrag¢Ses financeiras

(Em milhares de Reais)

Investimentos
2005 2004
Bolsa de Valores do Rio de Janeiro 34.368 34.368
Banco BM&F de Servigos de Liquidagdo e Custodia S.A. 19.346 18.105
Bolsa Brasileira de Mercadorias 4.040 4.000
Obras de arte 2.714 2.686
BM&F (USA) Inc. 622 1.302
Titulos patrimoniais 622 622
Iméveis 10 10
Qutros 9 _ 9
Total 61.731 61.102

Com investimento da ordem de R$ 34.635, a BM&F adquiriu, no segundo trimestre de 2002, das
sociedades detentoras dos titulos patrimoniais de emisséo da Bolsa de Valores do Rio de Janeiro
(BVRJ) o total de 98 titulos patrimoniais, representando participagao de 86%.

Em margo de 2003, a BM&F constituiu, com investimento de R$ 4.040, em conjunto com
diversas bolsas existentes no Pais, a Bolsa Brasileira de Mercadorias, com o objetivo de
organizar os mercados de produtos fisicos, desenvolver o mercado secundario de titulos do
agronegécio e auxiliar o governo na implantagdo de politicas agricolas, criando assim novas
oportunidades para a indiistria de corretagem. A BM&F ¢ detentora de 202 titulos patrimoniais
da Bolsa Brasileira de Mercadorias, do total de 400, representando participagdo de 50,50%.

A BM&F (USA) Inc., localizada na cidade de Nova lorque com escritério de representag@o em
Xangai, tem como objetivo representar a BM&F no Exterior, mediante o relacionamento com
outras bolsas e agentes reguladores, e auxiliar a prospecgdo de novos clientes.

A BM&F obteve aprovagio do Conselho Monetario Nacional e do Banco Central do Brasil para
transformar sua subsidiaria integral Multibroker DTVM S.A., adquirida em 31 de janeiro de
2004, em banco comercial, para realiza¢éo de todas as operagdes, ativas, passivas ¢ acessorias, €
prestagio de todos os servigos permitidos aos bancos comerciais, sempre relacionados com as
atividades de custodia e de liquidagdo das operagdes realizadas ou registradas na BM&F, sendo
vedada a pratica de operagdes que impliquem prestagido de garantia, aval ou fianga em favor de
quaisquer terceiros. Em 25 de outubro de 2004, o Banco BM&F recebeu autorizag@o para a
abertura da conta reservas bancdrias e a obtengdo do nimero de compensagio junto ao Banco
Central do Brasil, habilitando-se, entdo, a dar inicio a suas operagdes, o que aconteceu no dia 30
de novembro de 2004. O patrimdnio liquido do Banco em 31 de dezembro de 2003 ¢ de
R$ 19.346 e o lucro liquido do exercicio € de R$ 1.239.

12
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Bolsa de Mercadorias & Futuros

Notas explicativas as demonstra¢des financeiras

(Em milhares de Reais)

Imobilizado

Em 31 de dezembro de 2005 e 2004, o imobilizado apresentava a seguinte composi¢do e
respectivas taxas de depreciagdo:

Taxa média de

depreciacio
(% a.a.) 2005 2004
Imobilizado:

Edificios 4e5 100.951 100.951
Moveis e utensilios 10 4.931 4.555
Aparelhos e equipamentos 20 11.855 10.947
Equipamentos de computagdo 20a50 64.040 59.945
Equipamentos em comodato 33,33 34.642 26.298
Outros 10a20 22.885 21.645
239.304 224.341
Depreciagdo acumulada (146.725) (127.881)

Imobilizado em andamento 1.455 551
Total _94.034 _97.011

Com a aquisigdo, em 2002, das atividades de compensagéo e liquidagdo dos mercados de titulos
piblicos e de titulos de renda fixa da Cia. Brasileira de Liquidagdo e Custddia (CBLC),
compreendidas por hardware, software e renuncia do direito de desenvolver clearing de ativos, a
BM&F transferiu para si a gestdo desses mercados, sob a égide de sua Clearing de Ativos.
Adgquiriu ainda da BVRJ o software de negociagdo Siopel-Plus, denominado Sisbex, com a
finalidade de gerir os mercados eletrénicos de negociagdo de titulos publicos e outros ativos. Os
gastos totalizaram R$ 26.438, totalmente amortizados em 2004.

Fundo de Garantia

Em 31 de dezembro de 2005, o patriménio liquido do Fundo de Garantia administrado pela
BM&F ¢ de R$ 77.487 (R$ 74.618 em 2004). Sua constituigdo, conforme os Estatutos Sociais €
feita & base de 5% das importincias pagas 38 BM&F pela subscrigéio de titulos de Corretora de
Mercadorias ¢ de 0,5% do valor da taxa operacional basica. O Fundo de Garantia tem por
objetivo atender ao disposto no art. 82 dos Estatutos Sociais.

13
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Bolsa de Mercadorias & Futuros

Notas explicativas as demonstrag¢des financeiras

(Em milhares de Reais)

Seus ativos estdo representados por aplicagdes em cotas de fundos de investimentos
administrados pelo Banco Bradesco S.A.

Fundo de Ligquidacio de Operacdes

Em 31 de dezembro de 2005, a composigdo do Fundo de Liquidagdo de Operagdes administrado
pela BM&F é de R$ 115975 (R$ 73.026 em 2004). E formado por recursos aportados pelos
Membros de Compensacdo, com a finalidade exclusiva de garantir as operagGes, podendo ser
constituido por cartas de fianga banciria, titulos piblicos e privados, seguro de crédito, dinheiro,
ouro e outros ativos, a critério da Bolsa. As garantias representadas por titulos e demais ativos
dependem de aprovagio prévia da Bolsa.

A responsabilidade de cada Membro de Compensagéo ¢ solidéria e limitada, individualmente, ao
valor patrimonial do titulo da categoria. Em 31 de dezembro de 2005 e 2004, o Fundo de
Liquidagdo de Operagdes apresenta a seguinte posi¢ao:

Composic¢io 2005 2004

LFT 37.672 21.096
LTN 33.291 14.055
NTN 16.555 6.804
Cartas de fianga 13.850 7.900
CDB 7.957 3.657
Acdes 3.799 703
NBC 1.116 2.921
Fundos de investimento financeiro 1.735 15.890
Total 115.975 13.026

14
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Bolsa de Mercadorias & Futuros

Notas explicativas as demonstra¢des financeiras

(Em milhares de Reais)

Fundo de Participaciio da Clearing de Cambio

Formado por depésitos, em ativos e moedas, para habilitagdo dos participantes da Clearing de
Cambio tem a finalidade de garantir o cumprimento das obrigag¢Ses assumidas por eles. Em 31 de
dezembro de 2005, os depdsitos totalizavam R$ 120.225 (R$ 120.280 em 2004), composto por:

Composigiio 2005 2004

Titulos pablicos federais 115.224 115.280
Titulos privados 5.001 5.000
Total 120225 120.280

Garantia de operagoes

As operagdes nos mercados da BM&F estdo garantidas por depésitos de margem em moeda no
montante de R$ 102.977 (R$ 71.800 em 2004), além de titulos publicos ¢ privados, cartas de
fianga, entre outros. Em 31 de dezembro de 2005, as garantias depositadas totalizavam
R$ 48.433.316 (R$ 43.847.963 em 2004), compostas conforme segue:

Clearing de Derivativos

2005 2004

Titulos publicos federais 36.893.641 33.006.265
Carta de fianga 4.773.083 4,126.869
Agles 1.985.693 1.996.214
Certificados de depdsito bancério 1.142.486 2.100.355
Curo 266.124 398.386
Garantia em moeda (*) 102.977 71.800
FIF BB-BM&F 29.287 24.774
Fundos dos Intermediarios Financeiros - 56.835
Cédula de Produto Rural 4914 11.318
Total 45.198.205 41.792.816

(*) O saldo de garantia de operagdes registrado no passivo circulante refere-se a depdsitos em
moeda como garantia de operagdes. A disponibilidade de tais recursos é administrada e sua
aplicagdo est4 condicionada a flutuagdo do saldo de margem exigida.
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Clearing de Cambio
2005 2004
Titulos publicos federais 2.614.972 1.593.352
Total 2.614.972 1.593.352
Clearing de Ativos
2005 2004
Titulos publicos federais 620.139 461.795
Total 620.139 461.795

QOutras provisoes

Em 31 de dezembro de 2005 e 2004, o saldo apresentava a seguinte composigéo:

2005 2004

Contingéncias fiscais, trabalhistas e civeis 14.573 12.251
Férias, encargos sociais e outras 6.120 5.809
Eventuais, viagens e promocionais 2.954 205
Provisdo para imposto de renda sobre aplicagdes financeiras 7.357 2.737
Total 31.004 21.002

A BM&F vem discutindo judicialmente a legalidade de alguns tributos e contribuigies, € outros
processos, os quais estdo provisionados com base na opinido da avaliagdo dos assessores

juridicos.

16



16

Bolsa de Mercadorias & Futuros

Notas explicativas as demonstragdes financeiras

(Em milhares de Reais)

Exigivel a longo prazo

Fundo dos Intermedidrios Financeiros - Corretoras de Mercadorias e Operadores
Especiais

Formado por 15% dos emolumentos gerados pelas Corretoras de Mercadorias e pelos
Operadores Especiais - em face de suas intermediagdes nos mercados da BM&F -, esses recursos
sdo transformados em cotas, as quais eram resgataveis a partir do 18° més de sua formagcao.
Durante o periodo de indisponibilidade, essas cotas podiam ser utilizadas como margem de
garantia, complementacio do capital de giro das Corretoras de Mercadorias, garantia do Fundo
de Liquidagio de Operagdes e aquisigio de permissdes de acesso e do segundo titulo patrimonial
de Corretora de Mercadorias. A partir da emissdo do Oficio Circular 001/2005-DG, algumas
regras quanto a liberagio das cotas mantidas no Fundo dos Intermedidrios Financeiros foram
alteradas. No ambito da nova politica, a liberagdo das cotas do FIF se dara apenas para fins de
investimento na atividade de intermediagdo, ou seja, para aprimoramento técnico/
tecnolégico/operacional da Corretora e do Membro de Compensagdo que esteja sob a mesma
pessoa juridica ou do Operador Especial, sempre a partir de pagamento de despesas relativas a
projetos aprovados ou pela aquisigio direta de bens e servigos pela Bolsa, com o respectivo
comodato da instituigio requerente, em que se registra o valor revertido do Fundo dos
Intermedi4rios Financeiros para receita operacional, referente aos custos de aquisigio dos
equipamentos que se encontram sob regime de comodato. Tais equipamentos sdo depreciados 4
razio de 33,33% ao ano. Por outro lado, ¢ também facultado as Corretoras utilizar o FIF para o
pagamento ou a amortizagio de determinados débitos perante a BM&F, desde que o saldo
devedor tenha sido constituido até 24 de novembro de 2004. Enquadram-se nessa categoria, em
especial, aqueles valores que a Bolsa adiantou as Corretoras nas ag3es judiciais em que se
discutiu a incidéncia de ISS sobre corretagens, conforme o Comunicado Externo n® 014/2004-

DG.

Fundo dos Intermedidrios Financeiros - Membros de Compensagdo

Até 31 de dezembro de 2004, era formado por 50% das taxas de registro geradas pelos Membros
de Compensagio - em face do registro das operagdes sob sua responsabilidade nos mercados da
BM&F - e por rateio de 50% das receitas obtidas com a Clearing de Cambio. Esses recursos
eram resgataveis a partir do 18° més de sua formagiio. A partir de janeiro de 2005, esses recursos
passaram a ndo mais compor esse Fundo, sendo pagos mensalmente aos Membros de
Compensagdo. Os saldos até 31 de dezembro de 2004 foram liberados em 5 de janeiro de 2005.
Tais valores, ap6s a alteragio nas regras de constituigio do Fundo dos Intermediarios
Financeiros pelo Oficio Circular 001/2005-DG, passaram a ser contabilizados na rubrica “taxa de
registro a repassar - MC”, dentro do grupo de contas a pagar.
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Fundos institucionais

Fundo de Assisténcia & Liquidez e as Melhorias Operacionais

Mantido com aportes de recursos provenientes de emolumentos de pregéo e de taxas de registro,
tem a finalidade de custear os programas de aprimoramento tecnologico e de melhorias
operacionais e os programas de incentivo aos mercados agropecudrios; conceder facilidades
operacionais aos membros; financiar custos decorrentes de convénios com universidades para
desenvolvimento dos mercados agricolas; custear a contratagio de consultores; ¢ retribuir os
funcionarios alocados em projetos especiais, dentre outras destinagdes, a critério do Conselho de

Administragdo.

Fundo Especial dos Membros de Compensagio

Tem por objetivo cobrir eventuais prejuizos oriundos de inadimpléncia de Membro de
Compensagdo; auxiliar o tratamento de situagbes de falha na entrega de ativos ou mercadorias e
o pagamento dos recursos financeiros relativos a liquidagio, quando necessario; e assumir, por
Membro de Compensagdo, custo financeiro de 3% a.a. do valor da carta de fianga ou do custo da
custodia do ouro que é obrigado a depositar para compor o Fundo de Liquidagdo de Operagdes.
Seus recursos s30 oriundos de parcela dos emolumentos recebidos pela BM&F e estdo aplicados
no mercado financeiro, a critério da Diretoria Geral.

Fundo Operacional da Clearing de Cambio

Destina-se 4 cobertura de danos decorrentes de falhas operacionais ou administrativas da
Clearing ou de qualquer dos sistemas utilizados, sendo constituido de parcela dos custos pagos
pelos participantes. Os critérios e os limites para sua composicdo e utilizagio séo estabelecidos
pela Clearing. Inicialmente, para sua formagio, a BM&F colocou a disposigdo a importincia de
R$ 15.000, os quais, uma vez cobertos, serdo capitalizados pelos participantes nos moldes

descritos.
Fundo Operacional da Clearing de Ativos

Destina-se a4 cobertura de danos decorrentes de falhas operacionais ou administrativas da
Clearing ou de qualquer dos sistemas utilizados, sendo constituido de parcela dos custos pagos
pelos participantes. Os critérios ¢ os limites para sua composigéo e utilizagdo sdo estabelecidos
pela Clearing. Inicialmente, para sua formagdo, a BM&F colocou a disposigio a importéncia de
R$ 40.000, os quais, uma vez cobertos, serdo capitalizados pelos participantes nos moldes

descritos.
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Titulos patrimoniais

O quadro de associados previsto nos Estatutos da Bolsa ¢ limitado a 2.480 titulos patrimoniais,
sendo 2.000 titulos de Socio Efetivo, 160 titulos de Corretora de Mercadorias, 120 titulos de
Membro de Compensagéo e 200 titulos de Operador Especial.

A BM&F detém em tesouraria o remanescente de 19 titulos patrimoniais de Membro de
Compensagio, recomprados nos moldes definidos pelo Oficio Circular n® 149/1999-5G,
permitindo a revenda destes a outras instituigdes financeiras autorizadas a operar pelo Banco
Central do Brasil. Esse programa busca o fortalecimento da categoria dos Membros de
Compensagdo, possibilitando, com o ingresso de novos participantes, a dilvicdo do risco e o
aumento do valor do Fundo de Liquidagio de Operagdes.

Em face da nova sistematica de acesso a negociagio no pregio de viva voz, bem como da
necessidade de adaptagio da Clearing de Derivativos ao novo Sistema de Pagamentos Brasileiro,
o Conselho de Administragdo aprovou a criagdo do Participante com Liquidagdo Direta (PLD),
conforme definido no Oficio Circular n°® 090/2001-DG. Para credenciamento como PLD, ¢é
necessaria a compra de um titulo patrimonial de Membro de Compensagéo.

Em Assembléia Geral Ordinéria e Extraordinaria de 7 de dezembro de 2004, foi aprovado o
regulamento que disciplinou a emissdo e a utilizagio da Permissdio de Acesso para Produtos
Especificos (Pape), sendo autorizada a emissdo de 50 (cinqlienta) Papes, com distribuigdo
exclusiva as Corretoras de Mercadorias aderentes ao Programa de Recompra de Titulos
Patrimoniais. No Aambito desse programa, foram recomprados titulos de Corretora de
Mercadorias por 120%, permissdes de acesso ao pregdo por R$ 250 cada, bem como o segundo
titulo de Corretora de Mercadorias e o titulo de Membro de Compensagdo porventura detidos
pelo aderente por 100% cada, porcentagens aplicadas sobre o respectivo valor patrimonial
definido em ata da Assembléia Geral Ordindria realizada em 28 de margo de 2005. A Bolsa
efetuou a recompra, nos termos descritos, de todos os titulos que lhe foram oferecidos até o dia
31 de margo de 2005, sendo que os de Corretora de Mercadorias assim adquiridos foram
cancelados e os de Membro de Compensag3o permanecem em tesouraria.

Em 31 de dezembro de 2005, o quadro efetivo de associados esta representado por 738 titulos

patrimoniais colocados, sendo 486 titulos de Sécio Efetivo, 83 titulos de Corretora de
Mercadorias, 100 titulos de Membro de Compensagio e 69 titulos de Operador Especial.
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Despesas administrativas e gerais

Pessoal

Processamento de dados
Depreciagbes e amortizagdes
Servigos de terceiros
Promocionais e divulgagdes
Manutengio em geral
Comunicagdes

Despesas de viagens
Contribuigdes e donativos
Material de consumo

Outras despesas administrativas

Resultado nio-operacional

2005 2004
74.995 67.701
46.725 45.231
19.581 47.111
13.759 11.013
10.791 9.684

7.156 6.018

4.528 3.567

4.955 5.701

2.279 4.879

2.325 2.309
10.002 10.364

197.096 213.578

Refere-se, basicamente, a perdas com investimentos na subsididria integral, BM&F (USA) Inc.
(Nova lorque e Xangai), geradas pelas despesas com a prospecgdo de negodcios e de novos
participantes, bem como a subvencSes para cobertura de despesas na Bolsa de Mercadorias de
Sio Paulo (BMSP) e na Bolsa Brasileira de Futuros (BBF), no montante de R$ 3.704 (RS 6.129
em 2004), e a ganhos com investimentos avaliados por equivaléncia patrimonial, no montante de

RS 1.242 (R$ 400 em 2004).
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Transagdes com partes relacionadas

As operagbes efetuadas com partes relacionadas foram realizadas com base em condigdes
usualmente praticadas pelo mercado e os saldos estdo demonstrados como segue:

2005 2004

Ativo  Receita Ative  Receita

(passivo) (despesa) (passivo) (despesa)

Bolsa de Valores do Rio de Janeiro
Contas a receber

Despesas administrativas e gerais:
Contribuigdo social sobre titulos patrimoniais - (475) - {950)

1.806 - 1.892 -

Banco BM&F de Servigos de Liquidagio e Custédia S.A.
Disponibilidades 1.697 -
Contas a receber 284

Bolsa Brasileira de Mercadorias
Contas a pagar { 568) - ( 42) -
Despesas administrativas e gerais:
Contribuig3o social sobre titulos patrimoniais - (751) - (761)

Participa¢io na comunidade

Associagdo Profissionalizante

A BM&F criou, em 1996, a Associagdo Profissionalizante BM&F (APBM&F), que treina
anualmente 250 jovens, entre 15 e 20 anos, no Bairro do Bras, em Sdo Paulo. Como apoio,
recebem bolsa mensal, cesta basica, vale-transporte, assisténcia médica, odontolégica,
psicolégica e juridica, uniformes, material escolar e trés refeigdes diérias.

O programa da APBM&F conta com dois médulos. No primeiro, chamado Faz Tudo, sdo
ministradas aulas de carpintaria de formas, instalagdes elétrica e hidréulica, pintura, colocagéo de
pisos e azulejos, assentamento de blocos e tijolos, instalagdo de telhados e revestimento de
paredes; no segundo, Capacita¢do para Empregabilidade, os alunos recebemn cursos na area de
servigos, oferecendo oficinas de atendimento ao cliente, estética ambiental, marketing pessoal,
redagio, introdugdo a filosofia, comunicagio, fotografia e outras, além de curso basico de inglés.
Por meio de cadastro com acesso via internet, a APBM&F tem conseguido colocagdo
profissional para cerca de 75% dos formandos.
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No Rio de Janeiro, na comunidade da Mangueira, a BM&F implantou o médulo Faz Tudo,
mantido com seus recursos, mas gerido pelo Grémio Recreativo Escola de Samba de Mangueira.
Por ano, sdo treinados cerca de 180 adolescentes, que conseguem colocagdo profissional na
prépria comunidade e fora dela.

Durante o exercicio de 2005, foram investidos R$ 3.012 (R$ 2.763 em 2004) nesses programas.

Clube de Atletismo BM&F

Esporte simbolo dos Jogos Olimpicos, o atletismo é uma das modalidades que recebe menor
incentivo, tanto do setor privado quanto do piblico. No Brasil, o atletismo representa também
oportunidade de ascensdo s6cio-econdmica para jovens carentes. Foi isso que motivou a BM&F
a investir na area e formar uma equipe de atletismo, composta, em 2605, por 90 atletas, além de
equipes técnica ¢ médica. A BM&F também investiu na reforma e no reaparelhamento da pista
de atletismo do Conjunto Desportivo Constincio Vaz Guimaraes, no Ibirapuera, em Sdo Paulo,
transformando-a em circuito de altissimo nivel, inclusive com a certificagio Classe 1 fornecida
pela Associagio Internacional das Federagbes de Atletismo (laaf). Adicionalmente, adquiriu
equipamentos de competicdo como os existentes nas mais modernas pistas do mundo e aguarda
autorizacdo da Secretaria da Juventude, Esporte e Lazer, do governo do Estado de Séo Paulo,
para investir na construgdo e no aparelhamento de um alojamento para atletas no mesmo local.

Para viabilizar mais esse projeto social, a BM&F efetuou, em 2005, investimento da ordem de
R$ 2.539 (R§ 2.488 em 2004).

Apoio a entidades sociais

Sensivel as necessidades de recursos para o desenvolvimento de atividades sociais ou de
recuperagdo de patrimdnio histérico, a BM&F mantém, ainda, programa especial de apoio a
entidades sociais, sob a forma de contribuigdo Gnica ou mensal, de maneira a colaborar para a
execucio de projetos de grande relevincia levados a cabo por instituigbes sérias e
comprometidas com a questdo social.

Ha critérios para a concessdo do beneficio, havendo pré-selegio dos pedidos e encaminhamento,
uma vez por ano, de uma lista de entidades ao Conselho de Administragdo para aprovagdo. Os
valores doados sio encaminhados as entidades aprovadas, havendo acompanhamento por meio
de visita, pelo servigo social da BM&F, as instalag3es da beneficiada.
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Espaco Cultural BM&F

Em termos de apoio a atividades culturais, a BM&F definiu a concentragdo de esforgos e verba
especifica no Espago Cultural, inaugurado em 31 de janeiro de 2002. Em 2005, o Espago
Cultural BM&F realizou seis exposi¢Oes, que receberam mais de 70.000 pessoas, entre o publico
que transita normalmente pelo centro da cidade e as pessoas que vém & BM&F especialmente
para conhecer as mostras, com destaque para escolas publicas e privadas. Todas as exposi¢bes
tém entrada franca, oferecendo acompanhamento por monitor profissional e distribui¢do de

catalogos.

Recuperacdo urbana

A BM&F faz varias outras contribuicdes em beneficio da comunidade, como o apoio a
Associagio Viva o Centro, responsidvel por iniimeros trabalhos de revitalizagdo do centro

histérico da cidade de Sdo Paulo, da qual participa desde a constituigdo, e ao Instituto Sdo Paulo
Contra a Violéncia, que mantém o Disque Dentncia.

No primeiro semestre de 2005, a BM&F efetuou obras de manutengdo e recuperagio da fachada
de seu edificio-sede, gue é tombada pelo Patriménio Historico da cidade.
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