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Perguntas e Respostas

Suitability

1. Preciso coletar termo de ciéncia de desenquadramento dos clientes que tiverem um
desenquadramento de sua carteira, apds a reclassificagdo dos produtos em fung¢ao das novas regras
de suitability?

Resposta: N3o hd necessidade de coleta da declaragdo para aqueles clientes que realizaram suas aplicagbes
anteriormente a vigéncia da nova regra (antes do dia 5 de setembro de 2023). Entretanto, a partir desta data,
todo cliente que tiver interesse em investir/reinvestir nestes mesmos produtos deverdo ser alertados pela
instituicdo sobre essa inadequacdo ao seu perfil e s6 poderdo seguir mediante o recolhimento de declaracao
expressa de que o cliente deseja manter a decisao de investimento.

2. Como devo reportar no laudo de suitability os clientes que tiveram um desenquadramento em algum
investimento de sua carteira gerado por conta da reclassificagio do produto (desenquadramento
passivo)?

Resposta: Os dados estatisticos do laudo de suitability sdo divididos em duas se¢des, uma reservada para as
aplicagOes que ocorreram ao longo do ano (item 5 do laudo), que deve ser entendida como um “filme” do
gue ocorreu no ano, e outra dedicada a base histdrica geral (item 6 do laudo), que deve ser uma foto em
31/12. Dessa forma, por exemplo, se um cliente realizou apenas uma aplica¢gdo ao longo do ano em um
produto que estava adequado ao seu perfil no ato da aplicagao, mas que, apds a reclassificagao realizada em
funcdo da nova regra de suitability, passou a ndo ser mais adequado ao perfil desse cliente, a instituicdo ndo
reportara esse desenquadramento no item 5.2 (i) do laudo, mas devera reportar no item 6.3 (ii).

3. 0 que mudou na classificagdo do perfil mais conservador (Perfil 1 da ANBIMA)?

Resposta: Antes de 5 de setembro de 2023, a regra de suitability estabelecia que todo o cliente que
precisasse de liquidez nos investimentos e tivesse aversdo a riscos deveria ser classificado no perfil mais
conservador adotado pela instituicdo. Com a nova regra, essa exigéncia passar a ser aplicada ao cliente que,
adicionalmente, demonstrar baixo conhecimento na temdtica investimentos. Dessa forma, todo cliente que
necessita de liquidez, demonstrar aversdo a riscos e possuir baixo conhecimento em matéria de
investimentos deve ser classificado no perfil mais conservador.
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4. E obrigatério que as institui¢des participantes adotem a pontuagdo minima indicada na tabela do
Anexo | do Cédigo de Distribuicao?

Resposta: Sim, anteriormente, a regra possuia uma tabela que servia de referéncia para os distribuidores.
Agora, as instituicdes que seguem o nosso Codigo de Distribuicdo devem adotar a pontuagdo minima, mas
podem aumentar a régua, se quiserem.

5. Todos os produtos de investimento distribuidos devem ser classificados com base em metodologia de
escala de risco continua e Unica, tendo como parametro a pontuacio de 0,5a 5?

Resposta: Nao, as instituicdes participantes podem adotar escala de risco com parametro diverso do descrito
acima, desde que possua equivaléncia com a escala de 0,5 a 5 e os limites estabelecidos pelo artigo 56
paragrafo 12 do Cddigo de Distribuicdo sejam respeitados, bem como observada a tabela de pontuacgao
minima de risco dos produtos (Anexo ).

6. Com relagdo a derivativos, devo adotar a pontua¢dao minima de risco indicada no Anexo | do Cédigo
de Distribuicao?

Resposta: A nota minima de risco indicada no Anexo | aplica-se para derivativos vistos isoladamente. Quando
o derivativo for recomendado a partir de combinacdes com outras operacdes com o objetivo de protecao,
criacdo de estruturas de investimento sintéticas e troca de indexadores, as instituicdes poderdo adotar
metodologia prdpria e diferenciada para classificar esse produto.

7. Com relagdo aos fundos de investimento no exterior, devo adotar a pontuagdo minima de risco
indicada no Anexo | do Cddigo de Distribuicao?

Resposta: A nota minima de risco indicada no Anexo | aplica-se para aqueles fundos classificados como
“investimentos no exterior” que tenham exposicdo ao risco de variagdo cambial. Os demais fundos de
investimento no exterior que tenham, de acordo com seu regulamento, estratégia de protegao contra o risco
de variacdo cambial, devem adotar a nota de risco minima estabelecida para outra classe de fundo
equivalente a politica de investimento do fundo de investimento no exterior, conforme as opcses
estabelecidas na tabela do Anexo I.
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8. As novas regras de suitability do Cédigo de Distribuicao, também sdo aplicaveis para as Gestoras e
Securitizadoras participantes dos cédigos ANBIMA?

Resposta: Sim, as gestoras e securitizadoras que sejam aderentes ao Cddigo de Administracdo e Gestdo de
Recursos de Terceiros e Cdédigo de Ofertas Publicas, respectivamente e, que venham a desempenhar a
atividade de distribuicdo de seus préprios fundos/emissdes, deverdo realizar a inclusdo desta atividade via
alteracao cadastral e devem observar e cumprir integralmente suas regras quando da distribuicao.

9. As novas regras de suitability trazem novidades sobre a dispensa do processo de suitability?

Resposta: Sim! Os seguintes produtos de investimento estdo isentos:

e Letra financeira do tesouro

e CDB ou RDB que atenda concomitantemente aos seguintes critérios (i) emissor com nota de risco
compativel com o risco Brasil, (ii) liquidez didria oferecida pelo emissor ou vencimento em até 6 (seis)
meses e (iii) risco de mercado pds-fixado em taxa de juros.

10. Na classificagdao do risco dos produtos de investimentos, devo considerar o risco de crédito para as
emissoes proprias (titulos emitidos pelo distribuidor ou instituicdes do seu conglomerado)?

Resposta: Sim, o risco de crédito deve ser considerado na classificacdo dos produtos de emissdo prépria.
Para efeito do piso de risco estabelecido na tabela disposta no Anexo | do Cédigo de Distribuicdo, deverdo
ser considerados como "investment Grade" as emissdes ou emissores com nota de risco igual ou superior a
BBB- ou equivalente, e como "non investment grade" nota de risco inferior.

11. Posso adotar a nota de risco do fundo que foi atribuida pelo administrador?

Resposta: O distribuidor participante é responsavel pelo suitability, devendo possuir metodologia prépria
para a classificacdo de cada produto de investimento distribuido, observada a tabela de pontuagdo minima
de risco dos produtos (Anexo I).
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