MINISTERIO DA FAZENDA
CONSELHO NACIONAL DE SEGUROS PRIVADOS

RESOLUCAO CNSP N 227, DE 2010.

Dispde sobre o capital minimo requerido

para autorizacdo e funcionamento e

sobre planos corretivo e de recuperagao
de solvéncia das sociedades seguradoras,
das entidades abertas de previdéncia
complementar, das sociedades de

capitalizacdo e dos resseguradores
locais.

A SUPERINTENDENCIA DE SEGUROS PRIVADOS - SUSEP no uso da
atribuicdo que lhe confere o art. 26 do Regimentterho aprovado pela Resolucdo CNSPLM
de 3 de dezembro de 1991, e considerando o queaam®rocesso CNSP 32010 e Processo
SUSEP fi 15414.000669/2010-97, torna publico que CONSELHO NACIONAL DE
SEGUROS PRIVADOS — CNSRem sessédo ordinaria realizada em 6 de dezemi201dk no
uso da competéncia que lhe foi atribuida pelo Dedrei N° 73, de 21 de novembro de 1966,
pelo Decreto-Lei Ri261, de 28 de fevereiro de 19@gja Lei Complementar NL09, de 29 de
maio de 2001, e petia Lei ComplementarNL26, de 15 de janeiro de 2007,

RESOLVEU:

CAPITULO |
DAS DISPOSICOES INICIAIS

Art. 1° Dispor sobre as regras de definicdo do capitalmaimequerido para autorizagdo
e funcionamento e sobre planos corretivo e de eragho de solvéncia das sociedades
seguradoras, das entidades abertas de previd@me@emmentar, das sociedades de capitalizacao
e dos resseguradores locais.

Art. 2° Considerar-se-&0, para efeitos desta Resolucio:

| — capital base: montante fixo de capital quecesiade supervisionada devera manter, a
qualquer tempo, conforme disposto nos anexosll) B,IV desta Resolucao;

Il — capital adicional: montante variavel de cdpifae a sociedade supervisionada devera
manter, a qualquer tempo, para garantir os riscegemntes a operacao, conforme disposto no
anexo V desta Resolucao;
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[l — capital minimo requerido: capital total quesaciedade supervisionada devera
manter, a qualquer tempo, para operar, sendo dguaigaa soma do capital base com o capital
adicional, observadas as disposicfes transitoreagspas nesta Resolucao;

IV — EAPC: entidade(s) aberta(s) de previdénciagiementar;

V — patriménio liquido ajustado (PLA): patriménigquido contabil, ajustado pelas
adi¢cOes e exclusdes na forma da regulamentacéoitsme

VI — plano corretivo de solvéncia (PCS): plano giavera ser enviado a SUSEP pela
sociedade supervisionada visando a recomposicacsitdacdo de solvéncia, quando a
insuficiéncia do PLA em relacdo ao capital miniraquerido for de até 30% (trinta por cento);

VII — plano de recuperacdo de solvéncia (PRS):qplgue deverd ser enviado a SUSEP
pela sociedade supervisionada visando a recomposigasituacdo de solvéncia, quando a
insuficiéncia do PLA em relacdo ao capital miniraquerido estiver entre 30% (trinta por cento)
e 50% (cinquenta por cento), ou na hipotese peenistartigo 8desta Resolucgéo; e

VIl — sociedades supervisionadas: sociedades adgras, entidades abertas de
previdéncia complementar, sociedades de capitalizagesseguradores locais.

CAPITULO Il
DA AUTORIZAGAO PARA OPERAR

Art. 3° As sociedades seguradoras, as EAPC organizadadosola de sociedade
anonima, as sociedades de capitalizacado e os veadeges locais que solicitarem autorizagéo
para operar deveréo apresentar PLA igual ou supswioapital minimo requerido.

Paragrafo unico. A integralizacdo, no inicio darap@&o, do capital minimo requerido a
gue se refere caput sera de 50% (cinquenta por cento) em dinheirdtolo$ publicos federais,
e 0 restante em ativos constituidos em conformidanhe as disposicdes regulamentares que
regem os investimentos das sociedades supervisisnad

CAPITULO Il
DAS EXIGENCIAS DE CAPITAL

Art. 4° As sociedades supervisionadas deverdo apresemasaimente, quando do
fechamento dos balancetes mensais, o PLA igualper®r ao capital minimo requerido.

Art. 5° Na hipétese de insuficiéncia de PLA em relaca@amtal minimo requerido, a
sociedade supervisionada devera:

| — quando a insuficiéncia do PLA for de até 30¢fitni@ por cento), apresentar PCS, na
forma disposta nesta Resolucéo, propondo plangélte gue vise a recomposicao da situacao de
solvéncia;

Il — quando a insuficiéncia do PLA for de 30% (tainpor cento) a 50% (cinquenta por
cento), apresentar PRS, na forma disposta nestaugés, propondo plano de acdo que vise a
recomposicéo da situacdo de solvéncia.
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§ 1° A periodicidade para a apuragdo da insuficiéndime se referem os incisos deste
artigo € mensal.

§ 2 O PCS somente serd requerido se for apurada diéndia por trés meses
consecutivos ou, especificamente, nos meses de pidezembro.

Art. 6° As sociedades supervisionadas sujeitar-se-doimeegspecial de direcdo-fiscal,
conforme dispbe a legislacdo vigente, quando afiac@aocia de PLA, em relacdo ao capital
minimo requerido, for de 50% (cinquenta por cent@P% (setenta por cento).

§ 1° A periodicidade para a apuracao da insuficiénajaese refere caput deste artigo
€ mensal.

§ 22 0 disposto neste artigo ndo se aplica as sociedagesvisionadas que, na data de
entrada em vigor desta Resolucao, estejam subraetidium tipo de regime especial.

Art. 7° As sociedades supervisionadas sujeitar-se-dai@digio extrajudicial, conforme
dispde a legislacdo vigente, quando a insuficiéagaPLA, em relacdo ao capital minimo
requerido, for superior a 70% (setenta por cento).

§ 1° A periodicidade para a apuracao da insuficiénajaease refere caput deste artigo
€ mensal.

§ 22 0O disposto neste artigo ndo se aplica as sociedagesvisionadas que, na data de
entrada em vigor desta Resolucao, estejam subraetidium tipo de regime especial.

Art. 8° O Conselho Diretor da SUSEP poder4, alteramente a instauracao dos regimes
de direcdo-fiscal ou de liquidagcao extrajudiciajue se referem os artigos anteriores, solicitar o
envio de PRS a SUSEP, em funcdo da analise dac&ituaspecifica da sociedade
supervisionada.

CAPITULO IV X
DO PLANO CORRETIVO DE SOLVENCIA

Art. 9° As sociedades supervisionadas deverdo aprese@@raP SUSEP no prazo
maximo de 45 (quarenta e cinco) dias a contar da da recebimento do comunicado da
SUSEP.

Paragrafo unico. O PCS devera ser aprovado petoda e, se houver, pelo conselho de
administracéo ou conselho deliberativo da sociedagervisionada.

Art. 10. O PCS devera conter prazos e metas beimdizsf e indicacbes precisas sobre os
procedimentos a serem adotados com vistas ao sangada insuficiéncia, devendo contemplar
0S seguintes elementos minimos:

| - identificacdo dos fatores que contribuiram panmasuficiéncia;
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Il — identificacdo de eventuais problemas assosiadativos e passivos, crescimento do
negocio, exposicdo extraordindria a riscos, difieegido de produtos, resseguros, entre outros
fatores que a sociedade julgue relevantes; e

lll - propostas de ac¢des corretivas que a sociepgeetenda adotar.

§ 1° O prazo maximo para o saneamento da insuficiésmia de 18 (dezoito) meses,
contados a partir do més subsequente a data doimes®o da comunicagcdo prevista caput
do artigo 9 desta Resolucao.

§ 2 Na hipétese de situacdo econdmica adversa no deers@pervisionado ou no
financeiro, a SUSEP podera estender o prazo dergizeo paragrafo anterior por até mais 12
(doze) meses.

§ P O PCS devera, adicionalmente, atender a instrucdagmlementares que sejam
estabelecidas pela SUSEP, em regulamentacdo espexifna comunicacdo prevista caput
do artigo 9 desta Resolucao.

Art. 11. O PCS sujeitar-se-a a deliberacado do Gbodgeiretor da SUSEP.

§ 1° A deliberacéo de que tratacaput resultara em sua aprovacdo ou rejeicdo, devendo
ser notificada pela SUSEP.

§ 2 Na hipotese de rejeicdo do plano, a SUSEP, aditiente, informara os motivos
que ensejaram sua decisdo, devendo a sociedadwisigp@da, por uma dnica vez, no prazo
méaximo de 45 (quarenta e cinco) dias contados @addarecebimento da notificacao, apresentar
novo PCS.

Art. 12. Durante a execucdo do PCS, de forma aidiabseu acompanhamento, as
sociedades supervisionadas ficam obrigadas a einB&ISEP, na periodicidade determinada, 0s
relatorios que a Autarquia julgue necessarios.

Paragrafo unico. A SUSEP podera solicitar a reviddoPCS sempre que julgar
necessario.

Art. 13. A SUSEP determinard a apresentacdo de BRSjcorréncia das seguintes
situacoes:

| - PCS néo apresentado;
Il - PCS néo aprovado; ou
lll - PCS aprovado e ndo cumprido.

CAPITULO V i
DO PLANO DE RECUPERAGAO DE SOLVENCIA
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Art. 14. As sociedades supervisionadas deverdosempi@ PRS a SUSEP no prazo
méximo de 45 (quarenta e cinco) dias contados t& d& recebimento do comunicado da
SUSEP.

Paragrafo unico. O PRS devera ser aprovado petoda e, se houver, pelo conselho de
administragéo ou conselho deliberativo da sociedagervisionada.

Art. 15. O PRS devera conter prazos e metas bemidtef e indicacdes precisas sobre 0s
procedimentos a serem adotados com vistas ao sanganda insuficiéncia, devendo
contemplar, entre outras, informacdes referentesaportes de recursos para a capitalizacao da
sociedade supervisionada, bem como projecfes bedarmentadas das principais receitas e
despesas da sociedade.

§ 1° O prazo maximo para o saneamento da insuficiésmia de 18 (dezoito) meses
contados do més subsequente a data do recebimerontunicacdo de que tratecaput do
artigo 14 desta Resolucéo.

§ 2 Na hipétese de situacdo econémica adversa no deermapervisionado ou no
financeiro, a SUSEP podera estender o prazo dérgizeo paragrafo anterior por até mais 12
(doze) meses.

§ P O PRS devera, adicionalmente, atender a instrucoagplementares que sejam
estabelecidas pela SUSEP, em regulamentacdo espeaxifna comunicacao prevista caput
do artigo 14 desta Resolugao, podendo abrangee, @uiras:

| — a solicitacdo de projecdes consistentes panesgdtados de exercicios especificos,
considerando os efeitos das acdes corretivas, sineluprojecbes de receitas operacionais,
receitas liquidas, capital e/ou excedentes;

Il — a solicitagdo de andlise de sensibilidade paréatores que mais tenham impactado
as projecoes; e

lll — a execucdo de andlises de ativos, de passidaesoperacoes.
Art. 16. O PRS sujeitar-se-a a deliberacdo do Gbodgeiretor da SUSEP.

§ 1° A deliberacéo de que tratacaput resultarda em sua aprovacdo ou rejeicdo, devendo
ser notificada pela SUSEP.

§ 2 Na hipotese de rejeicdo do plano, a SUSEP, aditiente, informara os motivos
gue ensejaram sua deciséo, devendo a sociedadegisigpada, apresentar novo PRS, no prazo
méximo de 45 (quarenta e cinco) dias contados @addarecebimento da notificacao.

Art. 17. Durante a execucdo do PRS, de forma aidiabseu acompanhamento, as
sociedades supervisionadas ficam obrigadas a ein8&ISEP, na periodicidade determinada, os
relatorios que a Autarquia julgue necessarios.

Paragrafo Unico. A SUSEP podera solicitar a revidédo PRS sempre que julgar
necessario.
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Art. 18. Observado o disposto nesta Resolucdma@sdades supervisionadas sujeitar-se-
ao, de acordo com o percentual correspondenteudici@éncia de PLA apresentada, a regime
especial de direcao fiscal ou de liquidacao extiajal, nos termos da legislagcéo vigente, na
ocorréncia das seguintes situacoes:

| - PRS ndo apresentado;
Il - PRS néo aprovado; ou
lll - PRS aprovado e ndo cumprido.

Paragrafo unico. Devera haver declaracdo expressBRS de que a diretoria e, se
houver, o conselho de administragcdo ou o conse#libedativo estdo cientes de que, nas
hipoteses previstas nos incisos deste artigo, i@damte supervisionada estara sujeita a regime
especial de diregao fiscal ou de liquidacdo exdiajal.

CAPITULO VI )
DAS DISPOSICOES TRANSITORIAS

Art. 19. Até que o CNSP regule as regras de reapesitio de capital adicional pertinentes
aos demais riscos, para todos os efeitos, o capifalmo requerido para as sociedades
seguradoras devera ser o maior valor entre a sameapital base com o capital adicional,
definido nos termos do anexo V desta Resolucéanargem de solvéncia.

Art. 20. Até que o CNSP regule as regras de reapggtio de capital adicional pertinentes
aos demais riscos, para todos os efeitos, o capitamo requerido para os resseguradores locais
deverd ser o maior valor entre a soma do capitst lsam o capital adicional, definido nos
termos do anexo V desta Resolucéo, e o valor mazntre:

a) 20% (vinte por cento) do total de prémios retidos ultimos doze meses; e

b) 33% (trinta e trés por cento) da média anuatothd dos sinistros retidos nos ultimos
trinta e seis meses.

Art. 21. Sera concedido, excepcionalmente, o praagimo de 36 (trinta e seis) meses
para o saneamento da insuficiéncia de PLA, aferadiamés de janeiro de 2011.

Paragrafo unico. O percentual da insuficiéncia é Bm relacdo ao capital minimo
requerido, aferido no més de janeiro de 2011, deserreduzido em pelo menos 30% (trinta por
cento) em até 12 (doze) meses, em pelo menos G$¥e(ga por cento).em 24 (vinte e quatro)
meses e 100% em 36 (trinta e seis) meses.

Art. 22. As sociedades supervisionadas que apaesemtos niveis de insuficiéncia
dispostos nos artigos’ @ 7, na data de entrada em vigor desta Resolucaorateapresentar
PRS, no prazo de 45 (quarenta e cinco) dias cositddsta data, visando ao saneamento dos
problemas que ocasionaram a insuficiéncia de Pstaneo sujeitas a disposicdo do artigo 21.
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Art. 23. As sociedades seguradoras que, na daentdada em vigor desta Resolucéo,
estiverem submetidas a PCS ou PRS deverdo encamir8ldaSEP novo plano, de acordo com
seu nivel de insuficiéncia, estando sujeitas aodigfo do artigo 21 desta Resolucéao.

CAPITULO VI
DAS DISPOSICOES FINAIS

Art. 24 Em caso de deterioracdo da situacao ecauwdfimanceira do ressegurador ou
retrocessionario, ainda que nao haja a corresptsdeducdo nas classificacées divulgadas
pelas agéncias classificadoras de risco, fica aERU8utorizada a requerer, das sociedades
seguradoras e resseguradores locais que possuelnivees daquelas sociedades, plano de
contingéncia na forma definida, sem prejuizo dagieementos especificos estabelecidos em
regulamentacéao.

Art. 25. Os processos administrativos referent®R& terdo preferéncia de analise em
relacdo a quaisquer outros, inclusive aquelesrnestties a autorizacao prévia.

Paragrafo Unico. Respeitado o0 disposto oaput deste artigo, 0S processos
administrativos referentes a PCS terdo preferédeianalise em relacdo a quaisquer outros
inclusive aqueles pertinentes a autorizagéo prévia.

Art. 26. Fica a SUSEP autorizada a:

| - alterar os anexos desta Resolugdo, objetivarsgnl aperfeicoamento e
operacionalidade; e

Il - baixar instru¢cbes complementares necessarigxegucdo das disposicfes desta
Resolucéao.

Art. 27. Ficam revogadas a Resolucdo CNSP7R, de 13 de maio de 2002, as
Resolucbes CNSPN156 e 157, de 26 de dezembro de 2006, as Ressl@N8P N° 169 e
178, de 17 de dezembro de 2007 e 28 de dezemi®26QFe respectivamente, e as Resolugdes
CNSP N®198, 199 e 200, de 16 de dezembro de 2008.

Art. 28. Esta Resolugéo entra em vigor éndd janeiro de 2011.

Rio de Janeiro, 6 de dezembro de 2010.

PAULO DOS SANTOS
Superintendente da Superintendéncia de SegurasdBsv
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ANEXO |
CAPITAL BASE - Entidades Abertas de Previdéncia Comlementar

Art. 1° Para as EAPC organizadas sob forma de sociedd@aénsm o capital base sera
constituido pelo somatério da parcela fixa corregpote a autorizacdo para operar em
previdéncia complementar aberta com a parcelawealn@ara operacdo em cada uma das regides
do pais, listadas no quadro constante deste artigo.

§ 1° A parcela fixa do capital base corresponde a R$01090,00 (um milhdo e duzentos
mil reais).

§ 2 A parcela variavel do capital base sera determidadacordo com a regido em que a
EAPC tenha sido autorizada a operar, conforme guageguir:

Parcela
N Re Estados Variavel
giao (em
Reais)
1 AM, PA, AC, RR, AP, 120.000,
RO 00
2 Pl, MA, CE 120.000,
00
3 PE, RN, PB, AL 180.000
00
4 SE, BA 180.000,
00
5 GO, DF, TO, MT, MS 600.000,
00
6 RJ, ES, MG 1.800.0¢
0,00
7 SP 2.400.00
0,00
8 PR, SC, RS 600.000,
00

Quadro da Parcela Variavel por Regido

§ 3O capital base para operar em todo pais corres@oR$e7.200.000,00 (sete milhGes
e duzentos mil reais).

Art. 2° O capital base para as EAPC sem fins lucratividsigaal a zero.
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ANEXO I
CAPITAL BASE - Sociedades Seguradoras
Art. 1° Para as sociedades seguradoras, o capital baseosstituido pelo somatério da
parcela fixa correspondente a autorizagdo paraappen seguros com as parcelas variaveis, em

funcdo da operacdo em cada uma das regides diispadas no quadro constante deste artigo.

§ 1° A parcela fixa do capital base corresponde a del R$0.000,00 (um milhdo e
duzentos mil reais).

§ 2 A parcela variavel do capital base sera determidadacordo com a regido em que a
sociedade seguradora tenha sido autorizada a ppendorme quadro a seguir:

Parcela
i Regi Estados Variavel
ao (em

Reais)

1 AM, PA, AC, RR, 120.000,

AP, RO 00

2 Pl, MA, CE 120.000,
00

3 PE, RN, PB, AL 180.000
00

4 SE, BA 180.000,
00

5 GO, DF, TO, MT, 600.000,

MS 00

6 RJ, ES, MG 2.800.0C
0,00

7 SP 8.800.00
0,00

8 PR, SC, RS 1.000.0
0,00

Quadro da Parcela Variavel por Regido

§ 3 O capital base para operar em todo pais correspariRi® 15.000.000,00 (quinze

milhdes de reais).



Continuagdo da Resolugdo CNSP227, DE 2010.

ANEXO Il
CAPITAL BASE - Sociedades de Capitalizacao

Art. 1° Para as sociedades de capitalizagdo, o capitalsead constituido pelo somatério
da parcela fixa correspondente a autorizacdo ppeaap em capitalizacdo com as parcelas
variaveis, em funcao da operacdo em cada uma gi@eselo pais, listadas no quadro constante
deste Anexo.

§ 1° A parcela fixa do capital base corresponde a R$01080,00 (um milhdo e
oitocentos mil reais).

§ 2 A parcela variavel do capital base sera determidadacordo com a regido em que a
sociedade de capitalizacao tenha sido autorizagear, conforme quadro, a seguir:

Parcela
N Re Estados Variavel
gido (em
Reais)
1 AM, PA, AC, RR, AP, 180.000,
RO 00
2 Pl, MA, CE 180.000,
00
3 PE, RN, PB, AL 270.000
00
4 SE, BA 270.000,
00
5 GO, DF, TO, MT, MS 900.000
00
6 RJ, ES, MG 2.700.00
0,00
7 SP 3.600.00
0,00
8 PR, SC, RS 900.000,
00

Quadro da Parcela Variavel por Regido

§ 3 O capital base para operar em todo pais correspan@$ 10.800.000,00 (dez
milhdes e oitocentos mil reais).

10



Continuagdo da Resolugdo CNSP227, DE 2010.

ANEXO IV
CAPITAL BASE — Resseguradores Locais

Art. 1° Para os resseguradores locais, o capital basdeyeza ser mantido, a qualquer
tempo, corresponde a R$ 60.000.000,00 (sesseritaenitle reais).

11
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_ ANEXOV
COMPOSICAO DO CAPITAL ADICIONAL

Art. 1° O capital adicional para as sociedades supenradmssera constituido de acordo
com a férmula a seguir:

CA:\/ZZ'O'J xCA xCA,
i

§ 1° Considerar-se-a0, para efeitos deste Anexo, mseitos abaixo:

| - CA — capital adicional, na forma definida neRisolucéo.

Il — CA; e CA - capital adicional baseado nos riscos “i” e “gspectivamente.

Il - o ;- elemento da linha “* e coluna “* da matriz dercelagao constante do § 3°
deste artigo.

§ 22 No célculo do capital adicional, GA CA serdo substituidos por:

| — CAsups capital adicional baseado no risco de subscug@osociedades seguradoras
ou resseguradores locais, definidos em regulagicéia.

Il - CAgeq — capital adicional baseado no risco de crédigfintlo em regulacéo
especifica.

§ 3°A matriz de correlacao utilizada para calculo doitehadicional serd determinada de
acordo com Quadro I

) CAsubs CAcred
J
CAsub: 1 015
CAcrec 015 1

Quadro | - Matriz de Correlacéo para Calculo do CA
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