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OFICIO CIRCULAR

Participantes dos Mercados da B3 — Segmento BM&FBOVESPA

Ref.: Tratamento das Posicdes de Opcdes, Termo, Empréstimo de Ativos,
Carteiras dos indices e Ativos Depositados em Garantia em favor da
Contraparte Central (CCP) em virtude da Conversdo Voluntaria de
Acdes Preferenciais e Ordinarias da Companhia de Saneamento do

Parana (Sanepar) em Units.

Em 27/10/2017, a Sanepar (Companhia) divulgou Fato Relevante relativo a
conversao voluntaria de acdes ordinarias (SAPR3) e preferenciais (SAPR4) em

units (Programa de Units).

Cada unit ser4 formada por 1 (uma) acdo ordinaria e 4 (quatro) acbes

preferenciais de emissao da Companhia.

No ambito do Programa de Units e visando a formacdo destas, a Companhia
autorizou, em periodos especificos divulgados no Fato Relevante, a conversao
de acBes preferenciais em a¢des ordinarias a razao de 1 (uma) acao preferencial
para 1 (uma) acdo ordinaria, bem como a conversdo de acfes ordinarias em
acOes preferenciais a razdo de 1 (uma) acdo ordinaria para 1 (uma) acdo
preferencial, sempre respeitando o limite legal que trata o item 1.4 do referido
Fato Relevante.

Adicionalmente, acionistas que desejarem formar units e que sejam titulares de

lote(s) de 5 (cinco) acdes de emissdo da Companhia, em qualquer proporcao
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entre preferenciais e ordindrias que ndo se enquadrem na proporcao de
formacao da unit, poderdo solicitar a conversdo de a¢des necessdria para que
esses lotes passem a constituir multiplos de 1 (uma) acao ordinaria e 4 (quatro)
acOes preferenciais de emissdo da Companhia, observado o disposto no item

1.2 do referido Fato Relevante.

A seguir, informamos o tratamento a ser dado as posi¢cdes de opgdes, termo,
empréstimo de ativos e ativos depositados em garantia, bem com o ajuste nas

carteiras de indices.
1. Posicao de Opcoes

Caso a adeséo da conversao de agOes preferencias por unit seja maior ou igual
a 60% do numero total de acbes preferenciais, todas as séries de opgdes sobre
SAPR4 serdo excluidas e as posicbes migradas para novas séries sobre
SAPRL11. Essas novas seéries terdo posicoes e preco de exercicio ajustados pelo
fator de conversao igual a 5 (cinco), conforme equacoes (1) e (2) respectivamente.
O percentual de adesao sera apurado apdés o encerramento de cada janela de
conversao. A conversdo sera realizada na abertura da segunda-feira

subsequente a janela de converséo na qual o percentual de adesao for maior ou

igual a 60%.
_ Qgsapra 1)
Qi sapr11 = B
PEy sapr11 = PEisapraX5 (2
Onde:

Qrsapri1 = quantidade da nova série de opgéo k, sobre SAPR11, recebida em
substituicdo a série de opcéo k sobre SAPR4;

Qi saprs4 = quantidade da série de opcéo k sobre SAPR4 original;

PExsapri1 = Preco de exercicio da nova serie de opgéo k, sobre SAPRI11,
recebida em substituicdo a série de opgéo k sobre SAPR4;

PEy sapra = Preco de exercicio da série de opgéao k sobre SAPR4 original.
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Serd realizada uma comparagdo por série de opcdo apO0s a apuragdo do
resultado por posicéo para verificar se ndo ha discrepancia no total de posi¢cdes
compradas e vendidas. Caso haja discrepancia, serdo aplicados os critérios de

ajuste das posicdes, conforme descrito a sequir.

1. A natureza da posigédo, comprada ou vendida, com a menor quantidade
total & considerada a correta.

2. Calcula-se o fator de ajuste dividindo-se a quantidade total da natureza da

posicdo com a menor quantidade pela quantidade total da natureza oposta.

3. Todas as posicfes da natureza com a maior quantidade sao corrigidas pela
multiplicacdo da quantidade ajustada ap0s o evento pelo fator de ajuste
calculado no item 2.

4. Considerando-se apenas a parte inteira do resultado apurado no item 3, as
guantidades totais compradas e vendidas sdo novamente comparadas. Caso
ainda haja discrepancia, ordena-se de forma decrescente as partes decimais
do resultado apurado no item 3 e acrescenta-se uma quantidade na posicao
com maior decimal. Esse procedimento é realizado para as posicoes

seguintes até que as quantidades totais estejam equalizadas.

Como a data de converséao das op¢des néo coincidira com a janela de converséo
das acdes, os lancadores de opcdes de compra cobertos (acbes depositadas na
carteira 2701-4) que desejarem participar da conversao voluntaria terdo duas

alternativas:

= fazer a retirada da cobertura para carteira de garantias e efetuar o
processo de conversao, conforme descrito no item 5 deste Oficio Circular;

ou

= fazer aretirada da cobertura para carteira livre e solicitar a conversao por
meio da Central Depositaria. O saldo de posi¢bes descoberto estard
sujeito a cobranca de margem de garantias, conforme metodologia de

calculo de margem vigente.
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Como a conversao das posi¢des de opgdes ocorrerd no inicio da segunda-feira,
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posterior ao atingimento do percentual de conversao de 60% das acgles
preferenciais, os relatorio e arquivos emitidos com data de sexta-feira ainda

conterdo as informacdes de posicoes em SAPR4.

Caso a adesao a conversdo seja inferior a 60% nas janelas divulgadas pela
Companhia, ndo havera conversao das posicdes de opcoes.

2. Termo de Acdes

Os investidores com posicdes compradas de termo de acbes preferenciais
(SAPR4) ou ordinarias (SAPR3), devidamente cobertas, poderdo solicitar a
conversdo do contrato a termo e de sua cobertura depositada na Central
Depositaria até as 14h do dia 17/11/2017.

As solicitacdes de conversao deverdo ser enviadas pelo participante comprador

para o e-mail dc-cle@b3.com.br por meio de formulario padrao a ser divulgado

em Comunicado Externo aos participantes pela Superintendéncia de Suporte a
P6s-Negociacao.

A conversdo ocorrera ao final do dia 21/11/2017, caso haja aprovacdo da

Companhia do Programa de Units por meio de divulgacéo de Fato Relevante.
Serdo elegiveis para conversao os contratos que:

» possuirem vencimento superior ao dia 22/11/2017;

» possuirem solicitacdo de conversao recebida do participante comprador;

» nao possuirem pedidos de liquidacédo antecipada em andamento no final
dos dias 17/11/2017 e 21/11/2017;

= estiverem totalmente cobertos; e

tenham quantidade superior a 5 (cinco) unidades.

Os compradores a termo que solicitarem a conversao de seus contratos néo

poderdo solicitar liguidacédo antecipada nos dias 17/11/2017 e 21/11/2017. As
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liquidacdes antecipadas solicitadas serdo removidas do sistema nos dias
citados.

As solicitacbes de conversao deverdo ser equivalentes a quantidade total do

contrato.

De acordo com a composi¢do da unit e dada a possibilidade de conversao de
acOes, os contratos a serem convertidos, sejam estes de ac¢des preferenciais ou
ordinarias, terdo sua quantidade convertida na propor¢ao de 5 (cinco) acdes para

1 (uma) unit, truncada em zero casa decimais.

Os contratos terdo os volumes originais preservados, sendo o preco ajustado

para adequar a razdo do volume a nova quantidade do contrato.

Caso haja sobras de ac¢fes ordinarias ou preferenciais, devido ao contrato ndo
ser multiplo de 5 (cinco) unidades, essas acfes serdo entregues ao comprador

por meio de transferéncia na Central Depositaria em 23/11/2017.

Caso nao haja solicitacdo de conversao do contrato a termo até as 14h do dia
17/11/2017 ou o contrato ndo seja elegivel para conversao, o comprador a termo
pode ainda participar do processo de conversao por meio da Central Depositéaria.
Para que isso ocorra, o comprador a termo precisa solicitar a liquidacao
antecipada do contrato no sistema RTC em tempo habil para receber os ativos
e transferir para a carteira de conversdo na Central Depositaria até o dia
28/11/2017.

3. Empréstimo de ativos

Os investidores com posi¢cGes doadoras de contratos de empréstimos de acdes
preferenciais (SAPR4) ou ordinarias (SAPR3) poderéo solicitar a conversao do
contrato do empréstimo até as 14h do dia 17/11/2017.

As solicitagbes de conversdo deverao ser equivalentes a quantidade total do

contrato.

As solicitagbes de conversao deverdo ser enviadas pelo participante carrying

doador para o e-mail dc-cle@b3.com.br por meio de formulario padrdo a ser
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divulgado em comunicado aos participantes pela Superintendéncia de Suporte a
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Pés-Negociacao.

Para os contratos que tiveram solicitacdo de conversao e foram renovados, 0
participante carrying responsavel pelo cliente doador devera solicitar novamente

a converséo de ativos para o contrato gerado na renovagao.

A conversdo ocorrerd ao final do dia 21/11/2017, caso haja aprovacdo da

Companhia do Programa de Units por meio de divulgacéo de Fato Relevante.
Serdo elegiveis para conversao o0s contratos que:

= estiverem ativos ao final do dia 21/11/2017, com quantidade atual maior

que zero;
» possuirem solicitagdo de conversao recebida do doador;
» possuirem data de vencimento igual ou superior a 27/11/2017;

» nao possuirem solicitacdo de liquidacao antecipada pelo doador com data

de liguidacéo igual ou superior a 21/11/2017;

* ndo possuirem solicitagdo de devolugcdo antecipada pelo tomador com
data de liquidacéo igual a 22/11/2017

» tenham quantidade superior a 5 (cinco) unidades.

Caso nédo haja solicitacao de conversédo do contrato até as 14h do dia 17/11/2017
ou o contrato ndo seja elegivel para converséo, o doador pode ainda participar
do processo de converséao por meio da Central Depositaria. Para que isso ocorra,
o participante doador carrying precisa solicitar a liquidacdo antecipada do
contrato no sistema RTC em tempo habil para receber os ativos e transferir para
a carteira de conversao na Central Depositaria até o dia 28/11/2017, devendo

considerar possiveis falhas de entrega.

Os participantes carryings responsaveis pelos tomadores serdo notificados por

e-mail caso as partes doadoras optem pelo tratamento da converséo no RTC.
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Depois de convertidos em units, os contratos de empréstimos terdo o ativo-
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objeto, o preco e a quantidade alterados mantendo-se todas as demais
caracteristicas do contrato. Os contratos terdo sua quantidade convertida na

proporcao de 5 (cinco) acBes para 1 (uma) unit, truncada em zero casa decimais.

Caso haja sobras de ac¢fes ordinarias ou preferenciais, devido ao contrato ndo
ser multiplo de 5 (cinco) unidades, sera criado um contrato-filhote que
comportara a quantidade de ac¢fes que ndo puderam ser convertidas. Esse
contrato mantera o preco de referéncia do contrato original e todas as demais
caracteristicas. A soma dos volumes financeiros do contrato convertido para unit
e do contrato-filhote criado para tratar a sobra da converséo devera ser igual ao

volume financeiro do contrato original.

Os participantes responsaveis pelos investidores tomadores das posi¢cdes de
empréstimo de SAPR3 e SAPR4, com ativos na carteira de cobertura (2201-2),
e que desejarem participar da conversédo voluntaria deverdo informar, por meio
do e-mail dc-cle@b3.com.br até as 14h do dia 17/11/2017, o agente de custddia,

a conta de custddia e a quantidade a ser convertida. As units permanecerao na

referida carteira de cobertura se a conversao for realizada.

Contratos tomadores originalmente cobertos que se tornem descobertos em
virtude da conversdo de contratos ou das acbes depositadas na carteira de
cobertura estardo sujeitos a cobranca de margem de garantias, conforme
metodologia de calculo de margem vigente no Manual de Administracdo de

Riscos da Camara de Compensacéao e Liquidacdo da BM&FBOVESPA.
4. Carteiras de Iindices

As carteiras tedricas do indice Brasil Amplo BM&FBOVESPA (IBrA), indice IBX
Brasil (IBrX 100), indice de A¢des com Governanca Corporativa Diferenciada
(IGC), indice de Governanca Corporativa Trade (IGCT), indice de A¢Bes com
Tag Along Diferenciado (ITAG), indice Dividendos BM&FBOVESPA (IDIV),
indice Valor BM&FBOVESPA (IVBX 2), indice Utilidade Publica BM&FBOVESPA
(UTIL) e indice Small Cap (SMLL) serdo ajustadas conforme a seguir.
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1. Se, no primeiro periodo, a adesdo da conversdo de acdes preferenciais
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(SAPR4) atingir o minimo de 40%, o Programa de Units sera
implementado, conforme Fato Relevante divulgado pela Sanepar em

13/11/2017. Dessa forma, seréo efetuados os ajustes abaixo.

a. A unit (SAPR11l) serd incluida nas carteiras dos indices

mencionados.

b. Sera convertido, no final da sessao regular do dia 21/11/2017, o
valor de 40% da quantidade tedrica das ac¢des ordinarias (SAPR3)
e preferenciais (SAPR4), integrante das carteiras tedricas dos
indices mencionados, em units (SAPR11). As carteiras dos indices
com 0S respectivos ajustes vigorardao a partir de 22/11/2017,

inclusive.

2. Para o final da sesséo regular do dia 22/11/2017, as carteiras dos indices

mencionados serdo novamente ajustadas conforme a seguir.

a. Se a adesao da conversao de agbes preferenciais (SAPR4) for
maior que 40% e menor que 60%, as acdes ordinarias (SAPR3),
preferenciais (SAPR4) e as units (SAPR11) terdo suas respectivas
quantidades tedricas ajustadas, aplicando-se a diferenca entre os
percentuais. As carteiras dos indices com 0s respectivos ajustes

vigorarao a partir de 23/11/2017, inclusive.

b. Caso a adeséo seja maior ou igual a 60%, as aclGes ordinarias
(SAPR3) e preferenciais (SAPR4) serdo excluidas das carteiras
dos indices mencionados e suas quantidades teoricas convertidas
em units (SAPR11). As carteiras dos indices com o0s respectivos

ajustes vigorardo a partir de 23/11/2017, inclusive

3. Caso ocorra o item 2 (a), sera aplicada a mesma regra descrita no item 2
para o segundo e terceiro periodo de conversdo. Os ajustes nas carteiras

vigorarao a partir dos dias 28/11/2017 e 30/11/2017, respectivamente.
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4. Se, no primeiro periodo, a adesdo da conversédo de acdes preferenciais
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for menor que 40%, ndo havera implementagédo do Programa de Units e

nao havera ajustes nos indices mencionados.

5. Nos itens 1, 2 e 3 acima, se necessario, poderdo ocorrer 0os pertinentes

ajustes nos redutores das carteiras dos indices.

6. Em 22/11/2017, dia de inicio de negociacdo das units, o preco arbitrado
para SAPR11 sera igual a 5 vezes o valor de fechamento da acédo
preferencial (SAPR4) obtido no call de fechamento do dia 21/11/2017.

5. AcOes SAPR4 depositadas em garantias

Os participantes responsaveis por investidores detentores de acbes
preferenciais (SAPR4) depositadas na carteira de garantias (2390-6) que
desejarem patrticipar da conversao voluntaria deverdo informar por meio do e-

mail garantias@b3.com.br até as 14h do dia 17/11/17, o cddigo do membro de

compensacgao, participante de negociacdo pleno ou participante de liquidacéo,
cadigo do cliente, agente de custddia, codigo do cliente no agente de custddia e
a quantidade de acbes a serem convertidas. Essas acfes ficardo bloqueadas
para movimentacao até a data da conversédo (21/11/17). Apos a conversao, as

units serdo creditadas na carteira 2390-6 de seus respectivos proprietérios.
6. Disposicdes gerais

A confirmacdo da implementacdo do Programa de Units sera realizada pela
Companhia apés o final do primeiro periodo de converséo de acfes, por meio de
divulgacdo de novo Fato Relevante. Nesse sentido, o tratamento sobre as
posicoes de termo, empréstimo e ativos depositados em garantia, bem como
sobre as carteiras de indices ndo sera aplicado se o Programa de Units nao for

implementado.
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Pedidos de liquidacao antecipada que tenham sido solicitados ou liquidados para
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possibilitar a participagdo na conversao via Central Depositaria serdo mantidos,

caso nado haja a implementacao do Programa de Units pela Companhia.

Esclarecimentos adicionais poderdo ser obtidos com a Superintendéncia de
Suporte a Pés-Negociacao, pelo telefone (11) 2565-5000, opgéo 3, ou pelo e-

mail ssp@bvmf.com.br.

Atenciosamente,

Cicero Augusto Vieira Neto Rodrigo Nardoni
Vice-Presidente de Operacoes, Vice-Presidente de Tecnologia
Clearing e Depositaria e Seguranca da Informacéo
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