BM&FBOVESPA

A Nova Bolsa

25 de maio de 2009
031/2009-DP

OFICIO CIRCULAR

Participantes dos Mercados da BM&FBOVESPA (BVMF) - Segmento
BM&F

Ref.: Operacdo Estruturada de Volatilidade de Ibovespa (VOI) — Call
Exclusivamente Eletrénico (GTS) — Alteracdes nas regras do Call.

Informamos que, a partir de 01/06/2009, inclusive, a BM&FBOVESPA
- alterara as regras do call de volatilidade de Ibovespa (VOI), em relagdo ao
“tempo de duragdo, a quantidade minima de negociacdo € a quantidade de
séries. O call da operagdo estruturada de VOI passard a ser organizado da
- seguinte forma;

a) Havera dois calls diarios, sendo o primeiro realizado as 11:00 e o segundo,
as 15:00.

b) Serdo chamadas, sequencialmente, as seguintes series de opgoes:

e 3 séries de opcdo de compra de primeiro vencimento cujos deltas mais
se aproximarem de 0,10, 0,25 e 0,50;

e 2 séries de opgdo de venda de primeiro vencimento cujos deltas mais se
aproximarem de 0,10 e 0,25;

e 3 séries de opgdo de compra de segundo vencimento cujos deltas mais
se aproximarem de 0,10, 0,25 ¢ 0,50;

e 2 séries de op¢io de venda de segundo vencimento cujos deltas mais se
aproximarem de 0,10 ¢ 0,25.

¢) O tempo de duragfio do call serd de 2 (dois) minutos para cada uma das
séries.

d) O valor definido (travado) para o indice futuro podera ser alterado quando
se encerrar o call relativo ao primeiro vencimento, estabelecendo-se um
novo valor do indice futuro para o call das opgdes de compra € das opgoes
de venda relativas ao segundo vencimento;
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e) A sistematica de funcionamento do call sera a mesma adotada pelo sistema
GTS durante a negociagdo continua, em que o processo de fechamento de
negdcios tem base no registro de ofertas de compra € venda que se cruzam,
respeitando a prioridade de preco (maior pre¢o na compra € menor prego
na venda) e a ordem cronoldgica de registro;

f) As operagOes estruturadas de volatilidade para VOI serdo negociadas em
multiplos minimos de 10 lotes;

g) As séries de VOI ndo chamadas no call somente poderdo ser negociadas
apés a realizagdo do call. Durante a realizagdo do call, a negociagdo das
séries chamadas permanecerd em modo continuo, sendo alterada para
modo ndo continuo quando do término do call;

h) Para a realizagio do call das 15:00, o valor definido (travado) podera ser
alterado, sendo o mesmo valido para negociagio até o encerramento das
negociacoes;

i) As ofertas de compra ¢ venda registradas durante o call poderao ser
canceladas ou alteradas livremente; :

J) Durante a realiza¢do do call, a Bolsa estabelecerd um intervalo de pregos
(minimo e méximo) dentro do qual serd permitida a realizagdo de
fechamentos das ofertas.

Lembramos que a estratégia de VOI ndo constitui um contrato, mas apenas
um mecanismo que viabiliza a estratégia de negociagdo simultdnea de dois
contratos: opgdo sobre futuro (estilo europeu) e futuro, ambos baseados no
Ibovespa futuro. Como em outras operagdes estruturadas ja autorizadas a
negocia¢do, ndo ha posi¢des em aberto em VOI. As operagSes realizadas sob
esse codigo sdo automaticamente desdobradas em operagdes de opgOes
européias sobre futuro de Ibovespa e operagdes de futuro de Ibovespa.

Esclarecimentos adicionais poderdo ser obtidos com a Diretoria de Operagoes
pelo telefone (11) 3119-2680.

Atenciosamente,

i Pifto
Diretor Presidente Diretor Executivo de Operagdes e T1
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