o/ CVM Comissao de Valores Mobiliarios

DELIBERACAO CVM N2 16, DE 24 DE FEVEREIRO DE 1984,

O PRESIDENTE DA COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS, no uso da competéncia
prevista no art. 17, XIII, do Regimento Interno aprovado pela Portaria n°® 327, de 11 de julho de 1977, do
Ministro da Fazenda, torna publico que, em reunido realizada nesta data, o Colegiado da Comissao de
Valores Mobiliarios, considerando:

a) a competéncia atribuida a CVM pelos artigos 8°, I, e 9°, V, da Lei n° 6.385, de 7 de dezembro
de 1976; e

b) a necessidade de regulamentar, no ambito da CVM, o exercicio da competéncia disciplinada
pelas normas reguladoras do procedimento a ser observado nos inquéritos administrativos, instituidas pela
Resolucao n° 454, de 16 de novembro de 1977, do Conselho Monetério Nacional,

DELIBEROU:

I — A instauracdo de inquérito administrativo para apurar atos ilegais e praticas ndo equitativas de
administradores e acionistas de companhias abertas, dos intermediarios e dos demais participantes do
mercado (Lei n° 6.385, de 07/12/76, art. 9°, V), dependera de aprovacao do Colegiado, em expediente que
Ihe seja submetido por um de seus membros, ou pelo titular de qualquer de suas Superintendéncias, do
qual deverdo constar a individualizacdo do indiciado e a descri¢do dos fatos que fundamentam o pedido.

Il — Aprovada a instauracdo do inquérito, o Colegiado no mesmo ato designara o Superintendente
encarregado de sua instrucéo.

Il — No curso da instrucdo, o Superintendente dela encarregado podera, a qualquer tempo,
verificando a correlagdo de procedimentos e fatos, solicitar a indicacdo de outras pessoas no mesmo
inquérito, ou em novo inquérito a ser instaurado, o que cabera ao Colegiado decidir. A solicitacdo devera
observar os requisitos exigidos para o pedido de instauracéo de inquérito.

IV — Terminada a instru¢do do inquérito administrativo, o Superintendente dela encarregado
devera elaborar relatério a ser submetido a apreciacdo do Colegiado.

V - O Relatério de Instrucdo, além da narracdo circunstanciada dos fatos de descricdo e analise
das provas colhidas, devera conter proposta de exclusdo ou atribuicdo de responsabilidade ao indiciado,
nesta Ultima hipOtese expressamente indicando as disposicGes legais ou regulamentares cujo
descumprimento se lhe atribui, e as penalidades de que passivel, sem, todavia, qualquer especificacdo ou
quantificacdo destas.

VI — Recebendo o Relatorio de Instrucéo, o Colegiado podera:
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a) determinar a realizacdo de quaisquer diligéncias ou a prestacdo de quaisquer esclarecimentos
suplementares;

b) concluir pela inexisténcia ou ndo caracterizagdo de ato ilegal ou pratica ndo equitativa, ou pela
ndo caracterizacdo da responsabilidade do indiciado, hipotese em que declarard extinto o inquérito,
determinando o seu arquivamento;

c) concluir pela responsabilidade do indiciado, hipdtese em que determinara sua intimacao, na
forma e para os fins do art. 5° da Resolucdo n°® 454, de 16.11.77 do Conselho Monetario Nacional.

Paragrafo Unico — o arquivamento do inquérito ndo impedira que, em virtude de fatos
supervenientemente conhecidos, venha, para apuragdo dos ilicitos objeto do inquérito arquivado, a ser
instaurado novo inquérito contra 0 mesmo indiciado, observado o procedimento previsto no item | desta
Deliberacao.

VIl — Esta Deliberagdo entrard em vigor na data de sua publicacdo, aplicando-se aos inquéritos em
andamento para regular os atos praticados ap0s sua vigéncia.
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