BMm&FBOVESPA

A Nova Bolsa

25 de maio de 2009
032/2009-DP

OFICIO CIRCULAR
Revogado pelo Oficio Circular n® 122/2024-PRE, de 10 de setembro de 2024

Participantes dos Mercados da BM&FBOVESPA (BVMF) — Segmento
BM&F

Ref.: Operacdo Estruturada de Volatilidade Taxa de Juros Forward
(VTF) - Call Exclusivamente Eletronico (GTS).

Informamos que, a partir de 01/06/2009, inclusive, a BM&FBOVESPA
promovera as seguintes alteracoes no call da Operacdo Estruturada de Taxa
de Juros Forward (VTF):

a) Havera somente um call diario as 11:45;
b) Serdo chamadas, sequencialmente, as seguintes sé€ries de opgdes: 7
‘e 3 séries de opcdo de compra do vencimento mais liquido cujos deltas
mais se aproximarem de 0,10, 0,25 e 0,50;

e 2 sé¢ries de opgdo de venda do vencimento mais liquido cujos deltas
mais s¢ aproximarem de 0,10 e 0,25;

e 3 séries de opcdo de compra do segundo vencimento mais liquido cujos
deltas mais se aproximarem de 0,10, 0,25 ¢ 0,50;

e 2 séries de opcdo de venda do segundo vencimento mais liquidos cujos
deltas mais se aproximarem de 0,10 ¢ 0,25;

¢) Para os demais vencimentos, serdo chamadas somente as séries de op¢do
de compra cujos deltas mais se aproximarem dos valores 0,25, 0,50 e
0,75;

d) Antes do inicio do call, a Bolsa avisara o mercado, por meio do sistema
de noticias do GTS, quais serfo as séries, seus respectivos deltas e
também o valor definido (travado) para o contrato futuro de taxa de juro;

e) O tempo de duragdo do call para os dois vencimentos mais liquidos seréd
de 2 minutos para cada uma das séries;

f) O tempo de duragdo do call para os demais vencimentos sera de 1 minqto
para cada uma das séries;
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g) O valor definido (travado) para a taxa de juro podera ser alterado quando
se encerrar 0 call relativo ao vencimento mais liquido, estabelecendo-se
um novo valor da taxa de juro para o call das opgdes relativas ao segundo
vencimento;

‘'h) A sistematica de funcionamento do call serd a mesma adotada pelo
sistema GTS durante a negociacdo continua, em que o processo de
fechamento de neg6cios tem base no registro de ofertas de compra e
venda que se cruzam, respeitando a prioridade de prego (maior prego na
compra e menor prego na venda) e ordem cronoldgica de registro;

i) As operagdes estruturadas de volatilidade para VTF serfio negociadas em
multiplos de 5 lotes; |

j) As séries de VTF ndo chamadas no call somente poderdo ser negociadas
ap6s a realizagdo do call. Durante a realizagdo do call, a negociagéo das
séries chamadas permanecera em modo continuo, sendo alterada para
modo ndo continuo quando do término do call;

k) As ofertas de compra ¢ venda registradas durante o call poderdo ser

canceladas ou alteradas livremente; |

) Durante a realiza¢do do call, a Bolsa estabelecera um intervalo de pregos

(minimo e maximo) dentro do qual serd permitido o fechamento das
ofertas;

m)As 14:30, a Bolsa definird um novo valor travado para a taxa de juro, o
qual permanecera inalterado até o encerramento das negociagdes. |

Lembramos que a estratégia de VTF ndo constitui um contrato, mas apenas
um mecanismo que viabiliza a estratégia de negocia¢do simultanea de dois
contratos: opgdo sobre futuro e futuro, ambos baseados na taxa de juro. Como
em outras operagles estruturadas j4 autorizadas a negociagéo, ndo ha posigdes
em aberto em VTF. As operagles realizadas sob esse codigo sdo
automaticamente desdobradas em operacbes de opgdes sobre futuro e
operagbes de contrato futuro de taxa de juro.

Esclarecimentos adicionais poderdo ser obtidos com a Diretoria de Operag3es,
pelo telefone (11) 3119-2680.

Atenciosamente,

////2 '
Z % detmir Pinto icero Augusto Vikira Neto
Diretor Presidente Diretor Executivo de Operagdes e T1
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