14 de novembro de 2023
188/2023-PRE

OFICIO CIRCULAR

Participantes do Listado B3

Ref.: Alteracoes no Glossario e nos Normativos do Listado B3 referentes aos
Requisitos Economico-Financeiros e de Contribuicao para o FLI da
Camara B3

Informamos que, em 30/11/2023, entrardo em vigor novas versdes do Glossario,
do Regulamento de Acesso da B3, do Manual de Acesso da B3, do Regulamento
da Camara B3 e do Manual de Administracdo de Risco da Camara B3, com
alteracdes referentes aos requisitos econdmico-financeiros de acesso e ao
requisito de contribuicdo para o fundo de liquidacao (FLI) da Camara B3,
aplicaveis aos participantes de negociacdo plenos (PNP), participantes de
liquidagdo (PL) e membros de compensacdo (MC), nos termos do Oficio Circular

078/2023-PRE de 23/05/2023.
As alteracSes tém como principais objetivos:

e adequar as faixas de risco e a estrutura de salvaguardas da camara ao aumento do
risco carregado pelos participantes, observado ao longo dos ultimos 5 (cinco) anos;

e permitir o cumprimento dos requisitos de patriménio liquido e liquidez mediante
deposito de garantia pelos controladores dos participantes, até um dado limite; e

e reduzir o impacto de mudanca de faixa nos requisitos de acesso a serem cumpridos

pelos participantes com a adicao de mais faixas intermediarias.
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Os normativos foram alterados para:

L. criar a categoria de participante cadastrado denominada “controlador
garantidor”, para identificar o controlador do PNP, PL ou MC que podera
depositar ativos de sua titularidade como garantia em favor da camara
caso esse PNP, PL ou MC possua patrimonio liquido ou ativo financeiro
desvinculado (AFD) inferior ao nivel requerido;

Il. prever a possibilidade de o controlador do PNP, PL ou MC depositar ativos
de sua titularidade como garantia em favor da camara;

Ill.  criar a finalidade de garantia “requisitos de acesso”, a ser utilizada na
classificacdo da garantia depositada pelo participante controlador
garantidor;

IV.  estabelecer 2 (dois) niveis de requisito de patrimdnio liquido minimo e 2
(dois) niveis de requisito de AFD minimo aplicaveis aos PNP, PL e MC;

V. redefinir as faixas de risco, com a criacao de 6 (seis) novas faixas;

VI. aprimorar a medida de risco utilizada para determinacao dos requisitos
economico-financeiros e de depdsito de garantias aplicaveis para fins de
outorga e manutencao de autorizagao de acesso, como sendo o percentil
99% do maior valor entre: (i) o maior risco intradiario decorrente de
operacdes nao alocadas observado no dia, conforme definido no Manual
de Administracao de Risco da Camara B3; e (ii) a margem requerida no
fechamento do dia, no periodo de 6 (seis) meses imediatamente anterior
a data de apuracao;

VII. redefinir e equiparar os valores minimos requeridos de patriménio liquido
e AFD; e

VIIl. redefinir os valores de contribuigdo para o FLI.
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Os novos valores dos requisitos econdmico-financeiros aplicaveis aos MC, PNP e

PL estdo na tabela abaixo. Os requisitos serao considerados cumpridos se: o

participante possuir AFD e PL igual ou superior ao nivel 2 requerido; ou o

participante possuir AFD e PL entre os niveis 1 e 2 requeridos e o seu controlador

depositar garantias em montante igual ou superior a diferenca entre o nivel 2

requerido e o menor dentre os valores de AFD e PL do participante.

Faixa de Risco Ativo Financeiro Ativo Financeiro
Desvinculado (AFD) e Desvinculado (AFD) e
Patrimonio Liquido Patrimonio Liquido
minimos minimos
Nivel 1 Nivel 2
Faixa 1 Até R$10.000.000,00 R$2.000.000,00 R$5.000.000,00
Faixa 2 De R$10.000.000,01 a R$9.000.000,00 R$17.000.000,00
R$50.000.000,00
Faixa 3 De R$50.000.000,01 a R$11.000.000,00 R$23.000.000,00
R$100.000.000,00
Faixa 4 De R$100.000.000,01 a R$13.000.000,00 R$26.000.000,00
R$150.000.000,00
Faixa 5 De R$150.000.000,01 a R$15.000.000,00 R$30.000.000,00
R$250.000.000,00
Faixa 6 De R$250.000.000,01 a R$17.000.000,00 R$32.000.000,00
R$350.000.000,00
Faixa 7 De R$350.000.000,01 a R$35.000.000,00 R$35.000.000,00
R$500.000.000,00
Faixa 8 De R$500.000.000,01 a R$50.000.000,00 R$50.000.000,00
R$1.000.000.000,00
Faixa 9 De R$1.000.000.000,01 a R$100.000.000,00 R$100.000.000,00
R$2.000.000.000,00
Faixa 10 De R$2.000.000.000,01 a R$250.000.000,00 R$250.000.000,00
R$5.000.000.000,00
Faixa 11 De R$5.000.000.000,01 a R$500.000.000,00 R$500.000.000,00
R$10.000.000.000,00
Faixa 12 De R$10.000.000.000,01 a R$1.500.000.000,00 R$1.500.000.000,00
R$30.000.000.000,00
Faixa 13 Acima de R$30.000.000.000,00 R$4.000.000.000,00 R$4.000.000.000,00
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Exemplo: suponha um participante enquadrado na faixa de risco 2, sujeito,
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conforme tabela acima, aos requisitos minimos de patrimoénio liquido e AFD de

R$9 milhdes (nivel 1) e R$17 milhdes (nivel 2).

1. Caso o participante possua R$20 milhées de patrimonio liquido e R$20
milhdes de AFD, a B3 considerara cumpridos os requisitos niveis 1 e 2 de

patrimonio liquido e AFD.

2. Caso o participante possua R$20 milhdes de patriménio liquido e R$15
milhdes de AFD e seu controlador mantenha R$2 milhdes depositados como
garantia, a B3 considerara cumpridos os requisitos niveis 1 e 2 de patrimonio

liquido e AFD.

3. Caso o participante possua R$20 milhdes de patriménio liquido e R$15
milhdes de AFD e seu controlador ndo mantenha garantias depositadas, a B3
considerara cumpridos os requisitos niveis 1 e 2 de patrimonio liquido e o

requisito nivel 1 de AFD e ndo cumprido o requisito nivel 2 de AFD.

4. Caso o participante possua R$20 milhdes de patrimonio liquido e R$8 milhdes
de AFD, e seu controlador mantenha R$9 milhdes depositados em garantia, a
B3 considerara cumprido os requisitos niveis 1 e 2 de patrimoénio liquido e ndo

cumpridos os requisitos niveis 1 e 2 de AFD.

A utilizagao de garantias do controlador para cumprimento dos requisitos de PL
e AFD é permitida até a faixa de risco 6. Por esse motivo, a partir da faixa de risco

7 os valores de nivel 1 e nivel 2 sdo iguais, em cada faixa.

Os novos valores de contribuicao para o FLI requeridos dos MC, PNP e PL estao

na tabela abaixo.
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Faixa de Risco Fundo de Liquidacao (FLI)
Faixa 1 Até R$10.000.000,00 R$2.492.851,00
Faixa 2 De R$10.000.000,01 a R$50.000.000,00 R$6.232.130,00
Faixa 3 De R$50.000.000,01 a R$100.000.000,00 R$8.724.983,00
Faixa 4 De R$100.000.000,01 a R$150.000.000,00 R$10.220.695,00
Faixa 5 De R$150.000.000,01 a R$250.000.000,00 R$11.787.782,00
Faixa 6 De R$250.000.000,01 a R$350.000.000,00 R$13.292.606,00
Faixa 7 De R$350.000.000,01 a R$500.000.000,00 R$14.797.429,00
Faixa 8 De R$500.000.000,01 a R$1.000.000.000,00 R$16.302.253,00
Faixa 9 De R$1.000.000.000,01 a R$2.000.000.000,00 R$18.696.396,00
Faixa 10 De R$2.000.000.000,01 a R$5.000.000.000,00 R$20.192.848,00
Faixa 11 De R$5.000.000.000,01 a R$10.000.000.000,00 R$21.677.022,00
Faixa 12 De R$10.000.000.000,01 a R$30.000.000.000,00 R$23.270.283,00
Faixa 13 Acima de R$30.000.000.000,00 R$24.980.649,00

As alteracOes realizadas nos normativos estdo descritas no Anexo deste Oficio
Circular.
As novas versoes dos normativos estarao disponiveis, a partir de 30/11/2023, em

www.b3.com.br, Regulacao, Estrutura normativa, Regulamentos e manuais,

Acesso, Acessar documentos (para Glossario, Regulamento de Acesso da B3 e
Manual de Acesso da B3); e Compensacao, liquidagdo e gerenciamento de riscos,
Acessar documentos, Camara B3 (para Regulamento da Camara B3 e Manual de

Administracao de Risco da Camara B3).
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Esclarecimentos adicionais poderdo ser obtidos com a Superintendéncia de
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Cadastro de Participantes e Investidores, pelo telefone (11) 2565-5071 ou e-mail

cadastro@b3.com.br; ou com a Diretoria de Administracdo de Risco, pelo telefone

(11) 2565-5034 ou e-mail risco.suporte@b3.com.br.

Gilson Finkelsztain Mario Palhares
Presidente Vice-Presidente de Operagdes —
Negociacdo Eletronica e CCP
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Anexo do OFICIO CIRCULAR 188/2023-PRE

Descricao das alteracoes

1. GLOSSARIO

Inclusao do termo “controlador garantidor”, definindo o participante que podera
depositar ativos de sua titularidade como garantia em favor da Camara B3 para
cumprimento de requisitos econdmicos e financeiros para outorga e manutengao

da autorizacao de acesso.

2. REGULAMENTO DE ACESSO DA B3

Titulo I: INTRODUCAO

CAPITULO UNICO: OBJETO

Art. 1°, paragrafo 2°: inclusao do participante controlador garantidor na lista de

participantes cadastrados.
TITULO II: PARTICIPANTES AUTORIZADOS

CAPITULO II: PROCESSO DE ADMISSAO
Art. 20: complementac¢do do inciso Il do paragrafo 2° para contemplar o depésito

de garantias pelo controlador garantidor, quando aplicavel.
TITULO IlI- PARTICIPANTES CADASTRADOS
CAPITULO UNICO - CADASTRO

Art. 38: incluséo do participante controlador garantidor no inciso IX e

renumeracdo dos incisos subsequentes.
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3. MANUAL DE ACESSO DA B3

CAPITULO 2 - PARTICIPANTES AUTORIZADOS

Secdo 2.1 - PARTICIPANTE DE NEGOCIACAO PLENO

Subsecao 2.1.3 - Requisitos Economicos e Financeiros

Subsecao 2.1.5 - Depésito de Garantias

Secdo 2.3 - MEMBRO DE COMPENSACAO

Subsecao 2.3.3 - Requisitos Economicos e Financeiros

Subsecao 2.3.4 — Deposito de Garantias

Secdo 2.4 - PARTICIPANTE DE LIQUIDAGCAO

Subsecao 2.4.3 - Requisitos Economicos e Financeiros

Subsecao 2.4.4 — Deposito de Garantias

As alteracSes tém como objetivo:

(i) estabelecer niveis distintos para cada requisito econdmico-financeiro
aplicavel a PNP, PL e MC, quais sejam 2 (dois) niveis de requisito de
patrimonio liquido minimo e 2 (dois) niveis de requisito de AFD minimo;

(ii) estabelecer o dever de a instituicao requerente e o participante detentor de
autorizacao de acesso cumprirem o nivel 2 (dois) dos requisitos;

(iii) estabelecer a possibilidade de o PNP, PL e MC cumprir o nivel 2 (dois) dos
requisitos mediante cumprimento do nivel 1 (um) e, concomitantemente,
deposito de garantias pelo controlador garantidor do requerente ou do
participante detentor de autorizacao de acesso;

(iv) criar 6 (seis) novas faixas de risco, aprimorar a medida de risco para fins de
outorga e manutencao de autorizagdo de acesso, redefinir e equiparar os
novos valores de requisitos de patrimoénio liquido e AFD minimos a serem
cumpridos pelos PNP, MC e PL e

(v) atualizar os valores de contribuicao para o FLI por esses participantes.
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CAPITULO 3 - PARTICIPANTES CADASTRADOS

Secao 3.9 - CONTROLADOR GARANTIDOR

Subsecao 3.9.1 - Elegibilidade

Subsecao 3.9.2 - Requisitos Operacionais e Funcionais

Subsecao 3.9.3 - Processo de Admissao

Inclusdo de secao e subsegdes relativas a nova categoria de cadastro, nomeada

controlador garantidor, de modo a possibilitar o cadastro de pessoa fisica ou
juridica, que possua controle sobre instituicdo requerente de autorizacdo de
acesso ou PNP, PL ou MC, como controlador garantidor, o qual podera depositar
ativos elegiveis e de sua titularidade como garantia em favor da camara, por meio
de uma nova finalidade de garantia, denominada “requisito de acesso”, para
cumprimento dos requisitos de patrimonio liquido e liquidez.

Secao 3.12 - CANCELAMENTO DE CADASTRO

Subsecao 3.12.1 - Cancelamento de cadastro por solicitacao do participante

Inclusdo de condigdes para cancelamento de cadastro de controlador garantidor.

4. REGULAMENTO DA CAMARA B3
TITULO II: ATUACAO DA CAMARA COMO CONTRAPARTE CENTRAL

Capitulo II: Participantes da Camara na Liquidacao pelo Saldo Liquido
Multilateral

Secao I: Disposi¢coes Gerais

Art. 13: inclusao, como inciso IX, do participante controlador garantidor no rol
de participantes que atuam na liquidacao pelo saldo liquido multilateral, e no
paragrafo segundo, na lista de participantes cadastrados.

Secao X: Controlador garantidor

Inclusdo de secao para definir o controlador garantidor e suas responsabilidades.

As secOes e artigos posteriores foram renumerados em razdo da inclusdo da nova

secao.
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Capitulo IV: Administracao de Risco

Secao VII: Sequéncia de Utilizacao de Garantias

Art. 127: inclusdo dos incisos V e X, para contemplar as garantias depositadas
pelo controlador garantidor do PNP, PL ou MC na sequéncia de utilizagdo de
garantias.

As secOes e os artigos subsequentes, bem como as referéncias aos artigos ao
longo do regulamento, foram renumerados em razdo da inclusao das novas

secOes e novos artigos.

5. MANUAL DE ADMINISTRACAO DE RISCO DA CAMARA B3

Capitulo 1 - Estrutura de salvaguardas

Secao 1.1 Componentes da estrutura de salvaguardas

Inclusdo, na descricao da estrutura de salvaguardas, das garantias depositadas

pelo controlador garantidor.

Secao 1.2 Garantias depositadas pelos participantes

Subsecao 1.2.3 Garantias depositadas por controladores garantidores
Inclusdo de subsecdao para contemplar as garantias depositadas pelos
controladores garantidores no rol de garantias depositadas por participantes.
As subsecOes posteriores foram renumeradas em razdo da inclusdao da nova
subsecao.

Secao 1.5 Sequéncia de utilizacdo de garantias

As inclusdes de texto visam acrescentar as garantias depositadas pelos
controladores garantidores do PNP, PL ou MC na sequéncia de utilizagdo de

garantias.
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Capitulo 2 - Procedimentos em caso de inadimpléncia ou situacao de
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devedor operacional

Secao 2.1 Cadeia de responsabilidades

Subsecao 2.1.5 Responsabilidade do controlador garantidor

Inclusdao de subsecdao com o objetivo de complementar a secao com as
responsabilidades do controlador garantidor.

As subsec¢des posteriores foram renumeradas em razdo da inclusao da nova

subsecao.

Secao 2.4 Inadimpléncia de participante de negociacio pleno ou
participante de liquidacao

Subsecao 2.4.2 Providéncias para tratamento da inadimpléncia do
participante de negociacao pleno ou participante de liquidacao
Complementacao do item (ix), para contemplar as garantias depositadas pelo
controlador garantidor dentre aquelas passiveis de bloqueio de movimentagado
em caso de inadimpléncia de PNP ou PL.

Subsecao 2.4.4 Utilizacao de garantias

Adequacao do texto do item (b), cujo conteddo passa a se aplicar também as
garantias depositadas pelo controlador garantidor do PNP ou PL declarado
inadimplente.

Secao 2.5 Inadimpléncia de membro de compensacao

Subsecao 2.5.2 Providéncias para tratamento da inadimpléncia do membro
de compensacao

Complementagao do item (vii), para contemplar as garantias depositadas pelo
controlador garantidor dentre aquelas passiveis de bloqueio de movimentagao

em caso de inadimpléncia de MC.
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Subsecao 2.5.4 Utilizacao de garantias

Adequagdo do texto dos itens (b) e (c), que passam a se aplicar também as
garantias depositadas, respectivamente, por controlador garantidor de PNP ou
PL sob a responsabilidade do MC declarado inadimplente e por controlador
garantidor do MC declarado inadimplente.

Adicionalmente, no item (c) foi realizada correcdo ortografica relativamente a

contribuicao do PNP ou PL para o fundo de liquidagao.

Secao 2.6 Utilizacao de garantias em caso de falta de identificacio de
participante inadimplente

Subsecao 2.6.2 Inadimpléncia de participante de negociacao pleno ou
participante de liquidacao

Subsecao 2.6.3 Inadimpléncia de membro de compensacao
Complementagdo do texto para incluir critérios relativos a utilizacdo da garantia

do controlador garantidor caso o PNP, PL ou MC declarado inadimplente nao

identifique o participante faltoso sob sua responsabilidade.

Capitulo 6 — Administracao de Garantias

Secao 6.1 - Critérios de Elegibilidade

Inclusdo do controlador garantidor dentre os participantes responsaveis pelo
risco de crédito da emissao, pela autenticidade do ativo e pelo aperfeicoamento
e exequibilidade da garantia.

Subsecao 6.1.2 - Finalidade da garantia

Inclusao da finalidade “Requisitos de acesso” ao longo da subsecéo, para prever
(i) a nova finalidade; (ii) o participante ao qual se aplica a nova finalidade; e (iii)
os tipos de ativo aceitos para essa finalidade. Adicionalmente, foi inserida na
subsecao a restricao de que os ativos depositados como garantia pelo

controlador garantidor devem ser de sua propriedade.
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Secao 6.5 - Procedimentos de depésito e retirada de garantia

Subsecao 6.5.1 — Depésito de garantia

Subsecao 6.5.1.1 - Requisicao de depésito de garantia

Subsecao 6.5.1.3 - Efetivacao do depésito de garantia

Subsecao 6.5.2 - Retirada de garantia

Subsecao 6.5.2.1 - Requisicao de retirada de garantia

Subsecao 6.5.2.2 - Analise da requisicao de retirada de garantia - critério de
liberacdo de garantia

Subsecao 6.5.2.3 - Efetivacdo da retirada de garantia

As alteragdes consistem na inclusdo dos procedimentos relativos ao depdsito e

retirada de garantia em nome do controlador garantidor.

Este documento produz efeitos a partir da data de sua publicacao, respeitados os prazos especificos de vigéncia, se houver. Wi
O teor deste documento confere com o original assinado, disponivel na B3.
Praca Antonio Prado, 48 — 01010-901 — Sé&o Paulo, SP | Tel.: (11) 2565-4000 — Fax: (11) 2565-7737

INFORMAGAO PUBLICA — PUBLIC INFORMATION



