SUPERINTENDENCIA DE SEGUROS PRIVADOS
CIRCULAR SUSEP N° 460, DE 21 DE DEZEMBRO DE 2012.

Estabelece normas sobre a distribuicéo, a cessao, a
subscricdo e a publicidade na comercializacdo de
titulos de capitalizacéo, e da outras providéncias.

O SUPERINTENDENTE SUBSTITUTO DA SUPERINTENDENCIA DE SEGUROS
PRIVADOS — SUSEP, na forma prevista nas alineas “b”, “c” e “h” do art. 36 do Decreto-Lei n° 73, de
21 de novembro de 1966 c/c do § 2° do art. 3°, do Decreto-Lei n° 261, de 28 de fevereiro de 1967, no
artigo 1°, paragrafo unico do Decreto n° 6.388, de 5 de marco de 2008, e considerando o que consta do
Processo Susep n° 15414.004899/2012-97,

RESOLVE:

Art. 1° Estabelecer normas sobre a distribuicdo, a publicidade, a cessdo e a subscricdo de
titulos de capitalizacéo.

Art. 2° As sociedades de capitalizacdo deverdo informar a Susep a relacédo de distribuidores
de titulos de capitalizacdo previamente ao inicio das opera¢des para as quais o distribuidor de titulo de
capitalizacdo formalizou contrato particular com a sociedade de capitalizacao.

81° Distribuidor de titulo de capitalizacdo, doravante denominado distribuidor, é a pessoa
juridica que realiza a intermediacdo entre a sociedade de capitalizacdo e o canal de venda dos titulos de
capitalizacéo.

82° As sociedades de capitalizagdo e seus distribuidores deverdo prestar informacdes claras
e adequadas acerca de direitos e obrigacdes dos Titulos de Capitalizacéo.

Art. 3° Sdo condicOes para a pessoa juridica operar como distribuidor:

| —tanto a pessoa juridica pretendente, quanto os seus sécios e administradores, devem
possuir reputacdo ilibada;

I — ser(em) seu(s) administrador(es) residente(s) no Pais;

Il — ndo estarem os sécios e administrador(es) impedidos por lei especial, nem condenados
por crime falimentar, de sonegacéo fiscal, de prevaricagdo, de corrupcéo ativa ou passiva, de concussao,
de peculato, contra a economia popular, a fé pablica, a propriedade ou o Sistema Financeiro Nacional, ou
condenado a pena criminal que vede, ainda que temporariamente, 0 acesso a cargos publicos;

IV — ndo estarem os socios e administradore(s) declarados inabilitados ou suspensos para o
exercicio de cargos de conselheiro fiscal, de conselheiro de administragéo, de diretor ou de administrador
em instituicdes financeiras, entidades de previdéncia complementar, sociedades seguradoras, sociedades
de capitalizacdo, companhias abertas ou entidades sujeitas a supervisdo da Comissdo de Valores
Mobiliarios — CVM e do Banco Central do Brasil — Bacen;

V — ndo estar declarada falida ou insolvente; e
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VI — néo terem os socios e administradores controlado ou administrado firma ou sociedade
objeto de declaragéo de insolvéncia, liquidacéo, intervencado, faléncia ou recuperacado judicial, nos 2 (dois)
anos que antecedem seu credenciamento junto a sociedade de capitalizacao.

81° A prestacédo de servico pelo distribuidor é uma atividade autdnoma, sem subordinag&o,
ou exclusividade, neste Gltimo caso respeitada a area territorial definida em contrato, ndo gerando
nenhum vinculo de emprego entre as partes, sociedade de capitalizagdo e distribuidor, nem entre 0s
empregados e/ou prestadores de servigos do distribuidor em relacdo a sociedade de capitalizacdo e vice-
versa.

82° Para avaliar o cumprimento do requisito da reputacdo ilibada a que se refere o inciso |,
a sociedade devera levar em conta as seguintes situagdes e ocorréncias:

| — processo crime ou inquérito policial a que esteja respondendo o acionista/cotista ou o
administrador da distribuidora, ou qualquer sociedade de que seja ou tenha sido, a época dos fatos,
controlador ou administrador, relacionados a Crimes contra o Patriménio, Fé Publica, Administracdo
Publica entre outros, 0s quais possam representar risco potencial a operacdo de distribuicdo de titulos de
capitalizacao;

Il — processo judicial ou administrativo que tenha relagdo com o Sistema Financeiro
Nacional;

Il —outras situagBes, ocorréncias ou circunstancias analogas julgadas relevantes pela
sociedade de capitalizacéo.

83° A Susep podera determinar a sociedade de capitalizacdo a recusa ou a suspensao do
contrato com distribuidor, tendo em vista o interesse publico, quando ndo atendidas as condicdes
estipuladas neste artigo.

Art. 4° O pretendente a distribuidor devera apresentar a sociedade de capitalizacdo, tanto
da pessoa juridica, quanto dos seus socios e administrador(es), certiddes negativas civeis, criminais e
falimentares, das Justicas Estadual e Federal, bem como certiddes negativas, ou positivas com efeito de
negativa, relativas as contribuices a Previdéncia Social, & Divida Ativa da Unido e Tributos Federais,
Estaduais e Municipais.

81° As certiddes tratadas no caput devem ser renovadas anualmente para a pessoa juridica
continuar operando como distribuidor.

82° Ficam dispensados do atendimento do requisito estipulado nos artigos 3° e 4° os
interessados que ja sejam regularmente supervisionados pela Susep, pelo Banco Central do Brasil ou pela
Comisséo de Valores Mobiliarios.

Art. 5° A relacdo da sociedade de capitalizacdo com o distribuidor deverd estar
materializada em contrato particular, previamente ao inicio das operacGes, que devera contemplar, no
minimo:

| —os dados completos do distribuidor como razdo social, nome(s) fantasia(s), CNPJ,
endereco da sede, nomes de todos os socios e especificacdo daqueles que administram a sociedade
empresaria, com identificagdo completa de cada socio, nisso incluido nome completo, nacionalidade,
estado civil, profissdo, endereco, documento de identificacdo e CPF;

Il —ambito territorial de atuacdo do distribuidor e indicacdo do endereco da sua sede
central,

I11 — caracteristicas do servico a ser prestado pelo distribuidor;
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IV —a responsabilidade solidaria da sociedade de capitalizacdo em relacdo as operacgdes do
distribuidor, ressalvado o disposto no §1° do artigo 3°;

V — a garantia de acesso da Susep as dependéncias do distribuidor;

VI — 0 acesso da Susep aos contratos e convénios firmados ao amparo desta Circular, bem
como a todas as informacdes, dados e documentos relativos ao distribuidor, vinculados a oferta de titulos
de capitalizacéo;

VIl —a divulgacdo ao publico, pelo distribuidor, dos telefones e locais dos servicos de
atendimento, e ainda da propria Susep, bem como o sitio desta Autarquia;

VIII - as vedagdes constantes do artigo 6° desta Circular;

IX —que o distribuidor é responsavel pelo pessoal que contratar para a sua prestacdo de
servigo, obrigando-se a respeitar as normas vigentes;

X —que o distribuidor esta ciente desta legislacdo e preenche todos 0s seus requisitos;

Xl —-que as sociedades de -capitalizacdo realizardo auditoria nas atividades dos
distribuidores vinculadas a oferta dos titulos de capitalizag&o.

81° A auditoria nas atividades dos distribuidores devera ser realizada por auditor externo
ou por auditor interno da sociedade de capitalizacdo, devendo, neste ultimo caso, o relatério ser
submetido a auditoria externa.

82° Ficam dispensados do atendimento do requisito estipulado no inciso V os interessados
que ja sejam regularmente supervisionados pela Susep, pelo Banco Central do Brasil ou pela Comissao de
Valores Mobiliarios.

Art. 6° E vedado ao distribuidor:

| - cobrar dos consumidores quaisquer valores relacionados aos titulos de capitalizacéo,
além dos especificados nos planos de capitalizacdo aprovados pela Susep;

Il - efetuar propaganda e/ou promocao do titulo de capitalizacdo sem a prévia anuéncia da
sociedade de capitalizacdo e sem respeitar a fidedignidade das informacdes constantes no titulo de
capitalizacdo, ressaltando que toda e qualquer publicidade deve mencionar, com destaque, 0 nome da
sociedade de capitalizacéo;

Il - vincular qualquer de seus produtos a contratacdo compulséria de titulos de
capitalizacéo; e

IV - emitir, a seu favor, carnés ou titulos relativos aos servicos de distribuidor de titulo, ou
cobrar, por conta propria, a qualquer titulo, valor relacionado com os produtos e servicos fornecidos pela
sociedade de capitalizacéo;

V — efetuar impressdo ou contratacdo de grafica para emissdo dos titulos de capitalizacdo
sem a prévia anuéncia da sociedade de capitalizacdo.

81° O contrato firmado entre Sociedade de Capitalizacdo e distribuidor devera conter
expressamente os deveres e vedagdes constantes desta Circular, bem como das consequéncias em caso de
sua inobservancia.

82° 0O contrato firmado entre a sociedade de capitalizagdo e o distribuidor deverad ser
mantido a disposicdo da Susep na sede da sociedade e, por cépia autenticada, nas dependéncias do
distribuidor.
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83° Constatada a violacdo pelo distribuidor ao disposto nesta Circular, a Sociedade de
Capitalizacdo deverd promover, imediatamente, por meio de notificacdo ao interessado, o saneamento da
irregularidade, a suspensdo temporaria dos efeitos contrato ou, conforme a gravidade da infracdo, a
rescisdo do respectivo contrato.

Art. 7° A cessdo dos direitos de resgate somente podera ser efetuada para:

| —instituicBes declaradas de utilidade publica em virtude de lei e que se dediquem
exclusivamente a atividades filantropicas;

Il — instituicGes fiscalizadas pelo Ministério Publico Federal ou Estadual;
Il — instituicdes de interesse do Governo Federal; ou

IV —outras instituicbes que desenvolvam programas sociais, ambientais, educacionais,
culturais ou esportivos.

81° Na hipotese do inciso 11, o interesse do Governo Federal deverd ser comprovado por
declaracdo das entidades componentes da Administracdo Publica Federal.

82° Na hipotese do inciso IV, o acordo de cessdo dependera de prévia e expressa
autorizacdo da Susep, que levard em consideracdo a notoriedade do trabalho desenvolvido pela instituicéo
e, quando for o caso, 0 nimero de associados ou beneficiados pelo respectivo programa.

83° A sociedade de capitalizacdo devera exigir das instituicGes cessionarias do direito de
resgate a demonstracéo da efetiva utilizacdo dos recursos as finalidades estatutarias e, quando for o caso,
a comprovacdo da manutencdo e do custeio dos programas sociais, ambientais, educacionais, culturais ou
esportivos.

84° A sociedade de capitalizacdo devera manter registro das declaraces de recebimento e
utilizacdo dos valores pelas respectivas entidades cessionarias, disponibilizando a Susep as informacdes
do repasse e utilizacdo dos valores cedidos.

Art. 8° Fica vedada a cessdo do direito de resgate a propria empresa de capitalizagdo e a
empresas ou instituicbes do mesmo grupo econdmico, incluidas as fundacdes das quais sejam
mantenedoras.

81° Para efeitos da presente circular, consideram-se como pertencentes a0 mesmo grupo
econdémico as empresas que estiverem de fato ou de direito sob a mesma direcdo, controle ou
administracao.

82° Para efeitos do parégrafo anterior, consideram-se empresas de fato sob a mesma
direcdo aquelas que tiverem dois ou mais membros em comum nas respectivas diretorias ou nos
conselhos de administragéo.

Art. 9° O resgate do titulo de capitalizagdo que preveja a cessdo integral do direito de
resgate somente podera ser efetuado depois de decorridos 60 (sessenta) dias da data da sua subscricéo.

Paragrafo Unico. Os titulos de capitalizacdo previstos no caput estdo dispensados do
atendimento do disposto no §3° do artigo 4° do anexo IV da Circular Susep n° 365 de 27 de maio de 2008.

Art. 10. Sera reconhecido o direito de o consumidor de titulo de capitalizagdo que nédo
cedeu seu direito de resgate no momento da aquisicdo do titulo de capitalizacdo receber o valor pago na
aquisicdo do Titulo de Capitalizacdo, caso ele formalize e comprove que houve irregularidade no seu
processo de venda e/ou oferta, desde que o fagca no prazo maximo de 30 (trinta) dias contados do efetivo
pagamento, ou antes, do sorteio, 0 que ocorrer primeiro.
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Art. 11. A empresa promotora que pretenda operar como subscritora de titulos de
capitalizacdo da modalidade incentivo devera apresentar o seguinte rol de documentos para a sociedade
de capitalizacéo:

I — requerimento dirigido a sociedade de capitalizac&o, assinado pelo representante legal da
requerente, devidamente habilitado, com as seguintes informacdes: razao social e nome fantasia da pessoa
juridica, enderegco completo, CEP, telefone, fax, endereco eletrénico para contato, nome e cargo da pessoa
para contato ou técnico responsavel, numero de inscricdo no Cadastro Nacional de Pessoa Juridica —
CNPJ/MF, area onde pretende operar e localizacdo dos estabelecimentos filias, se for o caso;

Il — procuracdo outorgada pela pessoa juridica requerente se for o caso, com poderes
especificos, por meio de instrumento particular, com firma reconhecida, ou instrumento publico;
Il — atos constitutivos da requerente, e suas respectivas altera¢fes, arquivados ou registrados na Junta
Comercial ou no Cartério de Registro Civil das Pessoas Juridicas, conforme o regime préprio aplicavel,
bem como a Ata de elei¢do da diretoria atual, se for o caso;

IV — certidGes negativas ou positivas, com efeito de negativas, de débitos da pessoa
juridica requerente, expedidas pelos orgdos oficiais, relativas as contribui¢cbes a Previdéncia Social,
quanto a Divida Ativa da Unido, e aos tributos federais, estaduais e municipais.

Paragrafo Unico. Esta automaticamente dispensada da demonstracdo de regularidade fiscal
e previdenciaria a empresa promotora que pretenda operar como subscritora de titulo de capitalizacdo e
que ja seja regularmente supervisionada e fiscalizada pela Susep ou pelo Banco Central do Brasil.

Art. 12. E vedado & empresa promotora subscritora de titulos de capitalizacio da
modalidade incentivo estabelecer critérios de premiacdo ndo prevista nas condi¢cdes gerais do titulo de
capitalizacéo.

Art. 13. O resgate do titulo de capitalizacdo da modalidade incentivo pela empresa
promotora subscritora somente podera ser efetuado ap6s capitalizado por, no minimo, 60 (sessenta) dias
da data de emisséo da série.

Art. 14.E vedada a atuacio de sociedades de capitalizagdo, seus dirigentes,
administradores, empregados, prepostos ou representantes, na condi¢cdo de promotora da atividade
incentivada.

Art. 15. A sociedade de capitalizacdo devera manter registro atualizado contendo as
informaces sobre o titulo e os dados cadastrais do subscritor e titular, de modo a identificar a perfeita
vinculacdo do titulo de capitalizacdo entre estes e a sociedade de capitalizacdo, observados também o0s
requisitos da legislacéo especifica.

Art. 16. Nos titulos de capitalizacdo em que preveja a cessdo de direito de resgate, a
Sociedade de Capitalizacdo devera informar no proprio titulo de capitalizacdo, bem como no material de
comercializacdo e nas condicdes gerais, em destaque o percentual do direito de resgate que esta sendo
cedido pelo subscritor a entidade beneficiaria.

Art. 17. As empresas de capitalizacdo zelaréo para que dentre as informagdes prestadas por
meio de promoc¢édo e de comercializacdo dos seus titulos sejam claramente identificados, a respectiva
modalidade, as suas caracteristicas essenciais, a periodicidade de pagamento, a vinculacéo a contrato de
microsseguro e os direitos dos consumidores, bem como a sua aprovagdo no ambito da Susep.

81° Consideram-se caracteristicas essenciais, para efeito do disposto neste artigo, no
minimo, as regras de caréncia e resgate antecipado, além de informacfes sobre cessdo de direitos,
periodicidade dos sorteios e percentuais destinados ao sorteio e a capitalizag&o.
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82° Toda e qualquer publicidade deverd apresentar em destaque o nome da Sociedade de
Capitalizag&o.

83° Na modalidade popular, fica vedada a utilizacgho do nome do distribuidor na
publicidade do produto.

84° Né&o se aplica o disposto no paragrafo anterior aos agentes econdmicos supervisionados
pela Susep, pelo Banco Central do Brasil ou pela Comisséo de Valores Mobiliarios.

85° No caso de comercializagdo de titulo em que haja a cessdo do direito de resgate, a
Sociedade de Capitalizacdo deverd informar no material de comercializacéo e nas Condicbes Gerais, em
destaque, que o consumidor esta adquirindo um titulo em que esta cedendo o direito de resgate a uma
referida instituicdo, cujo nome também devera constar em destaque no material de comercializag&o.

86° No caso de titulo em que haja a cessdo do direito de resgate, cujos sorteios sejam
apresentados na televisdo, a informacdo da cessdo deverd constar em texto apresentado durante a
transmissdo e comunicado pelos apresentadores, durante a realizacdo dos sorteios e nas campanhas
publicitérias.

87° Para os titulo de capitalizacdo de pagamentos periddicos ou mensais em que seja
previsto o direito de resgate, deveram ser destacadas as informacbes dos pagamentos que devam ser
realizados pelo subscritor para manutencao do titulo.

88° O material publicitario dara destaque a constituicdo de provisdo matematica de resgate
objeto do titulo de capitalizacdo, exceto quando o titulo de capitalizacdo prever a cessdo do direito de
resgate no momento da sua aquisig&o.

Art. 18. Qualquer infracdo ao disposto nesta Circular dara ensejo a aplicacdo das sancdes
previstas na legislacéo.

Art. 19. Com o intuito de apurar ou mesmo sanar possiveis irregularidades a Coordenacao-
Geral de Fiscalizacdo - CGFIS poderéa convocar o distribuidor e/ou a Sociedade de Capitalizacdo para
prestar esclarecimentos sobre suas operacoes.

81° Ouvido o distribuidor e/ou a Sociedade de Capitalizacdo, a CGFIS poderéd propor a
Coordenacdo-Geral de Produtos — CGPRO a suspensdo, em ambito regional ou nacional, de produtos
comercializados de forma irregular.

82° Diante de fortes indicios de irregularidades que causem danos ao consumidor e da
inexisténcia de termo de compromisso de ajustamento de conduta visando regularizacdo das respectivas
atividades, a CGPRO, apds facultada manifestacdo da Sociedade de Capitalizacdo, podera suspender, em
ambito regional ou nacional, produtos, e seus similares, comercializados de forma irregular.

83° O descumprimento da determinacdo de suspensdo da CGPRO caracteriza, para todos
os fins, operacdo ndo autorizada pela Susep.

84° Da decisdo da CGPRO que suspender a comercializagdo de produto cabera recurso,
sem efeito suspensivo, ao Conselho Diretor da Susep.

Art. 20. Esta circular entra em vigor em 180 (cento e oitenta) dias contados da sua
publicacdo, ficando revogadas as disposicdes em contrario.

LUCIANO PORTAL SANTANNA
Superintendente



