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27 de janeiro de 2005
011/2005-DG

OFICIO CIRCULAR
Membros de Compensagdo, Corretoras Associadas € Operadores Especiais

Ref.: Contratos Futuros de Indice Nacional de Precos ao Consumidor
Amplo (IPCA) e de Cupom de IPCA.

Prezados Senhores,

Apds os varios entendimentos com o Banco Central, a CVM e o Tesouro
Nacional e depois dos inimeros debates havidos no &mbito da Camara
Consultiva de Ativos Financeiros, o Conselho de Administracdo da BM&F
aprovou, em sessdo de 26/01/2005, os contratos futuros de IPCA e de cupom
de IPCA, que serdo langados no dia 18/02/2005.

Objetivando proporcionar aos participantes do mercado € as softwarehouses,
provedoras de servigos de controle operacional, maior tempo de preparo para
o inicio das negociagdes, estamos antecipando informagdes acerca das
caracteristicas contratuais e operacionais dos novos contratos.

Com o intuito de incentivar as negociagdes, durante os trés primeiros meses a
BM&F aplicara desconto sobre o custo da taxa de emolumentos de 30% para
as operagdes normais € de 50% para as operagdes day trade de ambos os
contratos. Nesse periodo, também havera desconto de 100% sobre as taxas de
registro € de permanéncia.

As especificagbes dos referidos contratos encontram-se anexas. O contrato
futuro de IPCA ja foi aprovado pela CVM e o futuro de cupom de IPCA esta
em fase final de aprovagdo. Caso a CVM solicite alguma alteragdo, a BM&F
divulgara novas especificagdes para ele.

Além das caracteristicas constantes das especificagdes ora publicadas, os
aspectos mais importantes da operagdo dos referidos contratos estdo descritos
a seguir.

Bolsa de Mercadorias & Futuros

Praga Antonio Prado, 48 - Telefone: 3119-2000 - CEP 01010-901 - Sao Paulo - SP
Caixa Postal, 4275 - Sdo Paulo - Capital - CEP 01061-970
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CONTRATO FUTURO DE IPCA
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Cotacio

Expressa em numero-indice, com duas casas decimais para operagdes
realizadas entre participantes e com trés casas decimais para negdcios
diretos.

Cédigo de Negociacio
IAP.

Valor do Ponto
R$50,00.

Meses de Vencimento Autorizados a. Negociacdo

Embora o contrato estipule vencimentos mensais, a BM&F, inicialmente,
s6 autorizara o primeiro més-calendario € os meses de agosto de 2006 e
maio de 2009, podendo, no futuro, autorizar outros meses.

Local e Horario de Negociacio

O contrato sera negociado diariamente no pregao de viva voz das 10:00 as
13:00 e das 14:30 as 16:00. Das 09:00 as 10:00, das 13:00 as 14:30 e na
sessao after-hours — 16:45 as 18:00 —, a negociagdo acontecera no sistema
eletrénico de negociagdo GTS. Ndo havera sessdo after-hours as sextas-
feiras e nas vésperas de feriados. A BM&F podera estabelecer
vencimentos que serdo negociados exclusivamente no GTS.

Call
O call seré realizado diariamente no pregdo de viva voz, com inicio as
16:00.

Limite Didrio de Oscilacio

O limite de oscilagdo de pregos serd de 2%, para mais € para menos,
calculado sobre o prego de ajuste do dia anterior.

A BM&F poderi alterar os limites de oscilagdo, mesmo durante o pregdo,
mediante aviso prévio de 30 minutos, bem como sua aplicagdo aos
diversos vencimentos, inclusive aqueles que ndo tenham limite de
oscilagdo.

Para o primeiro vencimento em aberto, ndo haveré limite de oscilagdo nos
trés altimos dias de negociagdo.

Bolsa de Mercadorias & Futuros
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8. Limite de Posi¢ido
O limite maximo de posi¢des em aberto é de 20% por vencimento ou
10.000 contratos, dos dois o maior, sendo passivel de extensdo até 30%
das posigOes em aberto ou 15.000 contratos, dos dois o maior.

9. Ultimo Dia de Negociagéo
Dia 15 do més anterior a0 més de vencimento. Caso esse dia ndo seja dia
de pregdo, o ultimo dia de negocia¢do ocorrerd no dia util imediatamente
anterior.

10. Taxas da Bolsa

Além dos custos cobrados pela corretora a titulo de corretagem, os

seguintes custos operacionais serdo cobrados pela BM&F:

Emolumentos: calculada conforme metodologia estabelecida pela Bolsa

no Oficio Circular 101/2003, de 22/09/2003, no item que se refere aos.

contratos baseados em indice de inflag¢do, sendo aplicado 0,001% sobre o

valor do numero-indice IPCA do més anterior multiplicado pelo valor do

ponto (R$50,00).

Nas operagdes day trade, o valor da taxa de emolumentos sera equivalente

a 35% do valor calculado para operagdao normal.

Taxa de Registro: 10% do valor da taxa de emolumentos para operagdo

normal. ,

Taxa de Permanéncia: calculada conforme metodologia estabelecida pela

Bolsa no Oficio Circular 101/2003:

— Fator de redugdo (M) 1,00; e

— Valor diario de 0,0000036 na unidade. Esse valor sera convertido para
reais utilizando o nimero-indice do IPCA divulgado no més anterior.

Esses custos operacionais sdo devidos no dia util seguinte ao de realizagdo

da operagdo, exceto a taxa de permanéncia, que sera devida na data

determinada pela Bolsa.

Os Sécios Efetivos pagardo, no maximo, 75% dos custos operacionais.

Os investidores institucionais pagardo 75% das taxas da Bolsa.

CONTRATO FUTURO DE CUPOM DE IPCA

1. Cotacdo
Expressa em taxa de juro efetiva anual, base 252 dias uteis, com até trés
casas decimais.

Bolsa de Mercadorias & Futuros
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Cédigo de Negociagio
DAP.

Valor do Ponto
R$0,0005.

Meses de Vencimento Autorizados a Negociacio

O contrato permite negocios para fevereiro, maio, agosto € novembro. De
inicio, a BM&F s6 autorizarad os vencimentos agosto de 2006 € maio de
2009. Outros poderdo ser autorizados posteriormente.

Local e Horario de Negociac¢io

O contrato sera negociado diariamente no pregdo de viva voz das 10:00 as
13:00 e das 14:30 as 16:00. Das 09:00 as 10:00, das 13:00 as 14:30 e na
sessdo after-hours — 16:45 as 18:00 —, a negociagdo acontecera no sistema
eletronico de negociacdo GTS. Nao havera sessdo after-hours as sextas-
feiras e nas vésperas de feriados. A BM&F poderd estabelecer
vencimentos que serdo negociados exclusivamente no GTS.

Call
O call sera realizado diariamente no pregdo de viva voz, com inicio
imediatamente apds o encerramento do call do contrato futuro de IPCA.

Limite Diario de Oscilacido

1° ao 6° vencimento: maior/menor entre +/~20% sobre taxa de referéncia e
300 pontos-base (3%); demais vencimentos: maior/menor entre +/—15%
sobre a taxa de referéncia e 200 pontos-base (2%).

A BM&F podera alterar os limites de oscilagdo, mesmo durante o pregdo,
mediante aviso prévio de 30 minutos, bem como sua aplicagdo aos
diversos vencimentos, inclusive aqueles que ndo tenham limite de
oscilagdo.

Para o primeiro vencimento em aberto, ndo havera limite de oscilagdo nos
trés ultimos dias de negociagao.

Limite de Posi¢ao

O limite maximo de posi¢cdes em aberto ¢ de 20% por vencimento ou
10.000 contratos, dos dois o maior, sendo passivel de extensdo até 30%
das posi¢Oes em aberto ou 15.000 contratos, dos dois o maior.

Bolsa de Mercadorias & Futuros

Praga Antonio Prado, 48 - Telefone: 3118-2000 - CEP 01010-901 - Sao Paulo - SP
Caixa Postal, 4275 - Sao Paulo - Capital - CEP 01061-970



011/2005-DG

9. Taxas da Bolsa

Além dos custos cobrados pela corretora a titulo de corretagem, os

seguintes custos operacionais serdo cobrados pela BM&F:

Emolumentos: calculado conforme metodologia estabelecida pela Bolsa

no Oficio Circular 101/2003, de 22/09/2003, no item que se refere aos

contratos baseados em taxa de juro indexada a indices de pregos, sendo os

seguintes valores para os parametros:

P = 0,0025%;

du,, =1 dia 1til;

duy,= 105 dias uteis.

O valor final sera convertido em reais utilizando o numero-indice do

IPCA divulgado no més anterior.

Nas operagdes day trade, o valor da taxa de emolumentos sera equivalente

a 35% do valor calculado para operagdao normal.

Registro: 10% do valor da taxa de emolumentos para operagao normal.

Permanéncia: calculada conforme metodologia estabelecida pela Bolsa no

Oficio Circular 101/2003, sendo:

— Fator de redugdo (A) 1,00; e

— Valor diario de 0,0000038 na unidade, incidente sobre o nimero-
indice do IPCA divulgado no més anterior.

Os custos operacionais s3o devidos no dia 1til seguinte ao de realizagdo

da operagdo, exceto a taxa de permanéncia, queé serd devida na data

determinada pela Bolsa.

Os Socios Efetivos pagardo, no maximo, 75% dos custos operacionais.

Os investidores institucionais pagardo 75% das taxas da Bolsa.

Esclarecimentos adicionais poderdo ser obtidos com as Diretorias Técnica e
de Planejamento (Marco Aurélio, Alvaro, Vénia, Luiz Fernando e Ernani), de
Pregdo (Branco, Edson ¢ Marcos) e da Camara de Derivativos (Cicero ¢
Radislau).

Atenciosamente,

emif Pinto
Diretor Geral

Bolsa de Mercadorias & Futuros
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Contrato Futuro de Indice Nacional
de Precos ao Consumidor Amplo
- Especificacoes -

. Defini¢bes

Contrato (especificacbes): termos e regras sob os quais as operagGes serdo realizadas e liquidadas. -

Preco de ajuste (PA): prego de fechamento, expresso em pontos de niimero-indice, apurado e/ou arbitrado
diariamente pela BM&F, a seu critério, para cada um dos vencimentos autorizados,
para efeito de atualizacdo do valor das posicdes em aberto e de apurag@o do valor de
ajustes didrios e de liquidacgdo das operagdes day trade.

IPCA: Indice Nacional de Pregos ao Consumidor Amplo, expresso em niimero-indice (ntimero de pontos),
com base igual a 100 em dezembro de 1993, calculado pelo Sistema Nacional de Indices de Pregos ao
Consumidor (SNIPC) do Instituto Brasileiro de Geografia e Estahshca (IBGE).

Indice: IPCA.

. Objeto de negociagio

Indice Nacional de Precos ao Consumidor Amplo (IPCA).

. Cotagio

Ndmero-indice, com trés casas decimais, sendo cada ponto equivalente ao valor em reais estabelecido pela
BM&F.

. Variagdo minima de apregoacio

0,001 ponto.

. Oscilacio maxima didria

Conforme estabelecida pela BM&F.

Para o primeiro vencimento em aberto, ndo havera limite de oscilagao nos trés tiltimos dias de negociagéo.
A BM&F poderi alterar o limite de oscilagdo de precos de qualquer vencimento a qualquer tempo, mesmo no
decurso do pregao, mediante comunica¢do ao mercado com 30 minutos de antecedéncia.

. Unidade de negocia¢do (tamanho do contrato)

IPCA futuro multiplicado pelo valor em reais de cada ponto, estabelecido pela BM&F.

. Meses de vencimento

Todos os meses.

. Ndamero de vencimentos em aberto

Conforme autoriza¢do da BM&F.

. Data de vencimento

Dia 15 do més de vencimento. Caso esse dia ndo seja dia de pregio, o vencunento ocorrerd no dia ttil
imediatamente posterior.

Ultimo dia de negociagio
Dia 15 do més anterior ao més de vencimento. Caso esse dia ndo seja dia de pregio, o tiltimo dia de negociagio
sera o dia titil imediatamente anterior. :

Day trade
Sao admitidas operagdes day trade (compra e venda, no mesmo dia de pregdo, da mesma quantidade de
contratos para 0 mesmo vencimento), que se liquidarao automaticamente, desde que realizadas em nome do
mesmo cliente, por intermédio da mesma Corretora associada e sob a responsabilidade do mesmo Membro de
Compensagao, ou realizadas pelo mesmo Operador Especial, sob a responsabilidade do mesmo Membro de
Compensacao. A liquidagdo financeira dessas operagbes serd realizada no dia ttil subseqiiente, sendo os
valores apurados de acordo com o item 12(a).

Ajuste diario

As posi¢des em aberto ao final de cada pregéo serdo ajustadas com base no preco de ajuste do dia, determinado
segundo regras estabelecidas pela Bolsa, com moviméntagdo financeira no dia ttil subseqiiente.

O ajuste didrio sera calculado até a data de vencimento, inclusive, de acordo com as segumtes férmulas:
a) ajuste das operagGes realizadas no dia

AD, = (PA, -PO)xMxn
b) ajuste das posi¢des em aberto no dia anterior

AD, = (PA, -PA,,)xMxn

Bolsa de Mercadorias & Futuros
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AD, = valor do ajuste dirio em reais referente a data “t”;
PA, = precode ajuste do contrato na data “t” para o vencimento respectivo;
PO = pregoda operacgdo;
M = valorem reais de cada ponto de indice, estabelecido pela BM&F;
n = ndmero de contratos;
PA_, = preco de ajuste do contrato na data “t-1” para o vencimento respectivo.

O valor do ajuste diario (AD), calculado conforme demonstrado acima, se positivo, serd creditado ao
comprador e debitado ao vendedor. Caso o cilculo acima apresente valor negativo, serd debitado ao
comprador e creditado ao vendedor.

Caso o IBGE modifique a base de célculo do IPCA - daquela vélida no dia anterior ao célculo do ajuste diario
paranova data-base —, com isso alterando o item 6, a BM&F determinarad novo valor para o multiplicador “M”,
de modo a manter as mesmas condi¢ées de negociagao do contrato. Em qualquer hipétese, a BM&F podera
arbitrar o prego de ajuste do contrato ou o pre¢o das varidveis utilizadas em seu célculo.

13. Condigoes de liquidacido no vencimento
Na data de vencimento, as posi¢des em aberto, apss o tltimo ajuste, serdo liquidadas financeiramente pela
BM&F, mediante o registro de operacio de natureza inversa (compra ou venda) a4 da posi¢do, na mesma
quantidade de contratos, pelo valor do IPCA divulgado no més de vencimento do contrato, gerando o valor
de liquidacéo de acordo com a seguinte férmula:

VL= (IPCA —PA,. 1)><M><n

onde:

VL = valor de liquidacéo por contrato;

IPCA, = valor do IPCA divulgado no més de vencimento do contrato.

Os resultados financeiros da liquidagio serdo movimentados no dia titil subseqtiente 4 data de vencimento.

» Condic¢bes especiais’ '
Se, por qualquer motivo, o IBGE atrasar a divulgacdo do IPCA por um ou mais dias, a BM&F poder4, a seu
critério, prorrogar a liquidagdo deste contrato, até a divulgacao oficial pelo IBGE, ou encerrar as posi¢des em
aberto pelo ultimo prego de ajuste. Nesses casos, a Bolsa podera também incluir, no valor de liquidacéo, o
custo de oportunidade entre o dia de liquidagéo, previamente estabelecido, e o dia de sua efetivacgio, definido
a seu critério.
Caso o IBGE deixe de apurar/divulgar definitivamente o IPCA, a BM&F encerrara a negociagio deste
contrato, liquidando as posi¢des em aberto pelo Gltimo prego de ajuste.
Caso o IBGE modifique abase de cdlculo do IPCA — daquela véalida no dia anterior.ao calculo do ajuste didrio
para nova data-base —, com isso alterando o item 6, a BM&F determinara novo valor para o multiplicador
“M”, de modo a manter as mesmas condigdes de negociag¢do do contrato.
Caso o IBGE modifique o critério de apuracdo do IPCA, de forma ndo prevista, que altere o comportamento
do indice, a BM&F podera, a seu critério:
a) mudar a férmula de clculo do valor de liquidagéo, a fim de apurar resultado equlvalente ao obtido com

o critério original do IBGE; ou
b) encerrar as posi¢cdes em aberto pelo dltimo preco de ajuste disponivel; ou
©) adotar o nimero-indice que melhor reflita o objeto do contrato, caso seja divulgado mais de um niimero-
indice para o mesmo periodo em decorréncia de mudanga de metodologia.

Na hipétese de o IBGE retificar um niimero-indice depois de sua divulgagao, a retificagdo sé serd contempla-
da nos célculos previstos nestas especificagbes se seu antncio ocorrer antes do vencimento das posi¢Ses
passiveis de retificagio.
A BM&F podera ainda, em qualquer caso, arbitrar um prego para liquidagao deste contrato se, a seu critério,
julgar ndo serem representativos tanto niimero-indice divulgado pelo IBGE quanto o tltimo prego de ajuste
disponivel. ‘

14. Hedgers
Instituictes financeiras, investidores institucionais e outros, a critério da BM&F.

15. Margem de garantia
Sera exigida margem de garantia de todos os comitentes com posi¢do em aberto, cujo valor sera atualizado
diariamente pela Bolsa, de acordo com os critérios de apuragao de margem para contratos futuros. .

16. Ativos aceitos como margem

Dinheiro, ouro e, mediante autoriza¢do prévia da Bolsa, titulos ptiblicos federals titulos privados, cartas de
fianga, acOes e cotas de fundos fechados de investimento em agées.

Bolsa de Mercadorias & Futuros
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17. Custos operacionais

* Taxa operacional basica
Operagao normal: 3%; day trade: 1,5%.
A taxa operacional bésica por contrato, sujeita a valor minimo estabelecido pela Bolsa, é calculada sobre a
seguinte base de célculo:

BC = ([PA,_, ~IPCA|)xM

onde:
BC = base de calculo; - , :
| .| = operador de valor absoluto (sua aplicacdo implica a ndo-consideragio do sinal algébrico do
resultado);
IPCA = dltimo nimero-indice disponivel para o IPCA.

Para os contratos liquidados financeiramente na data de vencimento, o valor da taxa operacional sera
idéntico ao do dltimo dia de negociagao.

¢ Taxas da Bolsa _
Taxas de emolumentos, de registro e de permanéncia, apuradas conforme célculo estabelecido pela BM&F.

Os custos operacionais sdo devidos no dia til seguinte ao de realizagdo da operagdo, exceto a taxa de
permanéncia, que serd devida na data determinada pela Bolsa. .

Os Sécios Efetivos pagardo, no méximo, 75% dos custos operacionais.

Os investidores institucionais pagardo 75% das taxas da Bolsa.

. Normas complementares

Fazem parte integrante deste contrato, no que couber, a legislagdo em vigor, as normas e os procedimentos da
BM&F, definidos em seus Estatutos Sociais, Regulamento de Operagdes e Oficios Circulares, observadas,
adicionalmente, as regras especificas das autoridades governamentais que possam afetar os termos nele
contidos.

Na hipétese de situagdes nao previstas neste contrato, bem como de medidas governamentais ou de qualquer
outro fato, que impactem a formacgdo, a maneira de apuragdo ou a divulgagdo de sua varidvel, ou que
impliquem, inclusive, sua descontinuidade, a BM&F tomara as medidas que julgar necessdrias, a seu critério,
visando a liquidacdo do contrato ou sua continuidade em bases equivalentes.

OFICIO CIRCULAR 011/2005-DG, DE 27/01/2005

Bolsa de Mercadorias & Futuros
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Contrato Futuro de Cupom de IPCA
- Especificacoes -

Defini¢des

Contrato (especificacbes): termos e regras sob 0s quais as operagdes serdo realizadas e liquidadas.

Preco unitario (PU): valor em pontos, correspondente a 100.000, descontado pela taxa de juro descrita no item 2.

Taxa de DI: Taxa Média de Depésitos Interfinanceiros de Um Dia (DI), calculada pela Central de Custédia e

de Liquidacao Financeira de Titulos (Cetip) e expressa em taxa efetiva anual, base 252 dias titeis.

IPCA: Indice Nacional de Precos ao Consumidor Amplo, expresso em niimero-indice (ntimerode pontos),

com base igual a 100 em dezembro de 1993, calculado pelo Sistema Nacional de Indices de Precos ao
Consumidor (SNIPC) do Instituto Brasileiro de Geografia e Estatistica (IBGE).

Cupom de IPCA: taxa de juro obtida a partir do calculo da diferenca entre a acumulacéo da taxa de DI, no
periodo compreendido entre a data da operagdo, inclusive, e a data de vencimento,
exclusive, e a variagdo do IPCA, no periodo compreendido entre a data da operagéo,
inclusive, e a data de vencimento.

Preco de ajuste (PA): pre¢o de fechamento, expresso em PU, apurado e/ou arbitrado diariamente pela
BM&F, a seu critério, para cada um dos vencimentos autorizados, para efeito de
atualizacgdo do valor das posigdes em aberto e de apuragdo do valor de ajustes diarios
e de liquidagdo das operagOes day trade.

Saque-reserva: dia itil parafins de operagdes praticadas no mercado financeiro, conforme estabelecido pelo

Conselho Monetério Nacional.

. Objeto de negociagio

Cupom de IPCA, conforme definido no jitem 1.

Cotagido
Taxa de juro efetiva anual, base 252 dias tteis, com até tres casas decimais.

. Variagdo minima de apregoagao

0,001%.

. Oscilagdo maxima diadria

Conforme estabelecida pela BM&F.

Para o primeiro vencimento em aberto, ndo havera limite de oscilagao nos trés tiltimos dias de negociacéo.
A BM&F poder4 alterar o limite de oscilagdo de precos de qualquer vencimento a qualquer tempo, mesmo no
decurso do pregio, mediante comunicacdo ao mercado com 30 minutos de antecedéncia.

. Unidade de negociagio (tamanho do contrato)

PU multiplicado pelo valor em reais de cada ponto, estabelecido pela BM&F multiplicado pelo valor doIPCA
pro rata tempore, conforme definido no item 12.

Meses de vencimento
Fevereiro, maio, agosto e novembro.

. Niumero de vencimentos em aberto

Conforme autorizagio da BM&F.

. Data de vencimento

Dia 15 do més de vencimento. Caso esse dia nao seja dia de pregao, o vencimento ocorrera no dia til
imediatamente posterior.

Ultlmo dia de negociagao
Ultimo dia til (dia de pregdo) do més anterior ao més de vencimento.

Day trade

Séoyadmitidas operacoes day trade (compra e venda, no mesmo dia de pregao, da mesma quantidade de
contratos para o mesmo vencimento), que se liquidarao automaticamente, desde que realizadas em nome do
mesmo cliente, por intermédio da mesma Corretora associada e sob a responsabilidade do mesmo Membro de
Compensagao, ou realizadas pelo mesmo Operador Especial, sob a responsabilidade do mesmo Membro de
Compensacdo. A liquidacio financeira dessas operagoes sera realizada no dia til subseqiiente, sendo os
valores apurados de acordo com o jtem 12(b.1).

Ajuste diario

Para efeito de apuracgdo do valor relativo ao ajuste diario das posi¢bes em aberto, serdo obedecidos os critérios
a seguir.

Bolsa de Mercadorias & Futuros
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a) Inversdo da natureza das posig¢oes
As operagdes de compra e de venda, originalmente contratadas em taxa serdo transformadas, respectiva-
mente, em operagdes de venda e de compra em PU.

b) Apuragdo do ajuste diario
As posi¢Oes em aberto ao final de cada pregao, depois de transformadas em PU, serdo a]ustadas com base
no preco de ajuste do dia, determinado segundo regras estabelecidas pela Bolsa, com movimentagdo
financeira no dia 1til subseqiiente.
O ajuste diario serd calculado até a data de vencimento, inclusive, de acordo com as seguintes férmulas:
b.1) ajuste das operages realizadas no dia

AD, = (PA, —PO)xMxPRT,_, xN

b.2) a]uste das posi¢des em aberto no dia anterior

AD, = [PA, ~(PA_, xFC,)|XxMxPRT,_, xN

onde:
AD, = valor do ajuste didrio em reais referente a data “t”;
PA, = preco de ajuste do contrato na data “t” para o vencimento respectivo; -
PO = precodaoperagaoem PU, calculado conforme a fé6rmula que segue, ap6s o fechamento do negécio:
PO = 100.000
( i )'}’zsz
1+—
100
onde:
i = taxa de juro negociada;
n = numero de saques-reserva, compreendido entre a data da operacio, inclusive, e a data .~
de vencimento do contrato, exclusive;
M = valor em reais de cada ponto de PU, estabelecido pela BM&F;
PRT,_, = valordoIPCAproratatempore,apuradoparaodia itil anteriora datadoajuste,deacordo
com a seguinte férmula:
dud,_,
( IAPt_l ) Aum
PRT_, =IPCA, _ X| —
IPCA,
onde
IPCA __, = valor do IPCA divulgado para o més anterior ao més da data “t-1";
IAP, | = preco de ajuste do Contrato Futuro de Indice Nacional de Precos ao
Consumidor Amplo, primeiro vencimento, referente a data “t-1”, enquan-
to adata “t-1” ndo for o décimo quinto dia do més. Quando isso acontecer,
ser4 utilizado o prego de ajuste do segundo vencimento do Contrato Futuro
deIndice Nacional de Pregos ao Consumidor Amplo, referente aqueladata;
dud,, = nimero desaques-reserva decorridos a partir do dia 15, exclusive, domés
referente ao ultimo IPCA divulgado, até a data do pregio de “t-17,
inclusive;
dum = numero total de saques-reserva compreendidos no periodo entre o primei-
ro dia ttil ap6s o dia 15 imediatamente anterior a data de cilculoe o dia 15
imediatamente posterior a data de calculo;
N = ntimero de contratos;
PA,_, = precode a]uste do contrato na data “t-1” para o vencimento respechvo
FC, = fator de correcdo do dia “t”, definido pelas seguintes férmulas:

i) quando houver um saque-reserva entre o tiltimo pregao e a data do ajuste

ii} quandohouvermais de umsaque-reservaentre o tiltimo pregaoea data doajuste, deverd haver
a acumulagio das taxas de DI e a apuracio da variagao do IPCA pro rata tempore ambas nesse
periodo, da seguinte forma:
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K DI_ Y=
I+ ==
i 100
FC,
PRT, ,
PRT, ,
onde:
DI, = taxade DI, referente ao dia titil anterior ao dia a que o ajuste se refere, com até seis casas
: decimais;
k = nidmero de saques-reserva entre dois pregdes consecutivos.

Na data de vencimento, o preco de ajuste sera 100.000.

O valor do ajuste didrio (AD), calculado conforme demonstrado acuna, se positivo, serd creditado ao
comprador da posicdo em PU (vendedor original em taxa) e debitado ao vendedor da posi¢io em PU
(comprador original em taxa). Caso o cilculo acima apresente valor negativo, sera debitado ao comprador da
posicdo em PU e creditado ao vendedor da posicdo em PU.

Se, em determinado dia, a taxa de DI divulgada pela Cetip se referir a um periodo (ntiimero de dias) distinto
daquele a ser consideradona correcao do preco de ajuste, a BM&F podera arbitrar uma taxa, a seu critério, para
aquele dia especifico. Caso o IBGE modifique a base de calculo do IPCA —~ daquela vilida no dia anterior ao
calculo do ajuste didrio para nova data-base —, com isso alterando o item 6, a BM&F procedera-ao ajuste do
contrato ou do multiplicador “M”, de modo a manter as mesmas condi¢des de negociagdo do contrato. Em
qualquer hipétese, a BM&F poderd arbitrar o preco de ajuste do contrato ou o prego das varidveis utilizadas
em seu célculo.

Condig¢oes de liquidag¢do no vencimento
Na data de vencimento, as posi¢des em aberto, ap6s o tltimo ajuste, serdo liquidadas financeiramente pela
Bolsa, mediante o registro de operacdo de natureza inversa (comprd ou venda) a da posi¢do, na mesma
quantidade de contratos, pela cotacdo (PU) de 100.000 pontos.
Os resultados financeiros da liquidagdo serdo movimentados no dia titil subseqiiente a data de vencimento.
¢ Condigoes especiais
Se, por qualquer motivo, a Cetip e/ou 0 IBGE atrasar(em) a divulgacdo ou deixar(em) de divulgar a taxa de
DI e/ou o IPCA definidos no item 1, por um ou mais dias, a BM&F poder4, a seu critério:
a) prorrogar a liquida¢do do contrato, até a divulgacéo oficial pela Cetip e/ou pelo IBGE; ou
b) encerrar as posi¢bes em aberto pelo tiltimo preco de ajuste disponivel.
Caso o IBGE deixe de apurar/divulgar definitivamente o IPCA, a BM&F encerrara a negociacéo deste
contrato, liquidando as posi¢des em aberto pelo tltimo preco de ajuste.
Caso oIBGE modifique a base de cdlculo do IPCA —daquela valida no dia anterior ao cdlculo do ajuste didrio
para nova data-base —, com isso alterando o item 6, a BM&F procedera ao ajuste do contrato ou do
multiplicador “M”, de modo a manter as mesmas condi¢des de negociac¢do do contrato.
Caso o IBGE modifique o critério de apuragdo do IPCA, de formando prevista, que altere o comportamento
do indice, a BM&F poder4, a seu critério:
a) mudar a férmula de caiculo da corregdo do prego de ajuste do dia anterior, a fim de apurar resultado
equivalente ao obtido com o critério original do IBGE; ou
b) encerrar as posi¢des em aberto pelo dltimo preco de ajuste disponivel; ou
¢) adotar oniimero-indice que melhor reflita o objeto do contrato, caso seja divulgado mais de um ndmero-
indice para o mesmo periodo em decorréncia da mudanca de metodologia.
Na hipétese de 0 IBGE retificar um ndmero-indice depois de sua divulgacio, a retificagdo s6 sera contempla-
da nos calculos previstos nestas especifica¢des se seu antincio ocorrer antes do vencimento das posicoes
passiveis de retificagao.
A BM&F poderd ainda, em qualquer caso, arbitrar um prego de liquidacio para este contrato se, a seu
critério, julgar ndo serem representativos tanto a taxa divulgada pela Cetip e/ou o ntimero-indice
divulgado pelo IBGE quanto o ultimo prego de ajuste disponivel.

Registro primario de contratos

A BM&F podera permitir oregistro especial de posi¢des neste contrato, provenientes de leildes realizados em
sistema externo por ela autorizado. As condi¢Ges desse registro serdo estabelecidas pela Bolsa por meio de
Oficio Circular. As posi¢des criadas sob tais condiges poderdo ser livremente negoc1adas, de acordo com
estas especifica¢des, a partir do dia autorizado pela BM&F.

Hedgers
Instituictes financeiras, investidores institucionais e outros, a critério da BM&F.
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16. Margem de garantia :
Sera exigida margem de garantia de todos os comitentes com posi¢do em aberto cujo valor sera atualizado
diariamente pela Bolsa, de acordo com os critérios de apuragéo de margem para contratos futuros.
17. Ativos aceitos como margem
Dinheiro, ouro e, mediante autorizagao prévia da Bolsa, titulos ptiblicos federa1s, titulos prlvados, cartas de
fianca, acOes e cotas de fundos fechados de investimento em agoes. .
18. Custos operacionais
¢ Taxa operacional basica
Operacao normal: 3%; day trade: 1,5%. ‘
A taxa operacional basica por contrato, sujeita a valor minimo estabelec1do pela Bolsa é calculada sobre a
seguinte base de célculo:

BC = [[100.000—(PA, , xEC, )} | x MxPRT, ,

onde:
base de célculo;

BC
|- operador de valor absoluto (sua aplicagdo implica a nao—conmderagao do sinal algebrlco do
resultado).
Para os contratos liquidados financeiramente na data de vencimento, o valor da taxa operacional serd
idéntico ao do ultimo dia de negociagio.
* Taxas da Bolsa
Taxas de emolumentos, de registroe de permanenc:la, apuradas conforme calculo estabelecido pela BM&F.

]

Os custos operacionais sdo devidos no dia 1itil seguinte ao de realizagdo da operagéo, exceto-a taxa de
permanéncia, que sera devida na data determinada pela Bolsa.

Os Sécios Efetivos pagardo, to méximo, 75% dos custos operacionais.

Os investidores institucionais pagardo 75% das taxas da Bolsa.

19. Normas complementares
Fazem parte integrante deste contrato, no que couber, a legislacdo em vigor, as normas e os procedimentos
da BM&F, definidos em seus Estatutos Sociais, Regulamento de Operagées e Oficios Circulares, observadas,
adicionalmente, as regras especificas das autoridades governamentais que possam afetar os termos nele
contidos.
Na hipétese de situagbes ndo previstas neste contrato, bem como de med1das governamentais ou de qualquer
outro fato, que impactem a formagao, a maneira de apuracio ou a divulga¢do de suas varidveis, ou que
impliquem, inclusive, sua descontinuidade, a BM&F tomar4 as medidas que julgar necessarias, a seu critério,
visando a liquidagao do contrato ou sua continuidade em bases equivalentes.
Alteracoes no niimero de saques-reserva previsto para um vencimento em negociacdo, em face do disposto
na Resolugdo 2.516, de 29 de junho de 1998, sdo de responsabilidade exclusiva das partes contratantes
originais, ou seja, ndo sdo de responsabilidade da BM&F.

OFICIO CIRCULAR 011/2005-DG, DE 27/01/2005
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