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OFICIO CIRCULAR

Participantes dos Mercados da BM&FBOVESPA — Segmentos BOVESPA e
BM&F

Ref.: Processo de Concorréncia para Selecio de Formador de Mercado
para o Contrato Futuro de S&P 500 com Liquidacio Financeira
Referenciada ao Pre¢o do S&P 500 do CME Group (Contrato
Futuro S&P 500).

Inicia-se, nesta data, o prazo para entrega das propostas das institui¢Ges
interessadas em participar desse processo de concorréncia, o qual definira as
instituicdes que serdo credenciadas pela BM&FBOVESPA para o exercicio
da atividade de formador de mercado para o Contrato Futuro S&P 500. A data
de término do prazo ¢ 07/08/2014.

As regras relativas ao processo de concorréncia para selecio de formador de
mercado para o Contrato Futuro de S&P 500, bem como as regras de sua
atuacdo, constam do Edital de Concorréncia anexo a este Oficio Circular, que
contempla inclusive os seguintes documentos:

= Anexo I ao Edital de Concorréncia — Modelo de Proposta,

= Anexo II ao Edital de Concorréncia — Contrato Especifico para o Exercicio
da Atividade de Formador de Mercado para o Contrato Futuro de S&P
500; e

= Anexo ao Contrato Especifico para o Exercicio da Atividade de Formador
de Mercado para o Contrato Futuro de S&P 500 — Definigdes, Modelagem
e Exemplos de Caélculo das Obrigacdes do Formador de Mercado nas
Ofertas de Compra e de Venda. é
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Neste programa de concorréncia, serdo selecionadas 3 (trés) institui¢bes para
a realizagio da atividade de formador de mercado para o Contrato Futuro de
S&P 500.

Ressaltamos que, em qualquer hipdtese, o credenciamento do formador de
mercado para o Contrato de Futuro de S&P 500 dependerd do efetivo
atendimento 3s regras estabelecidas pela BM&FBOVESPA.

Esclarecimentos adicionais poderdo ser obtidos com a Diretoria de

Engenharia de Produtos e Servigos, pelo telefone (11) 2565-7498.

Atenciosamente,

/ // ‘
/___——- = . / Ve /
E Refinetti Guardia 5/ o Gira Neto
fretor Executivo de Produtos e de Diretor Executivo de Operacdes,
elacbes com Investidores Clearing e Depositaria
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EDITAL DE CONCORRENCIA — SUMARIO

Data e horario da sessdo de abertura: 21/08/2014, as 10h00.

Local:

Objetos:

Documentacio:

Proposta:

Protocolo:

Informacdes:

BM&FBOVESPA — Praca Antonio Prado, 48, 3° andar, Auditorio
Pequeno, Centro, S&o Paulo, SP.

Selecio de 3 (trés) Institui¢des para a realizagiio da atividade de
formador de mercado para CONTRATO FUTURO DE S&P 500 COM
LIQUIDACAO FINANCEIRA REFERENCIADA NO PRECO DO S&P
500 DO CME GROUP, negociado no mercado de bolsa administrado
pela BM&FBOVESPA no segmento BM&F (“Contrato Futuro de
S&P 5007).

A documentagio que comprove: (i) a qualificagdo da Institui¢do
participante desta Concorréncia; (ii) a qualificagdo da sociedade
corretora de titulos e valores mobiliarios e/ou sociedade distribuidora de
titulos e valores mobiliarios autorizada a acessar os mercados
administrados pela BM&FBOVESPA no segmento BM&F; e (iii) os
requisitos indicados no item 2.1 deste Edital. A documentacéo
supracitada devera ser colocada em um envelope que deve ser
identificado com os dizeres “Processo de Concorréncia Formador de
Mercado para Contrato Futuro de S&P 500 com Liquidacio
Financeira Referenciada no Preco do S&P 500 CME Group —
DOCUMENTACAO NECESSARIA”.

Elaborada, conforme modelo do Anexo I, em 2 (duas) vias originais e
colocada em outro envelope identificado com os dizeres “Processo de
Concorréncia Formador de Mercado para Contrato Futuro de
S&P 500 com Liquidacio Financeira Referenciada no Preco do
S&P 500 CME Group — PROPOSTA”.

Os envelopes devem estar lacrados e ser enviados a Diretoria de
Auditoria da BM&FBOVESPA — Rua XV de Novembro, 275, 8° andar,
Sdo Paulo, SP, CEP 01013-001, até as 18h00, do dia 07/08/2014.
Periodo de recebimento: das 10h00 as 18h00.

Diretoria de Engenharia de Produtos e Servicos, pelo telefone (11)
2565-7498.
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EDITAL DE CONCORRENCIA - COMPLETO

A BM&FBOVESPA S.A. — DBolsa de Valores, Mercadorias e Futuros
(“BM&FBOVESPA”), com observancia das normas e dos regulamentos pertinentes e
pelas condicGes estabelecidas neste Edital e em seus anexos, torna publico que realizara

processo de concorréncia para credenciamento de formador de mercado para o Contrato
Futuro S&P 500, no segmento BM&F.

1. Objeto

1.1. Selecionar 3 (irés) institui¢des participantes da Concorréncia (“InstituicGes
Participantes”) interessadas em solicitar credenciamento para a realizagdo da
atividade de formador de mercado para o Contrato Futuro S&P 500, negociado no
mercado de bolsa administrado pela BM&FBOVESPA, no segmento BM&F.

1.2. A execucdo da atividade de formador de mercado para o Contrato Futuro S&P
500 deve estar de acordo com o seguinte: (i) Instru¢io CVM 384, de 17/03/2003;
(ii) Regulamento para Credenciamento do Formador de Mercado nos mercados
administrados pela BM&FBOVESPA (“Regulamento™); (iii) Regulamento de
Operagdes do Segmento BM&F — Sistemas de Negociagdo de Derivativos:
Pregdes Viva Voz e Eletrdnico; (iv) Manual de Procedimentos Operacionais da
CAmara de Derivativos: Segmento BM&F; (v) Regulamento da Cémara de
Registro, Compensacéo e Liquidagdo de OperacSes de Derivativos BM&F, bem
como demais normas e regulamentos pertinentes.

1.3. A Concorréncia oferecerd exclusividade, na atividade de formador de mercado
aos formadores de mercado vencedores, em relacdo ao objeto indicado no item
1.1., durante o prazo de 11 meses, de 01/10/2014 até 31/08/2015, inclusive, sendo
que o prazo de vigéncia do instrumento a ser assinado com a BM&FBOVESPA
serd de 12 meses, de 01/10/2014 até 30/09/2015, inclusive, conforme modelo
constante do Anexo II a este Edital.

1.4. Caso nfio sejam recebidas 3 (trés) propostas de instituicbes interessadas em
solicitar credenciamento para a realizagdo da atividade de formador de mercado
para o objeto indicado no item 1.1., as Instituicdes Participantes concordam, neste
ato, com a eventual realizagdo de outro processo de concorréncia, a critério da
BM&FBOVESPA.

2. Instituicdes elegiveis
2.1. Poderdo participar da Concorréncia, institui¢des domiciliadas no Brasil ou no

exterior, desde que preencham os requisitos estabelecidos no item 2 do Capitulo 1
do Regulamento, observando-se, inclusive, o que segue:
W é
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2.1.1. A entidade domiciliada no exterior poderé participar desta Concorréncia, por meio
de seu representante legal, desde que cumpra os requisitos da Resolugdo CMN
2.689, de 26/02/2000, e os demais requisitos indicados no item 2.1 deste Edital; e

2.1.2.Podera participar desta Concorréncia apenas a instituigdo que possuir experiéncia
em atividade especifica diretamente relacionada as operagbes com derivativos
financeiros e reputacio ilibada.

3. Propostas e documentacio necessiaria para participacio no processo

3.1. A proposta referente ao objeto desta Concorréncia indicado no item 1.1. devera
ser elaborada e apresentada, conforme modelo do Anexo I, contendo, no minimo:

3.1.1. A qualificacdo: (i) da Institui¢dio Participante desta Concorréncia, indicando, no
minimo, nome empresarial, endereco da sede social, nimero de inscrigdo no
CNPJ/MF e representantes legais e (ii) da sociedade corretora de titulos e valores
mobiliarios efou sociedade distribuidora de titulos e wvalores mobiliarios,
indicando, no minimo, nome empresarial, endere¢co da sede social, nimero de
inscri¢do no CNPJ/MF e representantes legais;

3.1.2. A documentagio que comprove os requisitos indicados no item 2.1;

3.1.3.0 spread da Proposta, definido como o valor em pontos, multiplos de 0,25 (vinte
e cinco centésimos), calculado a partir da diferenca entre a melhor oferta de venda
¢ a melhor oferta de compra do Contrato Futuro S&P 500, limitado, no maximo, a
2 (dois) pontos, sendo que os spreads de atuagfio do formador de mercado serdo:

3.1.3.1. Spread Obrigatério para o Primeiro Vencimento: serd o spread vencedor do
Processo de Concorréncia;

3.1.3.2. Spread Obrigatorio para o Segundo Vencimento: serd o dobro do spread
vencedor do Processo de Concorréncia; e

3.1.3.3. Spread da Operacio Estruturada de Rolagem: serd o spread vencedor do
Processo de Concorréncia. (“Spreads de Atuaciio™)

4. Data e local da apresentaciio das propostas e da documentacio

4.1. As instituicdes interessadas poderdo apresentar & BM&FBOVESPA, até
07/08/2014, as propostas, em envelopes lacrados com a identificacdo do nome da
institui¢do interessada, conforme abaixo:

4.1.1.Um dos envelopes devera ser identificado com os dizeres “Processo de
Concorréncia Formador de Mercado para o Contrato Future de S&P 500
com Liquidacio Financeira Referenciada no Preco do S&P 500 CME Group
—-DOCUMENTACAO NECESSARIA” ¢ deverd conter: (a) a qualificagdo da
Institui¢do Participante desta Concorréncia; (b) a documentagéo que comprove 0s
requisitos indicados no item 2.1; (c) a cdpia simples dos documentos societarios,
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devidamente registrados no(s) Orgdo(s) competente(s), comprobatorios dos
poderes do(s) signatério(s); e (d) a indicagdo e a qualificagdo da sociedade
corretora de titulos e valores mobiliarios e/ou sociedade distribuidora de titulos e
valores mobilidrios autorizada a acessar os mercados administrados pela
BM&FBOVESPA, no segmento BM&F, com a copia simples dos documentos
societarios, devidamente  registrados no(s) Orgdo(s)  competente(s),
comprobatoérios dos poderes do(s) signatério(s).

41.2.0 outro envelope deverd ser identificado com os dizeres “Processo de

4.2.

4.3.

4.4.

Concorréncia Formador de Mercado para Contrato Futuro de S&P 500 com
Liquidacio Financeira Referenciada no Preco do S&P 500 CME Group —
PROPOSTA” e devera conter a Proposta, conforme modelo do Anexo I, também
em papel timbrado da instituicdo interessada, em 2 (duas) vias originais
devidamente assinadas por seu(s) representante(s) legal(is).

A(s) PROPOSTA(S) e a DOCUMENTACAO NECESSARIA deverio ser
encaminhadas a Diretoria de Auditoria da BM&FBOVESPA, na Rua XV de
Novembro, 275, 8° andar, Séo Paulo, SP, CEP 01013-001, impreterivelmente até
as 18h00, do dia 07/08/2014. O recebimento ocorrera em dias tteis, das 10h00 as
18h00.

O recebimento da(s) PROPOSTA(S) e da DOCUMENTACAO NECESSARIA
serd protocolado pela BM&FBOVESPA, com a indicag¢do da data e do horario da
entrega.

E facultada 8 BM&FBOVESPA a desclassificacio prévia de qualquer das
InstituicSes Participantes que nfio cumprir algum dos requisitos indicados
anteriormente, durante o prazo de 5 (cinco) dias uteis subsequentes a data
indicada no item 4.2, observando-se o disposto no item 5.1.

5. Exigéncias adicionais

5.1

A BM&FBOVESPA podera, a seu exclusivo critério, durante o prazo de 5 (cinco)
dias uteis subsequentes a data indicada no item 4.2, solicitar esclarecimentos e
documentos adicionais as Institui¢des Participantes, devendo a Instituigdo
Participante instada a prestar esclarecimentos ou a complementar sua
documentacio o fazé-lo no prazo de 5 (cinco) dias Uteis a contar do recebimento
da solicitacdo enviada por qualquer meio escrito pela BM&FBOVESPA, para
regularizar a sua situagdo. Caso a BM&FBOVESPA ndo receba qualquer
manifestacdo dessa Instituigdo Participante, esta serd desclassificada
automaticamente.

BM&FBOVESPA S.A. - Bolsa de Valores, Mercadorias e Futuros
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6. Exame e julgamento das propostas

6.1.

6.2.

6.3.

6.4.

Serdo consideradas pré-selecionadas, para o objeto da Concorréncia, as 3 (trés)
propostas que indicarem os menores spreads da Proposta, nos termos do item
3.1.3 deste Edital.

Caso haja empate, as propostas apresentadas pelas Instituicdes Participantes que
ja atuem como formadores de mercado do Contrato Futuro S&P 500 terdo
preferéncia sobre as demais propostas pré-selecionadas.

Persistindo o empate, a BM&FBOVESPA selecionard a Instituigdo Participante
que primeiro houver apresentado sua Proposta.

Nio obstante o disposto acima, o spread da Proposta a ser adotado nos contratos
a serem firmados com a BM&FBOVESPA, nos termos do Anexo II, sera o
proposto pela terceira colocada.

7. Abertura e julgamento das propostas e divulgacio do resultado

)

A abertura das propostas, o seu julgamento e a divulgacdo de seu resultado
deverfio ocorrer em 21/08/2014 e serdo conduzidos pela BM&FBOVESPA em
sessfo destinada para as Institui¢des Participantes da Concorréncia, que poderdo
participar por meio de seus representantes previamente indicados, conforme
segue:

7.1.1.Data e horario da sessdo de abertura: 21/08/2014, as 10h00.

7.1.2.Local: BM&FBOVESPA - Praca Antonio Prado, 48, 3°ndar, Auditério

Pequeno, Centro, Sdo Paulo, SP.

7.1.3. Abertura das propostas: as propostas serfio abertas e divulgadas as Instituicoes

7.2

7.3.

pré-selecionadas.

Na sessfo indicada no item 7.1, serdo divulgados apenas os nomes das Institui¢des
pré-selecionadas e o spread da Proposta vencedor para o objeto da Concorréncia
deste Edital.

As Instituicdes Participantes pré-selecionadas so serdo consideradas oficialmente
vencedoras do Processo de Concorréncia apds assinatura do Contrato Especifico
para o exercicio da atividade de formador de mercado de Contrato Futuro S&P
500 com a BM&FBOVESPA de acordo com o modelo constante do Anexo II a
este Edital, com os poderes do(s) signatério(s), devidamente registrado(s) no(s)
orgéo(s) competente(s).

7.3.1. As Instituicdes pré-selecionadas domiciliadas no exterior s6 serdo consideradas

oficialmente vencedoras do Processo de Concorréncia apds assinatura de Contrato

BM&FBOVESPA S.A. — Bolsa de Valores, Mercadorias e Futuros
Praca Antonio Prado, 48 - 01010-901 - S&o Paulo, SP

Tel.: (11) 2565-4000 - Fax (11) 2565-7737
www.bmfbovespa.com.br

MISTO




BM&FBOVESPA

A Nova Bolsa

004/2014-DN 6.

Especifico para o exercicio da atividade de Formador de Mercado de Contrato
Futuro S&P 500 com a BM&FBOVESPA de acordo com o modelo constante do
Anexo II a este Edital, com a(s) assinatura(s) do(s) signatario(s) devidamente
legalizada(s), ou seja, reconhecidas pela jurisdigdo de origem e certificadas pelo
Consulado Brasileiro ali localizado.

7.3.2.A BM&FBOVESPA tem a faculdade de exigir, a qualquer tempo, o envio da

7.4.

documentacio do item 4.1.1. devidamente legalizada, ou seja, “notarizada”,
“consularizada” e acompanhada de tradu¢fo juramentada.

As institui¢ces vencedoras autorizam a BM&FBOVESPA, em caréter irrevogavel
e irretrativel, por tempo indeterminado, a utilizar e divulgar, no Brasil e no
exterior, por meio impresso, eletrénico ou qualquer outro meio, e sem qualquer
6nus, os dados constantes de suas propostas, bem como seus nomes empresariais e
marcas de suas titularidades, para fins promocionais e de divulgagdo dos
mercados objeto desta Concorréncia.

8. Impossibilidade de recursos

8.1.

N3o cabera recurso quanto ao resultado da Concorréncia.

9. Providéncias a serem tomadas pelas instituicdes vencedoras

2.1

9

9.3.

As instituicdes vencedoras deverfio formalizar seu credenciamento como
formador de mercado do Contrato Futuro S&P 500 até o dia 15/09/2014 e devem
estar aptas a iniciar suas atividades como formador de mercado em 01/10/2014, de
acordo com o Capitulo I do Regulamento e desde que completos os
procedimentos operacionais necessdrios para a realizagdo das atividades de
formador de mercado.

O credenciamento como formador de mercado sera formalizado por meio da
assinatura, pelas respectivas institui¢des vencedoras do Contrato Especifico para o
Exercicio da Atividade de Formador de Mercado para o Contrato Futuro de S&P
500, com a BM&FBOVESPA, de acordo com o modelo constante do Anexo II a
este Edital.

Fica facultada 8 BM&FBOVESPA a ampliacdo dos prazos indicados neste Edital,
especialmente os previstos acima, a seu exclusivo critério, mediante apresentagio
de requerimento justificado pelas institui¢des vencedoras.

BM&FBOVESPA S.A. — Bolsa de Valores, Mercadorias e Futuros
Praca Antonio Prado, 48 — 01010-901 - Sao Paulo, SP
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10. Parimetros de atuacio
Quantidade minima

10.1. A Instituicdo Participante obrigar-se-a a registrar ofertas de compra ¢ de venda
para, pelo menos, 20 (vinte) Contratos Futuros S&P 500 e 20 (vinte) Operagdes
Estruturadas de Rolagem do Contrato Futuro S&P 500.

Numero de vencimentos

10.2. A Instituicdo Participante devera registrar ofertas de compra e de venda, para,
pelo menos, os 2 (dois) primeiros vencimentos, sendo obrigatéria sua atuagdo até
5 (cinco) dias uteis antes da data de maturidade do Contrato Futuro S&P 500. Nos
4° (quarto) e 3° (terceiro) dias Uteis antecedentes ao vencimento, ¢ obrigatoria a
atuacio do formador de mercado na Operagdo Estruturada de Rolagem do
Contrato Futuro S&P 500, considerando a quantidade minima do item 10.1.

Spreads de Atuacio

10.3. As institui¢es vencedoras deverdo atuar com os spreads de Atuacdo constantes
do item 3.1.3.

Periodo minimo de atuacio no mercado

10.4. As institui¢bes vencedoras deverdo atuar em relagdo aos vencimentos do Contrato
Futuro S&P 500, diariamente, em pelo menos 80% (oitenta por cento) do periodo
de negociagdo, excluindo o call de abertura e o call de fechamento, exceto nos
periodos em que a sessdo de negociacfo estiver suspensa por deliberacdo da
BM&FBOVESPA ou por qualquer outra razéo, observando-se, para tanto, as
regras a ela aplicaveis.

Contas de atuacio

10.5. Para atuagdo na Quantidade Minima, dentro dos Parimetros de Atuacio
indicados neste Edital, as institui¢es vencedoras do Processo de Concorréncia
como Formadores de Mercado deverdo indicar previamente ao inicio de sua
atividade, apenas uma conta especifica, do segmento BM&F, conforme
instrumento constante do Anexo II a este Edital.

Vinculo de repasse

10.6. Sera admitido o repasse das operagdes das institui¢des vencedoras do Processo de
Concorréncia na sua atuacdo como Formador de Mercado, de acordo com o
disposto no Oficio Circular 053/2012-DP, de 28/09/2012.

BM&FBOVESPA S.A. — Bolsa de Valores, Mercadorias e Futuros
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Operacio Estruturada de Rolagem

10.7. Sera permitida a Operagfo Estrutura de Rolagem do Contrato Futuro de S&P 500

11.

11.1.

12.

12.1.

12.1.1.

12.1.2.

12.2,

12.2.1,

12.2.2.

(“Operacio de Rolagem™), de acordo com o Oficio Circular 011/2012-DN, de
29/06/2012.

Garantias aplicdveis a atividade do formador de mercadeo:

As garantias para o exercicio da atividade das institui¢des vencedoras do Processo
de Concorréncia na sua atuagio como formadores de mercado deverdo ser
depositadas para garantir a liquidagio das obrigagdes decorrentes do exercicio de
sua atividade, de acordo com o Regulamento da Céamara de Registro,
Compensagio e Liquidagio de Operagdes de Derivativos: Segmento BM&F, do
Manual de Procedimentos Operacionais da Cédmara de Derivativos: Segmento
BM&F e do Manual de Administragdo de Risco da Cdmara de Derivativos do
Segmento BM&F, bem como nos demais regulamentos e normas pertinentes.

Sancoes

As institui¢des vencedoras do Processo de Concorréncia que deixarem de cumprir
as obrigacdes previstas nos itens 9.1 e 9.2 ou optarem pela desisténcia do processo,
estardo sujeitas, a critério exclusivo da BM&FBOVESPA, as seguintes
penalidades:

desclassificacdo da Concorréncia; e/ou

multa no valor de R$20.000,00 (vinte mil reais).

Caso haja a aplicac@o da san¢do de desclassificac@io da Concorréncia ou desisténcia
de qualquer das Institui¢des Participantes, fica facultado 8 BM&FBOVESPA, a seu
exclusivo critério:

realizar nova Concorréncia; ou

declarar vencedora a Instituigdo Participante que tenha apresentado a quarta melhor

proposta, € assim sucessivamente, de acordo com a ordem das melhores propostas
apresentadas, observando-se os critérios deste Edital.

12.2.2.1. o spread de Atuacdo a ser adotado nos contratos a serem firmados com a

12.3.

BM&FBOVESPA, nos termos do Anexo II, na hipotese prevista no item 12.2.2,
serd o proposto pela terceira colocada.

Se a BM&FBOVESPA optar por escolher a hipdtese indicada no item 12.2.2, a
Instituigdo Participante entdo declarada vencedora deverd, no prazo de 15 (quinze)
dias corridos, manifestar formalmente sua intencio de cumprir os termos de sua
proposta.

BM&FBOVESPA S.A. - Bolsa de Valores, Mercadorias e Futuros
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12.3.1. A partir da data de recebimento pela BM&FBOVESPA da aceita¢do da Institui¢ao
Participante declarada vencedora do Processo de Concorréncia, iniciar-se-a 0 prazo
para que as providéncias indicadas no item 9 sejam tomadas.

13.  Disposicdes finais

13.1. As condi¢des de atuacio do formador de mercado do Contrato Futuro de S&P
500, bem como os incentivos concedidos pela BM&FBOVESPA 2 sua atuagdo
estdio previstos no Contrato constante do Anexo II deste Edital.

13.1.1.Cada programa de formador de mercado do Contrato Futuro de S&P 500 tera
periodo de 12 (doze) meses, de 01/10/2014 até 30/09/2015, inclusive.

13.2. Caso somente 1 (uma) institui¢do interessada se inscreva na Concorréncia, esta
sera declarada vencedora em relagfo ao objeto para o qual tenha concorrido.

13.3. Os casos omissos em relagio a esta Concorréncia serdo resolvidos pela
BM&FBOVESPA.

BM&FBOVESPA S.A. - Bolsa de Valores, Mercadorias e Futuros
Praca Antonio Prado, 48 - 01010-901 - Séo Paulo, SP
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ANEXO I AO EDITAL DE CONCORRENCIA

MODELO DE PROPOSTA
[Local], [dd] de [mm] de [aaaa]

A

BM&FBOVESPA S.A. — Bolsa de Valores, Mercadorias e Futuros
Diretoria de Auditoria

Rua XV de Novembro, 275, 8° andar

S&o Paulo, SP

Ref.: Processo de Concorréncia de Formador de Mercado para o Contrato Futuro de
S&P 500, no Segmento BM&F.

Prezados Senhores,

[NOME EMPRESARIAL OU DENOMINACAO SOCIAL DO FORMADOR DE
MERCADO]', estabelecida na [ ], CNPY/MF [ ], telefone/fax [ ], e-mail [ ],
representado por (se for o caso) [ |, faz referéncia ao Oficio Circular [ ] para
apresentar sua proposta para participar desta Concorréncia, de acordo com os seguintes
termos:

1. O spread da Proposta definido como o valor em pontos, multiplos de 0,25 (vinte e
cinco centésimos), calculado a partir da diferenga entre a oferta de venda e a oferta
de compra do Contrato Futuro S&P 500, limitado, no maximo, a 2(dois) pontos, de
acordo com o item 3.1.3 do Edital do Processo de Concorréncia, serd de [e] ([e])
pontos;

2. A indicacdo do Membro de Compensac¢io ou Participante com Liquidagdo Direta
(PLD) com a devida autorizagdo de acesso ao mercado de bolsa da
BM&FBOVESPA, no segmento BM&F [e];

'O formador de mercado devera entregar, juntamente com a Proposta, os documentos que comprovem a sua
qualificagdo, a do seu representante (se for o caso), a dos poderes dos seus signatarios, bem como os de
comprovagiio de preenchimento dos requisitos minimos indicados no item 2.1 do Edital, sob pena desta
Proposta nfo ser considerada valida para efeitos da Concorréncia.
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3. A institui¢fio que atuard como representante para fins da Resolugdo CMN 2.689 do
formador de mercado sera [e], no caso do formador de mercado ser investidor
domiciliado no Exterior.

Concordamos, integralmente e sem qualquer restrigdo, com os termos do Edital de
Concorréncia de Formador de Mercado do Contrato Futuro de S&P 500 com
Liquida¢io Financeira Referenciada no Preco do S&P 500 CME Group,
publicado pela BM&FBOVESPA, em 15/07/2014, por meio do Oficio Circular
004/2014-DN, e nos comprometemos a cumpri-lo em todos os seus termos, sob
pena de nos sujeitarmos as sang¢des pertinentes.

Possuimos as autorizagdes regulatérias necessarias para atuar como formador de
mercado, bem como condigdes financeiras, técnicas e operacionais para exercer a
referida atividade.

[Nossa atividade de formador de mercado serd intermediada pela sociedade
corretora [ ], estabelecidana [ ], CNPJ/MF [ ], telefone/fax [ ], e-mail
[ ], representada por (se for o caso) [ ], que declara estar ciente e concorda
com o0s termos do Edital, inclusive de seus Anexos, e desta Proposta.]]

A presente Proposta € irretratavel e irrevogavel.

Atenciosamente,

Nome do Diretor 1 da Instituicéo Nome do Diretor 2 da Institui¢io

Nome da Sociedade Corretora Intermediéria

' Esta cldusula somente se faz necessdria se o formador de mercado nfio for autorizado pela
BM&FBOVESPA a ter acesso aos mercados de renda varidvel administrados pela BM&FBOVESPA.

BM&FBOVESPA S.A. — Bolsa de Valores, Mercadorias e Futuros

Praca Antonio Prado, 48 - 01010-901 - S&o Paulo, SP
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ANEXO II AO EDITAL DE CONCORRENCIA

CONTRATO ESPECIFICO PARA O EXERCICIO DA ATIVIDADE DE
FORMADOR DE MERCADO PARA O CONTRATO FUTURO DE S&P 500

BM&FBOVESPA S.A. — BOLSA DE VALORES, MERCADORIAS E FUTUROS,
sociedade com sede na Praga Antonio Prado, 48, 7° andar, Centro, Municipio de Sdo Paulo,
Estado de Sao Paulo, inscrita no CNPJ/MF 09.346.601/0001-25, neste ato representada na
forma do seu Estatuto Social, doravante denominada simplesmente “BM&FBOVESPA”;

I |, sociedade empresaria com sede na | , inscrita no CNPJ/MF | |, neste ato
representada na forma do seu [ ], doravante denominada simplesmente “FORMADOR
DE MERCADO”; e

[Na qualidade de interveniente anuente,

[e], com sede na [e], inscrita no CNPJ/MF [e], neste ato representada na forma do seu [e],
doravante denominada simplesmente “INTERVENIENTE ANUENTE”] .

sendo BM&FBOVESPA ¢ FORMADOR DE MERCADO doravante denominados em
conjunto como “Partes™ e, individualmente, como *“Parte”.

CONSIDERANDO QUE:

(i) a BM&FBOVESPA realizou processo de concorréncia para sele¢do de instituicdes
interessadas em solicitar credenciamento para atuar como formador de mercado do
Contrato Futuro de S&P 500 com Liquidacdo Financeira Referenciada ao Preco do
S&P 500 CME Group (“Contrato Futuro S&P 500”), conforme Edital de Concorréncia
publicado por meio do Oficio Circular [e]; e

(i) o FORMADOR DE MERCADO venceu o processo de concorréncia indicado em “i”.

RESOLVEM as Partes celebrar este Contrato Especifico para o Exercicio da Atividade de
Formador de Mercado do Contrato Futuro de S&P 500 com Liquidacio Financeira
Referenciada ao Preco do S&P 500 do CME Group (“Contrato™), que sera regido pelas
seguintes clausulas e condigoes.

OBJETO

1. O FORMADOR DE MERCADO realizard a atividade de formador de mercado do
Contrato Futuro de S&P 500 com Liquidagio Financeira Referenciada ao Preco do S&P

' A figura do INTERVENIENTE ANUENTE apenas se faz necessdria neste Contrato quando o
FORMADOR DE MERCADQ ndo for autorizado pela BM&FBOVESPA a ter acesso aos mercados
administrados pela BM&FBOVESPA.

BM&FBOVESPA 5.A. - Bolsa de Valores, Mercadorias e Futuros @
Praca Antonio Prado, 48 - 01010-901 - Sao Paulo, SP 7
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500 do CME Group, no mercado de bolsa administrado pela BM&FBOVESPA, segmento
BM&F, com o objetivo de ampliar a liquidez do valor mobilidrio.

DECLARACAO DO FORMADOR DE MERCADO

2. O FORMADOR DE MERCADO declara, para todos os fins admitidos em direito, que
esta ciente, concorda e adere ao inteiro teor e condi¢Ges dispostas nas regras: (1) Instrugdo
CVM 384, de 17 de marco de 2003; (ii) Regulamento para Credenciamento do Formador
de Mercado nos mercados administrados pela BM&FBOVESPA (“Regulamento™); (iii)
Regulamento de OperagSes do Segmento BM&F — Sistemas de Negociagdo de
Derivativos: Pregdes Viva Voz e Eletrénico, (iv) Manual de Procedimentos Operacionais
da Camara de Derivativos: Segmento BM&F; e (v) o Regulamento da Cdmara de Registro,
Compensagdo ¢ Liquidagio de Operagdes de Derivativos BM&F, bem como nos demais
regulamentos e normas pertinentes.

ATUACAO DO FORMADOR DE MERCADO

3. O FORMADOR DE MERCADO obriga-se a registrar ofertas de compra e de venda do
Contrato Futuro de S&P 500, nos termos deste Contrato.

Parimetros de Atuacio

Quantidade minima

3.1. 0 FORMADOR DE MERCADO obrigar-se-4 a registrar ofertas de compra e de venda
para, pelo menos, 20 (vinte) Contratos Futuros S&P 500 e 20 (vinte) Operagbes
Estruturadas de Rolagem do Contrato Futuro S&P 500.

Numero de vencimentos

3.2. O FORMADOR DE MERCADO devera registrar ofertas de compra e venda, para,
pelo menos, os 2 (dois) primeiros vencimentos, sendo obrigatéria sua atuagéo até 5 (cinco)
dias uteis antes da data de maturidade do Contrato Futuro S&P 500. Nos 4° (quarto) e 3°
(terceiro) dias uteis antecedentes ao vencimento, € obrigatéria a atuagdo do FORMADOR
DE MERCADO na Operagéo Estruturada de Rolagem do Contrato Futuro S&P 500.

Spreads de Atuacio

3.3. O FORMADOR DE MERCADO devera atuar com Spread Obrigatdrio de [@] ponto(s)
para o Primeiro Vencimento, Spread Obrigatério de [®] ponto(s) para o Segundo
Vencimento e Spread de [®] ponto(s) para a Operagéo Estruturada de Rolagem.

s 5
BM&FBOVESPA 5.A. — Bolsa de Valores, Mercadorias e Futuros
Praca Antonio Prado, 48 - 01010-901 - Sao Paulo, SP /
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Periodo minimo de atuaciio no mercado

3.4. O FORMADOR DE MERCADOQO devera atuar, em relacio aos vencimentos do
Contrato Futuro S&P 500, diariamente, em pelo menos 80% (oitenta por cento) do periodo
de negociacio, excluindo o call de abertura e o call de fechamento, exceto nos periodos em
que a sessdo de negociagdo estiver suspensa por deliberagdo da BM&FBOVESPA ou por
qualquer outra razdo, observando-se, para tanto, as regras a ela aplicaveis.

Contas de atuacio

3.5. Para atua¢gio na Quantidade Minima, dentro dos Parimetros de Atuagio
indicados no Edital, o FORMADOR DE MERCADO dever4 indicar, previamente ao inicio
de sua atividade, apenas uma conta especifica, do segmento BM&F.

3.6. Caso o FORMADOR DE MERCADO nZo seja autorizado a acessar o segmento
BM&F administrado pela BM&FBOVESPA, a conta poderd ser aberta junto a um
intermedidrio autorizado para a atuag@o dentro dos Parimetros de Atuacio.

3.7. Apenas a conta especifica indicada pelo FORMADOR DE MERCADO a
BM&FBOVESPA para exclusiva atuagfo dentro dos Pardmetros de Atuacdo indicados
no Edital, sera considerada pela BM&FBOVESPA para fins de fiscaliza¢fo das atividades
do FORMADOR DE MERCADO. Caso deseje alterar a conta especifica utilizada para
esse fim, o FORMADOR DE MERCADO devera solicitar a BM&FBOVESPA a
aprovagio da alteragdo com antecedéncia de 5 (cinco) dias uteis. Se aceita pela
BM&FBOVESPA, a conta indicada passara, ao fim desse prazo, a ser automaticamente
levada em consideragio para fins de fiscalizacéo de suas atividades.

Operacio estruturada de rolagem

3.8. Sera permitida a Operagdo Estruturada de Rolagem do Contrato Futuro S&P 500
(“Operacio de Rolagem”), de acordo com o Oficio Circular 011/2012-DN, de 29/06/2012.

Garantias aplicaveis a atividade do formador de mercado

3.9. As garantias para o exercicio da atividade do FORMADOR DE MERCADO deverio
ser por ele depositadas para garantir a liquidagéio das obrigagdes decorrentes do exercicio
de sua atividade, de acordo com o Regulamento da Camara de Registro, Compensagéo e
Liquidagfio de Operagdes de Derivativos: Segmento BM&F, o Manual de Procedimentos
Operacionais da Camara de Derivativos: Segmento BM&F e o Manual de Administragdo
de Risco da Cémara de Derivativos do Segmento BM&F, bem como as demais normas e
regulamentos pertinentes.

BM&FBOVESPA S.A. - Bolsa de Valores, Mercadorias e Futuros
Praca Antonio Prado, 48 —01010-901 — Sao Paulo, SP
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Carteira proprietaria

3.10. O FORMADOR DE MERCADO, no exercicio das atividades de formador de
mercado, deverd operar sempre para sua carteira proprietaria.

Ofertas

3.11. As ofertas do FORMADOR DE MERCADO deverio ser especificadas em seu nome,
nio sendo permitida a realocagdo, salvo em hipétese de erro operacional, em que devera
ser destinada 4 conta erro da instituicfo intermediaria.

3.11.1. As ofertas do FORMADOR DE MERCADO concorrerdo em condi¢bes de
igualdade com as demais ofertas de mercado, inclusive de outros formadores de mercado,
obedecendo aos critérios de fechamento dispostos nas regras e nos procedimentos
indicados no item 2.

Limites de atuacio

3.12. Cumpridos os Parimetros de Atuacdo indicados nas cldusulas 3.1 a 3.4, o
FORMADOR DE MERCADO podera atuar livremente para o Contrato Futuro S&P 500,
objeto deste Contrato.

Vinculo de repasse

3.13. Sera admitido o repasse das operagdes do FORMADOR DE MERCADO de acordo
com o disposto no Oficio Circular 053/2012-DP, de 28/09/2012.

Vedag¢do ao acesso a informacéo relevante

3.14. O FORMADOR DE MERCADO se obriga a tomar todas as medidas adequadas e
necessdrias para segregar o acesso a informacgfio relevante em relagcdo ao(s) valor(es)
mobiliario(s) para o qual atuar em razdo deste Contrato. A segregagfo devera abranger,
inclusive, mas nfo somente, as empresas do mesmo grupo econdmico, tais como
sociedades controladas, sociedades controladoras e sociedades coligadas, de forma a dar

estrito cumprimento as normas legais e regulamentares aplicéveis, em especial, o artigo 9°
da Instrugdo CVM 384, de 17/03/2003.

3.14.1. Na hipotese de ter acesso a informagédo relevante, 0 FORMADOR DE MERCADO
ndo poderd atuar com os ativos relacionados a atividade objeto deste Contrato ¢ devera
comunicar imediatamente a BM&FBOVESPA, nos termos do item 3.15 e seguintes.

Impossibilidade de cumprimento das regras de atuacéo

3.15. 0 FORMADOR DE MERCADO devera comunicar imediatamente a
BM&FBOVESPA quando do conhecimento da impossibilidade de cumprimento de

BM&FBOVESPA S.A. — Bolsa de Valores, Mercadorias e Futuros
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qualquer das regras indicadas acima, acompanhado de justificativa adequada, ficando ao
exclusivo critério da BM&FBOVESPA a sua aceitacio.

3.15.1. A comunica¢cdo do FORMADOR DE MERCADO indicada no item 3.15 podera ser
feita verbalmente em um primeiro momento, devendo, em 24 (vinte e quatro) horas desta
comunicagdo enviar notificacio por escrito 8 BM&FBOVESPA.

3.15.2. A BM&FBOVESPA podera autorizar o FORMADOR DE MERCADO, apos a
devida comunicacdo nos termos do item 3.15, a aumentar o intervalo maximo entre o prego
da oferta de compra e da oferta de venda ou, a seu exclusivo critério, conceder autorizacéo
para atuar fora dos Parametros de Atuacio nos seguintes casos:

a) se o Contrato Futuro S&P 500 apresentar excessiva volatilidade;

b) se ocorrer problema tecnolégico ou de conex3o no sistema de negociagdo da
BM&FBOVESPA ou do participante por meio do qual o FORMADOR DE MERCADO
atue;

¢) se ocorrer queda de energia, desastres naturais ou motivos de forca maior que
provoquem paralisagdes técnicas ou ndo.

3.15.3. Os problemas técnicos recorrentes/frequentes serdo monitorados pela
BM&FBOVESPA e poderio, a seu critério, ser desconsiderados.

3.15.4. Suspensdo temporaria da sess@o de negociacdo na CME Globex (plataforma
eletrénica de negociacio do CME Group) serdo considerados como situagfo aceita pela
BM&FBOVESPA para dispensa de obrigatoriedade.

3.15.5. Feriados no pais do FORMADOR DE MERCADO nfo serdo considerados como
situagio aceita pela BM&FBOVESPA para dispensa de obrigatoriedade.

Inicio da fiscaliza¢do

3.16. As atividades do FORMADOR DE MERCADO serdo fiscalizadas pela
BM&FBOVESPA a partir de 01/10/2014.

3.17. O FORMADOR DE MERCADO deverd informar 8 BM&FBOVESPA qualquer
modificagdo em sua estrutura societaria, que implique alteraco de seu controle no prazo
de 15 (quinze) dias Uteis da data de sua ocorréncia. A BM&FBOVESPA deverd analisar se
a modificagio na estrutura societdria do FORMADOR DE MERCADO esta em
conformidade com o item 2, alineas “b”, “c” e “d” do Capitulo I do Regulamento para
Credenciamento do Formador de Mercado nos Mercados Administrados pela
BM&FBOVESPA.

S
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REMUNERACAO

4. O FORMADOR DE MERCADO ndo teré direito a remuneracdo, de qualquer natureza,
ou contraprestacdo pecunidria por parte da BM&FBOVESPA, pelo exercicio da atividade
de formador de mercado a que se refere a clausula 1.

TAXAS

5. O FORMADOR DE MERCADO nfo estard sujeito ao pagamento das taxas de
emolumento, de registro varidvel, de registro fixo, de liquidacdo e de permanéncia do
Contrato Futuro S&P 500 objeto deste Contrato na conta em que for cadastrado para atuar
como formador de mercado.

CONFIDENCIALIDADE

6. As Partes comprometem-se a (i) manter em sigilo as informagdes confidenciais da outra
Parte e as informagdes relacionadas a este Contrato; (ii) utilizé-las somente para os fins
previstos neste Contrato, empregando os mesmos cuidados que utilizaria para a
manutengdo do sigilo de suas proprias informacdes; e (iii) adotar cuidados para que
informagdes confidenciais ndo sejam obtidas por terceiros.

6.1. Ndo serfio consideradas informagdes confidenciais, para os fins deste Contrato, as
informacGes que: (i) ja forem do dominio publico & época em que tiverem sido reveladas;
(ii) passarem a ser de dominio publico, sem que a divulgacéo seja efetuada em violagio ao
disposto neste Contrato; (iii) forem legalmente reveladas as Partes por terceiros que, até
onde as Partes tenham conhecimento, nfio estejam quebrando qualquer obrigacdo de
confidencialidade; e (iv) devam ser reveladas pelas Partes por forca de lei ou em razdo de
ordem ou decisfio emitida por 6rgfo administrativo ou judicial com jurisdicdo sobre as
Partes, somente até a extensfo de tal ordem.

6.2. Caso uma Parte seja obrigada, por forca de ordem judicial ou administrativa
fundamentada, a revelar informagdes confidenciais, devera notificar imediatamente a outra
Parte sobre tal determinacfio, e empregar seus melhores esforcos para assegurar o
tratamento sigiloso das informag¢des confidenciais.

6.3. Caso este Contrato venha a ser extinto, por qualquer razdo, as Partes comprometem-se
a devolver a outra Parte, ou destruir, todas as informac¢Ges confidenciais da outra Parte,
ressalvadas aquelas cuja guarda decorra de previsdo legislativa ou regulamentar aplicada
ou, ainda, de procedimentos internos da respectiva parte quanto ao tratamento de
informagdes confidenciais. A obrigacdo de sigilo prevista nesta cldusula subsistira apo6s o
término deste Contrato.

PROPRIEDADE INTELECTUAL

7. O FORMADOR DE MERCADO reconhece que este Contrato nfio constitui concessao,
licenga ou autorizagfio para qualquer tipo de utilizagdo do nome empresarial, nomes de

2
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dominio, titulos de estabelecimento, marcas depositadas ou registradas, sinais ou
expressdes de propaganda e quaisquer outros sinais distintivos ou bens de propriedade
intelectual de titularidade da BM&FBOVESPA e de quaisquer entidades integrantes de seu
grupo econdmico, sendo vedado qualquer uso de referidos sinais distintivos e bens de
propriedade intelectual, sem a prévia e expressa autorizagdo, por escrito, da
BM&FBOVESPA, ou de forma diversa das diretrizes e especifica¢des técnicas fornecidas
previamente pela BM&FBOVESPA.

7.1. E vedado ao FORMADOR DE MERCADO fazer publicidade ou marketing
associando a sua atividade de formador de mercado 4 BM&FBOVESPA e a quaisquer
entidades integrantes de seu grupo econdmico, sendo que seus funciondrios nédo poderdo
emitir declaragdes, em qualquer midia, referentes a qualquer assunto atinente a
BM&FBOVESPA e ao objeto deste Contrato, salvo mediante prévia e expressa
autorizacfo, por escrito, da BM&FBOVESPA.

7.2. 0 FORMADOR DE MERCADQO autoriza a BM&FBOVESPA, em caréter irrevogavel
e irretrativel, pelo prazo de vigéncia deste Contrato, a utilizar, no Brasil e no Exterior, por
meio impresso, eletrdnico ou qualquer outro meio, € sem qualquer Onus, seu nome
empresarial ¢ marcas de sua titularidade, para a finalidade de divulgacéo do programa de
formador de mercado e em atividades a ele relacionadas, nos termos e exigéncias previstas
em lei, normas e regras pertinentes.

RESCISAO
8. Este Contrato podera ser rescindido nas seguintes hipoteses:
8.1. Pela BM&FBOVESPA, mediante notificagdo a0 FORMADOR DE MERCADO:

a) em caso de descumprimento, pelo FORMADOR DE MERCADO, por 12 (doze) vezes
ou mais, de quaisquer das obrigagdes previstas nas clausulas 3.1 a 3.13 deste Contrato,
durante seu periodo de vigéncia; ou

b) em caso de descumprimento, pelo FORMADOR DE MERCADO, de quaisquer

[P

obrigacdes deste Contrato, salvo nas hipoteses da alinea “a” acima.

8.1.1. A BM&FBOVESPA encaminhard, ao FORMADOR DE MERCADO, notificacéo
escrita para cada um dos descumprimentos de quaisquer das obrigagdes previstas nas
clausulas 3.1 a 3.13 deste Contrato em até 2 (dois) dias Uteis, contados da data de sua
ocorréncia.

8.1.2. O FORMADOR DE MERCADO podera apresentar justificativa a notifica¢do de
descumprimento das obrigacdes previstas nas clausulas 3.1. a 3.13 deste Contrato em até 3
(trés) dias uteis, contados a partir do recebimento da respectiva notificagéo.

8.1.3. Para efeitos da contagem dos descumprimentos, serfio levadas em consideragdo
apenas aquelas notificagdes sem justificativas ou com justificativas ndo aceitas pela
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8.2. Pelo FORMADOR DE MERCADO, mediante notificagdo a BM&FBOVESPA:

a) em caso de descumprimento, pela BM&FBOVESPA de quaisquer de suas obrigagdes
previstas neste Contrato; ou

b) voluntariamente, apds decorridos 3 (trés) meses de vigéncia deste Contrato e mediante
aviso prévio de 30 (trinta) dias 8 BM&FBOVESPA e ao mercado.

8.3. Este Contrato sera rescindido de pleno direito na hipdtese de pedido de recuperacéo
judicial ou formula¢do de plano de recuperacdio extrajudicial, intervencgfo, regime de
administragdo especial temporéria, liquidag@o judicial ou extrajudicial ou faléncia de
qualquer das partes.

8.4. A rescisao deste Contrato implicard o automatico descredenciamento do FORMADOR
DE MERCADO para a atividade objeto deste Contrato.

8.4.1. A rescisdo deste Contrato e o descredenciamento do FORMADOR DE MERCADO
para a atividade objeto deste Contrato ndo afeta as atividades do FORMADOR DE
MERCADO contratadas por terceiros.

SANCOES

[P

9. Em caso de rescisfio deste Contrato pelos motivos apontados na cldusula 8.1, alinea “a”,
o FORMADOR DE MERCADO estara sujeito a aplicacdo das penalidades constantes do
Regulamento.

PRAZO

10. Este Contrato entra em vigor na data de sua assinatura e terd vigéncia pelo periodo de
12 (doze) meses de 01/10/2014 até 30/09/2015, inclusive.

INDENIZACAO E DIREITO DE REGRESSO

11. Para efeitos deste Contrato:

11.1. O FORMADOR DE MERCADO, em decorréncia das atividades objeto deste
Contrato, se compromete a ressarcir a BM&FBOVESPA de todo e qualquer dano e perda,
direto ou indireto, por ela sofrido, a qualquer titulo, no prazo méximo de 10 (dez) dias,
arcando também com custas, despesas processuais e honorarios advocaticios.

11.2. O valor correspondente as perdas e aos danos serd atualizado com base na variacio

do Indice Nacional de Pregos ao Consumidor Amplo — IPCA/IBGE, divulgado pelo

Instituto Brasileiro de Geografia e Estatistica, ou na falta deste, pelo indice de atualizagdo

que venha a substitui-lo, apurado, desde a data do evento danoso até a do ressarcimento,

acrescido, em caso de atraso, de multa de 10% (dez por cento) e de juros moratérios de
ORIA K % (doze por cento) ao ano.

BM&FBOVESPA S.A. — Bolsa de Valores, Mercadorias e Futuros
%20 5??: Praca Antonio Prado, 48 — 01010-901 - S3o Paulo, SP
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11.3. A BM&FBOVESPA possuira direito de regresso contra o FORMADOR DE
MERCADO caso venha a ser demandada por terceiros em razéo de ato de responsabilidade
do FORMADOR DE MERCADO, praticado no 4mbito deste Contrato, devendo ressarcir-
lhe integralmente de todos os prejuizos sofridos, inclusive das custas processuais e dos

honorarios advocaticios, no prazo de 10 (dez) dias contados do recebimento da notificagéo
de pagamento encaminhada pela BM&FBOVESPA.

INTERVENIENTE ANUENTE

12. O FORMADOR DE MERCADO, caso ndo tenha autorizagio de acesso da
BM&FBOVESPA aos mercados por ela administrados, indica, para efeitos deste Contrato,
a INTERVENIENTE ANUENTE para intermediar sua atividade de formador de mercado
na Quantidade Minima e dentro dos Pardmetros de Atuagéo indicados nas clausulas 3.1 a
3.13 deste Contrato. Para tanto, a INTERVENIENTE ANUENTE devera ser uma
sociedade corretora de titulos e valores mobilidrios e/ou sociedade distribuidora de titulos e

valores mobiliarios autorizada a acessar os mercados administrados pela
BM&FBOVESPA no segmento BM&F.

12.1. A INTERVENIENTE ANUENTE compromete-se a atuar como intermediaria das
operagdes realizadas pelo FORMADOR DE MERCADO na Quantidade Minima e dentro
dos Parimetros de Atuacido indicados nas clausulas 3.1. a 3.13 e declara estar ciente e
concordar com as disposi¢Oes deste Contrato, especialmente com as regras, o0s
regulamentos e os procedimentos indicados no item 2.

12.2. A INTERVENIENTE ANUENTE ¢ responsdvel soliddria ao cumprimento das
obrigacdes estipuladas neste Contrato, inclusive em relacéo as sangdes previstas no item 9.

12.3. Caso a INTERVENIENTE ANUENTE resolva nfo mais prestar os servigos ora
assumidos, esta se responsabiliza a informar o FORMADOR DE MERCADO em 5 (cinco)
dias, que comunicard a BM&FBOVESPA com antecedéncia minima de 5 (cinco) dias.

12.4. Na hipdtese de ocorrer o disposto no item 12.3, 0o FORMADOR DE MERCADO
devera providenciar contratagdo e indicagdo de novo participante anteriormente a saida da
INTERVENIENTE ANUENTE, devendo ser assinado termo aditivo a este Contrato. A
INTERVENIENTE ANUENTE néo podera deixar suas atividades como intermedidria das
operaces realizadas pelo FORMADOR DE MERCADO indicadas neste Contrato
enquanto 0 novo participante ndo assumir e iniciar as suas atividades, devendo, até este
momento, cumprir todas as responsabilidades indicadas neste Contrato. Caso essa
obrigacio ndo seja cumprida, a INTERVENIENTE ANUENTE estara sujeita a aplicacio
das penalidades cabiveis.

BM&FBOVESPA S.A. — Bolsa de Valores, Mercadorias e Futuros
Praga Antonio Prado, 48 - 01010-901 - Sao Paulo, SP

Tel.: (11) 2565-4000 - Fax (11) 2565-7737
www.bmfbovespa.com.br




BM&FBOVESPA

A Nova Bolsa
004/2014-DN 21.

EXCLUSIVIDADE

13. A BM&FBOVESPA concede exclusividade & atuacio do FORMADOR DE
MERCADO pelo periodo de 11 meses, de 01/10/2014 até 31/08/2015, inclusive, sendo que
o prazo de vigéncia do instrumento a ser assinado com a BM&FBOVESPA sera de 12
meses, de 01/10/2014 até 30/09/2015, inclusive, salvo em relacdo aos demais vencedores
do processo de concorréncia indicado nos Considerandos acima.

13.1. Na hipétese de descredenciamento de qualquer dos formadores de mercados
vencedores do processo de concorréncia indicado nos Considerandos deste Contrato,
a sua substitui¢fo ficard a exclusivo critério da BM&FBOVESPA.

DISPOSICOES FINAIS

14. Sé&o disposi¢des finais deste Contrato:

Irrevogabilidade e irretratabilidade

14.1. Este Contrato é celebrado em carater irrevogavel e irretratavel, obrigando as Partes e
seus respectivos sucessores a qualquer titulo.

Rentincia ou novacio

14.2. O fato de qualquer das Partes nfo exigir, a qualquer tempo, o cumprimento de
qualquer obrigacdo da outra Parte ndo serd interpretado como rentncia ou novacdo de
qualquer obrigagdo, tampouco devera afetar o direito de exigir o cumprimento das demais
obrigagdes contidas neste Contrato.

Validade
14.3. A invalidag8o ou nulidade, no todo ou em parte, de qualquer item deste Contrato nfio

afetard os demais, que permanecerfo sempre validos e eficazes até o cumprimento, pelas
Partes, de todas as suas obrigagdes previstas neste Contrato.

Cessio

14.4. Os direitos e obrigacdes previstos neste Contrato nfo poderfo ser cedidos ou
transferidos, no todo ou em parte, por qualquer das Partes, sem o prévio consentimento por
escrito da outra Parte.

Alteracéo

14.5. Qualquer alteracio deste Contrato, inclusive em relagdo a sua vigéncia, ocorrera
somente mediante a celebracio de termo aditivo firmado pelas Partes.

o7
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Validade das clausulas de confidencialidade de propriedade intelectual

14.6. A extingdo deste Contrato, por qualquer motivo, ndo afeta a responsabilidade do
FORMADOR DE MERCADO no que tange as obrigacdes de confidencialidade, bem
como de eventuais ressarcimentos relativos aos direitos de personalidade e de propriedade
intelectual.

Caso fortuito ou forca maior

14.7. As Partes ndo serdo responsaveis pela inexecucéo total ou parcial deste Contrato se
resultantes de caso fortuito ou de forga maior.

Lei aplicavel

14.8. Este Contrato serd regido e interpretado de acordo com as leis vigentes da Republica
Federativa do Brasil.

Mandato

14.9. Em nenhuma hipétese 0 FORMADOR DE MERCADO serd, para qualquer efeito,
considerado representante legal, agente, mandatario, parceiro, associado e/ou joint-venture
da BM&FBOVESPA, nfo podendo em nome desta praticar quaisquer atos, contratar ou
assumir obrigagdes, nem nada do que constar neste Contrato podera constituir relagéo
trabalhista ou filiacdo entre as Partes.

Fatos supervenientes

14.10. Por decorréncia de ordem judicial ou administrativa ou, ainda, por alteragcio da
situagdo econdmica de qualquer das partes por determinacfo legal, inclusive devido a
criacdo de tributos incidentes na atividade objeto deste Contrato, as Partes revisardo as
clausulas e condi¢des deste Contrato e estabelecerdo novas disposi¢cdes por meio de termo
aditivo, especificamente no que diz respeito aos motivos que ensejaram referida revisgo.

RESOLUCAO DE CONFLITOS

15. As Partes envidarfo seus melhores esforgos para atingir a composi¢cdo amigavel de
qualquer controvérsia decorrente deste Contrato ou relacionada a sua interpretagdo ou
execugdo. Caso nfo seja possivel atingir a referida composigéo, as Partes concordam que,
no prazo de trinta (30) dias, submeterfio a controvérsia a arbitragem, a ser conduzida de
acordo com o Regulamento de Arbitragem da Céamara de Arbitragem do Mercado
(“CAM™) entdo vigente. A arbitragem serd administrada pela propria CAM.

15.1. A arbitragem instaurada nos termos deste item deverd ser apreciada e decidida
exclusivamente com base nas leis do Brasil, e seus procedimentos deverfio ser realizados
em portugués, na Capital do Estado de S&o Paulo.
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15.2. As Partes declaram ter tomado conhecimento do Regulamento da CAM, tendo
concordado com todas as disposigdes ali contidas. O Regulamento da CAM, vigente na
data da assinatura deste Contrato, e as disposi¢des da Lei 9.307/96 integram este Contrato
no que lhe for aplicavel. No caso de o Regulamento da CAM ser omisso em qualquer
aspecto procedimental, as Partes concordam, desde jd, em aplicar supletivamente, e nessa
ordem, as leis procedimentais brasileiras previstas na Lei 9.307/96 e no Coddigo de
Processo Civil Brasileiro.

15.3. A sentenca arbitral sera definitiva e inapelavel, constituindo titulo executivo, judicial
para todos os efeitos legais e vinculando as Partes e os respectivos sucessores e
Cessionarios.

15.4. As Partes declaram ter ciéncia plena de todos os termos ¢ efeitos da clausula
compromisséria ora avengada, encontrando-se devidamente representadas por seus
advogados durante a negociagdio dos termos deste Contrato, bem como na ocasido de sua
assinatura, e concordam, de forma irrevogéavel, que a arbitragem € a tUnica forma de
resoluciio de quaisquer controvérsias resultantes da e/ou relativa a interpretacdo deste
Contrato e/ou de seu respectivo Anexo, ou a este(s) relacionadas, incluindo, mas ndo se
limitando a, questdes relacionadas a existéncia, validade, término e execucdo contratual.
Sem prejuizo da validade das demais disposi¢des desta clausula, as Partes elegem o foro da
comarca da Capital do Estado de Sdo Paulo, para os fins exclusivos de obtengdo de medida
coercitiva ou procedimento acautelatério de natureza preventiva, provisoria ou
permanente, como garantia ao procedimento arbitral a ser iniciado ou entdo em curso, ou &
eficacia de tal procedimento.

E, por estarem justas e contratadas, as Partes assinam este Contrato em 3 (irés) vias de
igual teor e forma, para um s6 efeito, na presenca das 2 (duas) testemunhas abaixo
identificadas.

Sdo Paulo, [dd] de [mm] de [aaaa].

BM&FBOVESPA S.A. — BOLSA DE VALORES, MERCADORIAS E FUTUROS

Nome: Nome:
Cargo: Cargo:
[FORMADOR DE MERCADO]

Nome: Nome:
Cargo: Cargo:
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[INTERVENIENTE ANUENTE]'

Nome: Nome:
Cargo: Cargo:
Testemunhas:

Nome: RG:
Nome: RG:

‘Esta assinatura somente se faz necessiria se 0 FORMADOR DE MERCADO nio for autorizado pela
BM&FBOVESPA a ter acesso aos mercados de renda varidvel administrados pela Bolsa.
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ANEXO AO CONTRATO ESPECIFICO PARA O EXERCICIO DA ATIVIDADE
DE FORMADOR DE MERCADO PARA O CONTRATO FUTURO S&P 500

DEFINICOES, MODELAGEM E EXEMPLOS DE CALCULO DAS OBRIGACOES
DO FORMADOR DE MERCADO NAS OFERTAS DE COMPRA E DE VENDA

Parametros obrigatorios

O FORMADOR DE MERCADO obrigar-se-a a registrar ofertas de compra e de venda
para, pelo menos, 20 (vinte) Contratos Futuros de S&P 500 nos 2 (dois) primeiros
vencimentos, sendo obrigatéria sua atuagdio até 5 (cinco) dias uteis antes da data de
maturidade do Contrato Futuro S&P 500. Nos 4° (quarto) e 3° (terceiro) dias uteis
antecedentes ao vencimento, € obrigatéria sua atua¢dio na Operagdo Estruturada de
Rolagem do Contrato Futuro S&P 500.

Os spreads dos contratos nos vencimentos obrigatérios obedecerdo ao seguinte critério:

a) 1°vencimento: spread obrigatdrio = spread vencedor (X);
b) 2° vencimento: spread obrigatorio =2 * X;
¢) rolagem: spread obrigatério = X.

Os spreads devem ser expressos em pontos, sendo multiplos de 0,25 pontos.

Para ilustrar os exemplos abaixo, foi considerado como spread vencedor do Processo
de Concorréncia um spread de 2 (dois) pontos.

Exemplo — Periodo: D-30 até D-5

= 1° vencimento: obrigatério; spread igual a 2 pontos;
= 2° vencimento: obrigatorio; spread igual a 4 pontos;
= 3° vencimento: nfo obrigatério;

= Rolagem: ndo obrigatdrio.

Exemplo — Periodo: D-4 até D0

= 1° vencimento: nfo obrigatdrio;

= 2°vencimento: obrigatdrio; spread igual a 2 pontos;
= 3° vencimento: obrigatério; spread igual a 4 pontos;
= Rolagem: obrigatério; spread preco igual a 2 pontos.

FSC* C108556
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