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BANCO CENTRAL DO BRASIL

CARTA-CIRCULAR N° 806

Documento normativo revogado pela Carta-Circular 2.823, de 13/11/1998.

Em decorréncia do disposto nas Resolugdes n°® 754, 755 e 756, de 12.08.82, que
estabeleceram normas sobre aplicacdes de recursos em crédito rural, procedimentos para emissao
de debéntures e limites de aplicacdo nesses papéis, ficam alteradas as se¢des 18-3-5, 18-7-1, 18-
7-5, 18-8-3, 19-3-5, 19-7-2, 21-2-5, 21-5-1, 24-3-5, 24-6-2 e 24-6-3 e instituiria a se¢cdo 18-8-16
do Manual de Normas e Instrucdes (MNI).

2. Em consequiéncia, encontram-se anexas as folhas necessarias a atualizagdo do
Manual.

Brasilia (DF), 21 de setembro de 1982

DEPARTAMENTO DO MERCADO DE CAPITAIS
Francisco Flavio Sales Barbosa
Chefe Substituto

Este texto ndo substitui o publicado no DOU e no Sisbacen.
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TITULO: BANCOS DE INVESTIMENTO — 18
CAPITULO: Capital — 3
SECAO: Normas Gerais - 5

1 - O banco de investimento deve encaminhar ao Banco Central/Departamento do
Mercado de Capitais, no prazo maximo de 15 (quinze) dias da data em que ocorrer aumentos de
capital, fusdes, incorporacdes, transferéncias de controle e outros atos que impliqguem mudanca
da composicdo societaria, mapa de composicao de capital, na forma do documento n. 1 deste
capitulo, discriminando:

a) o acionista controlador ou os acionistas que compdem o grupo controlador,
independentemente do percentual de participacao (art. 116 da Lei n. 6.404/76);

b) outros acionistas, ndo controladores, detentores de 5% (cinco por cento) ou
mais do capital votante ou ndo votante da instituicéo;

c) independentemente de percentual, as participa¢es no seu capital social de:
| - administradores da instituicéo;

Il - instituicBes financeiras e sociedades autorizadas a funcionar pelo Banco
Central;

I11 - acionistas estrangeiros.

2 - As participacOes de pessoas juridicas no capital do banco de investimento e de
outras pessoas juridicas no capital das primeiras, e assim sucessivamente, devem ser
discriminadas até que fique claramente evidenciado o controle acionario da empresa participante
pelo setor governamental, por pessoa(s) fisica(s) no Pais ou por acionista(s) sediado(s),
residente(s) ou domiciliado(s) no exterior.

3 - E dispensavel o desdobramento a que se refere o item anterior nos seguintes
casos:

a) participacdes acionarias no capital do banco de investimento de outras
instituicOes autorizadas a funcionar pelo Banco Central, entidades de previdéncia privada, fundos
mutuos de Investimento, cooperativas, associacdes e fundacdes de carater beneficente e sem fins
lucrativos;

b) quando essa informacao ja tenha sido apresentada.

4 - Nos balancos o balancetes do banco de investimento é obrigatoria a
especificacdo da parcela de capital social pertencente a pessoas fisicas ou juridicas residentes,
domiciliadas ou com sede no exterior.

5 - O banco de investimento credenciado como companhia aberta pode emitir,
desde que previamente autorizado pelo Banco Central, acbes preferenciais ao portador sem
direito a voto.

6 - O total das acdes preferenciais sem direito a voto, nas formas nominativa e ao
portador, ndo pode exceder a 50% (cingulienta por cento) do capital social.

7 - A emisséo de agOes preferenciais ao portador pode ser feita em virtude de
aumento de capital, conversao de ac¢Oes ordinarias ou de a¢Oes preferenciais nominativas.

8 - As acg0es preferenciais ao portador ndo podem ser convertidas em outro tipo de
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TITULO: BANCOS DE INVESTIMENTO — 18
CAPITULO: Capital — 3
SECAO: Normas Gerais - 5

acao com direito a voto, nem adquirem esse direito sob qualquer circunstancia. *)

9 - Para obter autorizacdo de emissdo de acOes preferenciais ao portador sem
direito a voto, o0 banco de investimento deve submeter previamente ao Banco
Central/Departamento do Mercado de Capitais ou Departamento Regional a que estiver
jurisdicionada a sede da instituicdo a proposta da alteracdo estatutaria a ser apresentada a
assembléia geral de acionistas.

10 - O Banco Central, ao examinar o pedido de que trata o item anterior, pode
deixar de atendé-lo quando:

a) a instituicdo financeira ou seus administradores tenham sido punidos pelo
Banco Central nos ultimos 12 (doze) meses;

b) a instituicdo financeira ndo tenha sua situacdo perfeitamente regularizada junto
ao Banco Central;

C) circunstancias especiais, a critério do Banco Central, desaconselhem a medida.

11 - Quando se tratar de emissdo de titulos oferecidos a subscricdo publica, sua
colocacdo no mercado de capitais far-se-& com observancia das disposicdes legais e
regulamentares aplicaveis ao registro de emiss@es para oferta publica.

12 - E vedada, ao banco de investimento, a emissdo de debéntures e de partes
beneficiérias.

13 - A participagdo estrangeira, direta ou indireta, no capital de banco de
investimento, ressalvadas as situacGes anteriores a 24.11.70, ndo pode ultrapassar a 50%
(cinglienta por cento) do capital total, limitada a 1/3 (um terco) do capital com direito a voto.

14 - Na emissao publica de a¢des por banco de investimento ndo controlado por
capitais nacionais é exigida contrapartida de ingresso de recursos externos, observados o0s
seguintes critérios: *)

a) a contrapartida corresponde a trés vezes o valor da emisséo;

b) a contrapartida de recursos externos pode ser feita sob a forma de empréstimo
ou de aumento de capital;

c) o Ingresso de recursos em moeda estrangeira € considerado pelo seu valor
correspondente em moeda nacional na data do fechamento do cambio;

d) a contrapartida deve ser em espécie e ndo pode estar vinculada a outras
operacdes, devendo ter ingressado no Pais nos 6 (seis) meses que antecede em a data da
autorizacdo da Comissdo de Valores Mobiliarios.
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TITULO: BANCOS DE INVESTIMENTO — 18
CAPITULO: Normas Operacionais — 7
SECAO: Disposicdes Preliminares - 1
1 - Para efeito deste titulo, as operacGes do banco de investimento sdo grupadas da
seguinte forma:
a) passivas - compreendendo as responsabilidades por:
| - depdsitos a prazo fixo;
Il - contas correntes sem juros;
I11 - depdsitos para execucao de operacdes determinadas;
IV - empréstimos externos;

V - empréstimos no Pais, com ou sem cldusula de correcdo monetaria, oriundos de
recursos de instituicdes financeiras oficiais;

VI - assisténcia financeira do Banco Central;

VII - emissdo ou endosso de cédulas hipotecarias;

VIII - emissdo de certificados de depositos de valores mobiliarios em garantia;
IX - coobrigagOes assumidas em debéntures colocadas no mercado;

b) ativas - compreendendo as seguintes operacdes:

| - financiamento de capital fixo;

Il - financiamento de capital de movimento;

Il - subscricdo ou aquisicdo de titulos e valores mobiliarios;

IV - repasse de recursos de instituigdes financeiras oficiais;

V - repasse de empréstimos externos;

VI - arrendamento mercantil;

VII - operagbes com entidades publicas;

VIII - crédito rural; *)
C) especiais - compreendendo as seguintes principais atividades:

| - administracdo de fundo mutuo de investimento;

Il - administragdo de fundo fiscal de investimento;

I11 - administracdo de carteira de sociedade de Investimento - D.L. n. 1.401;
IV - administragdo da carteira de titulos ou valores mobiliarios;

V - custodia de titulos ou valores mobiliarios;

VI - distribuicéo ou colocacdo de emissdes de titulos ou valores mobiliarios;
Carta-Circular n® 806, de 21.09.82 — At. MNI N° 644



TITULO: BANCOS DE INVESTIMENTO — 18
CAPITULO: Normas Operacionais — 7

SECAO: Disposicdes Preliminares - 1

VII - operacOes a precos fixos;
VIII - fianca, aval ou coobrigagdes assumidas.

2 - Na captacdo de recursos pelo banco de investimento, através de depdsitos a
prazo fixo, sujeitos a correcdo monetaria apurada “a posteriori”, sdo observadas as seguintes
normas:

a)o prazo minimo é de 180 (cento e oitenta) dias;

b) a correcdo monetaria deve ser idéntica a das Obrigacbes Reajustaveis do
Tesouro Nacional;

C) os juros incidentes sobre os saldos das contas sujeitas a correcdo monetéria, na
forma da alinea anterior, sdo contratados e expressos em base de taxas anuais e 0 seu pagamento
ou crédito em periodos menores - mensal, trimestral ou semestral, conforme o caso - deve
observar, rigorosamente, a equivaléncia necessaria para que a sua capitalizacdo no periodo de 12
(doze) meses ndo ultrapasse a taxa anual contratada.

3 - O disposto no item anterior aplica-se, igualmente, aos empréstimos e
financiamentos concedidos com clausula de corre¢cdo monetéria apurada “a posteriori”, sendo
sua utilizacdo obrigatoria no caso de operacdes ativas com prazos superiores a 720 (setecentos e
vinte) dias.

4 - Para efeito de calculo previsto na alinea “c” do item 2, é aplicada a taxa
equivalente, expressa em percentagem, obtida de acordo com a férmula abaixo:

e = In
1+ /100 - 1) 100, sendo;

n = namero de vezes em que o subperiodo de capitalizagdo (mensal, trimestral,
semestral etc.) esta contido em um ano, ou seja, n = 12 (doze) dividido pelo nimero de meses
compreendidos no subperiodo;

I = taxa anual contratada, expressa em percentagem;

ie = taxa equivalente a taxa anual contratada, a ser aplicada na capitalizacdo ao
subperiodo considerado, expressa em forma percentual.

5 - Para efeito de simplificacdo do célculo dos juros com o uso de tabelas
financeiras, admite-se a aplicagdo da taxa equivalente mais aproximada, imediatamente inferior
aquela calculada pelo critério mencionado no item anterior, que pode ser arredondada ao
milésimo.

6 - A incidéncia dos juros é sempre sobre o valor do capital corrigido
monetariamente, segundo os critérios estabelecidos.

7 - O disposto nos itens 2 e 3 ndo se aplica aos casos de captacdo e repasses de
financiamentos regulados por normas especificas.

8 - No exame dos programas e projetos, o banco de investimento deve verificar
objetivamente a adequacdo da relagdo entre recursos proprios e recursos de terceiros das
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CAPITULO: Normas Operacionais — 7

SECAO: Disposicdes Preliminares - 1

empresas participantes do empreendimento a ser financiado.

9 -E vedado ao banco de investimento acolher aplicacdes das entidades definidas
no art. 20. do Decreto n. 84.128, de 29.10.79, quer em titulos federais ou em quaisquer outros
titulos publicos ou privados, bem como em depositos a prazo fixo, visto que essas entidades
somente podem efetuar aplicacBes de suas disponibilidades financeiras em titulos federais,
através do Banco Central.

10 - Observado o disposto no MNI 4-7, o banco de investimento pode credenciar
agentes autbnomos da investimento que, em carater individual, exercam, sem vinculo
empregaticio, por conta e ordem da Institui¢do, as seguintes atividades:

a) colocacdo ou venda de titulos de emissdo ou coobrigacdo de instituicdo
financeira;

b) colocacdo ou venda de valores mobiliarios registrados na Comissdo de
Valores Mobiliérios;

c) colocacéo de quotas de fundos de investimento;
d) outras atividades expressamente autorizadas pelo Banco Central.

11 - A realizacdo de “operacOes a pregos fixos” por banco de investimento esta
sujeita & observancia das normas contidas no Capitulo 4-8.

12 - Na realizacdo de suas operacfes o banco de investimento deve adotar o
procedimento de comprovacdo de ocorréncia de homonimia, a que se refere o Decreto n. 85.708,
de 10.02.61.
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TITULO: BANCOS DE INVESTIMENTO — 18
CAPITULO: Normas Operacionais — 7
SECAO: Limites - 5
1 - No célculo do capital realizado e reservas do banco de investimento, para 0s
fins de limites operacionais, sdo observados 0s seguintes critérios:
a) consideram-se reservas:
| - alegal, ou seja, aquela estabelecida na Lei que rege as Sociedades Anbnimas;
Il - aquelas aprovadas por Assembléia Geral de Acionistas;
I11 - as constituidas por determinacéo de lei ou estatuto;
IV - as provis@es para riscos de créditos;

V - os saldos, acaso existentes, de lucros ndo distribuidos ou a disposi¢do da
Assembléia Geral,

VI - recursos provenientes de cobranca de agio na subscri¢do de ac¢bes do capital
do banco, que constituem capital excedente;

b) do total do capital realizado e reservas sdo deduzidos:
| - 0 valor inscrito na conta “CREDITOS EM LIQUIDAGAO”;
Il - os saldos, acaso existentes, de prejuizos pendentes;

Il - 0 que exceder 60% (sessenta por cento) do capital realizado e reservas, no
somatdrio das participacdes de carater permanente com as aplicacdes de bens do ativo fixo;

IV - o valor de dotacdo de capital destacada para as “operacdes a precos fixos”,
exceto para efeito de calculo do limite de imobiliza¢6es previsto em 18-7-5-5;

V - 0s ativos acionarios representativos de participacdo sucessiva eventualmente
existente, na forma do contido em 10-7-7-5.

2 - As responsabilidades do banco de investimento por todas as suas operagdes
passivas ndo podem ultrapassar 12 (doze) vezes o total do capital realizado e reservas.

3 - O limite geral estabelecido pode ser elevado para 15 (quinze) vezes o capital
realizado e reservas, desde que as responsabilidades excedentes ao limite de 12 (doze) vezes
cotejam representadas exclusivamente por operacOes executadas na qualidade de agente
financeiro garantidor ou repassador de recursos de instituigdes financeiras oficiais nacionais.

4 - No calculo das responsabilidades sdo considerados 0s seguintes critérios;

a) incluem-se todas as operacOes passivas, quer em moeda nacional, quer em
moeda estrangeira, inclusive responsabilidades por fianga, aval ou outras garantias concedidas
em operagdes de qualquer natureza;

b) incluem-se os recursos de terceiros recebidos para execugdo de operagoes
determinadas e cuja exigibilidade esteja subordinada ao recebimento, pelo banco, do crédito
decorrente das respectivas aplicagoes;

c) ndo se incluem as obrigagdes referentes a juros a decorrer nas operagoes
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CAPITULO: Normas Operacionais — 7
SECAO: Limites - 5

passivas a prazo superior a 24 (vinte e quatro) meses, relativamente ao periodo que exceder o
semestre que estiver em curso, ndo abrangida na presente ressalva qualquer captagéo de recursos
com correcao monetaria prefixada;

d) ndo se incluem as responsabilidades por recursos obtidos ao amparo do Fundo
de Desenvolvimento do Mercado do Capitais - FUMCAP para financiamento de debéntures ou
debéntures conversiveis em acOes destinadas a colocacdo, bem como as responsabilidades
decorrentes de coobrigacdo em titulos da espécie - debéntures ou debéntures conversiveis em
acOes - até o valor do capital realizado e reservas do banco de investimento;

e) ndo se inclui a responsabilidade pela administracdo de fundos de investimento
autorizados pelo Banco Central;

f) ndo se incluem as responsabilidades por garantia de subscricdo de titulos e
valores mobiliarios para revenda, observado o disposto em 18-8-3-2 e 3.

5 - As inversdes em bens do ativo fixo ndo podem ser superiores a 30% (trinta por
cento) do capital realizado e reservas.

6 - N&o sdo consideradas, para os efeitos do item anterior, as inversdes em bens
decorrentes de operacgdes de arrendamento mercantil.

7 - As participacOes de carater permanente do banco de investimento no capital de
outras empresas estdo sujeitas ao limite especifico de 50% (cinquenta por cento) do capital
realizado e reservas do banco.

8 - Ressalvadas as aplicacdes da carteira de fundo de investimento, em regime de
condominio, por ele administrado, o banco de investimento ndo pode aplicar em acgdes para
revenda montante superior a 50% (cinqiienta por cento) do seu capital realizado e reservas.

9 - O banco de Investimento pode subscrever, adquirir ou receber acdes além do
limite fixado no item anterior, quando se tratar de subscricdo, garantia de subscri¢cdo ou compra,
sempre destinada a revenda, ou quando resultante do exercicio de direito a conversdao de
debéntures em a¢des ou liquidacdo de empréstimos de dificil ou duvidosa solucéo.

10 - Nos casos previstos no item anterior, o banco de investimento deve vender,
no prazo maximo de 1 (um) ano de sua aquisicao, as acdes que excederem o limite fixado, salvo
se as condi¢des de mercado ndo permitirem ou tornarem onerosa a liquidacdo, hipotese em que o
banco deve, até 30 (trinta) dias antes, justificar a ocorréncia ao Banco Central/Departamento de
Fiscalizagéo do Mercado de Capitais.

11 - Em suas operagOes ativas, 0 banco de investimento observa os seguintes
limites de risco:

a) a responsabilidade direta por cliente ndo pode exceder a 5% (cinco por cento)
do valor total das aplicagdes do banco;

b) o valor meédio das operacfes por cliente ndo pode exceder a 2,5% (dois e meio
por cento) do montante total das aplica¢des do banco.

12 - Na apuracdo dos limites previstos no item anterior, sdo observados o0s
seguintes critérios:
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TITULO: BANCOS DE INVESTIMENTO — 18
CAPITULO: Normas Operacionais — 7
SECAO: Limites - 5

a) a responsabilidade direta por cliente inclui o principal de todas as suas
obrigacOes para com o banco e de todas as suas obrigagcdes garantidas pelo banco, salvo no caso
de operacOes lastreadas por duplicatas de emissdo do proprio cliente, quando por
responsabilidade direta se entende a dos sacados-compradores;

b) o montante total das aplicagdes do banco inclui as garantias por ele prestadas,
excetuadas as responsabilidades por obrigacdes de “underwriting” (garantia de subscricdo) e as
aplicacdes efetuadas com recursos de terceiros entregues ou colocados A disposi¢cdo do banco
para determinada operacdo, desde que a exigibilidade desses recursos esteja subordinada ao
integral recebimento do crédito decorrente da respectiva aplicagéo.

13 - Os repasses de empréstimos devem, também, conter-se nos limites de risco
mencionados no item 11.

14 - O total dos créditos, dos empréstimos e das garantias, concedidos em moeda
nacional ou estrangeira a sociedade de arrendamento mercantil coligada ou interdependente, fica
subordinado, cumulativamente, as seguintes condi¢des:

a) o financiamento deve ser efetuado aos custos normalmente cobrados pelo banco
de investimento em operacgdes da espécie realizadas com terceiros;

b) ndo pode representar mais de 50% (cinquienta por cento) do capital realizado e
reservas do banco de investimento.

15 —E limitada a aplicacdo em debéntures, conversiveis ou ndo em agdes, em 15%
(quinze por cento) do total das aplicacbes do banco de investimento sujeitas aos limites de
crescimento. *)

16 - O banco de investimento que se encontre com sua posicdo excedida em
13.08.82 fica impedido de adquirir debéntures até o respectivo enquadramento, enquanto que
aquele que possua margem pode efetuar tais aplicacdes, desde que respeitado o limite maximo
mensal de 1% (um por cento) do total de operacdes referido no item anterior. *)

17 — O disposto nos itens 15 e 16 ndo alcanca a subscricdo de debéntures
conversiveis em acbes decorrentes do exercicio do direito de preferéncia, previsto no § 1°. do
artigo 15 da Lei n. 6.404, de 15.12.76. *)
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1 - O banco de investimento pode operar em todas as modalidades de subscrigdo
ou aquisi¢do de acdes, debéntures, debéntures conversiveis em ac6es, obrigacdes e outros titulos
e valores mobiliarios.

2 - Na subscricdo ou garantia de subscricdo de acGes para revenda, o banco de
investimento ndo deve assumir obrigagcOes que elevem o total das a¢Ges de sua propriedade, em
uma s6 empresa, a mais de 40% (quarenta por cento) do seu capital realizado e reservas, ndo se
computando para esse efeito as aces a que o banco se obrigar a subscrever por conta de fundo
de investimento por ele administrado ou com recursos de terceiros entregues ou colocados a sua
disposicao expressamente para a subscricao.

3 - Na subscricdo ou garantia de subscricdo de acGes para revenda, o banco de
investimento ndo deve assumir obrigacdes que determinem aplicacdes de caixa em montante
superior a seu ativo corrente liquido, realizavel em moeda, dentro do prazo de integralizacdo das
acdes subscritas.

4 - As operagOes de subscricdo para revenda ou colocacdo no mercado de
debéntures com clausula de correcdo monetaria, somente podem ser decididas apds analise da
situacdo econdmico-financeira da empresa emitente, ou da viabilidade do projeto a ser
financiado, devendo ainda o banco observar se foram cumpridas as normas especificas aplicaveis
a emissdo.

5 - O banco de investimento s6 pode subscrever debéntures com o prazo minimo
de vencimento de 1 (um) ano, e, quando se tratar de financiamento de capital de movimento,
com prazo maximo de vencimento de 5 (cinco) anos.

6 - As operacOes de subscricdo de debéntures devem prever recursos para a
sustentacdo de sua colocacdo no mercado durante o prazo previsto para sua distribuicdo,
observadas as normas especificas sobre sustentacdo de titulos no mercado.

7 - A emissdao de debéntures com clausula de correcdo monetaria ndo pode
exceder os seguintes limites:

a) o principal das debéntures em circulagéo, acrescido da nova emisséo, ndo pode
exceder 0 montante do patrimonio liquido da empresa emitente;

b) o total do passivo exigivel da empresa, nele incluidas as debéntures e todas as
demais obrigacdes, ndo pode exceder 150% (cento e cinglienta por cento) do patrimonio liquido
da empresa emitente;

c) o total de obrigacbes com clausula de correcdo monetaria e em moeda
estrangeira ndo pode exceder 120% (cento e vinte por cento) do patriménio liquido da empresa
emitente;

d) as disponibilidades da empresa emitente, previstas em suas projegdes
financeiras, depois de atendidas todas as demais obrigacfes, devem ser equivalentes, no minimo,
a uma vez e meia 0 montante anual dos encargos de juros e amortizagdo das debéntures com
clausula de correcdo monetaria.

8 - As debéntures com vencimento superior a 2 (dois) anos que néo tiverem a
coobrigacdo de banco de investimento, devem ser garantidas com 6nus reais sobre bens do
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patrimonio da empresa emitente. Essa garantia real pode ser dispensada desde que a empresa
emitente ndo tenha dnus reais de garantia constituidos sobre os bens de seu ativo e, enquanto ndo
liquidar as debéntures, se obriga a:

a) ndo constituir direitos reais de garantia a favor de terceiros, a ndo ser que antes, e
preferencialmente, esses direitos reais garantam as debéntures em circulacéo;

b) ndo assumir novas obrigacdes perante terceiros que elevem o total das suas
exigibilidades além dos limites previstos no item 7;

€) ndo assumir novas obrigagcdes cujos encargos de amortizacdo e juros reduzam, para
aquém do limite previsto na alinea “d” do item 7, a relacdo entre as disponibilidades das
debéntures com clausula de corre¢do monetaria.

9 - O banco de investimento pode adquirir ou receber em caucdo Cédulas
Hipotecarias.

10 - O banco de investimento somente pode subscrever, adquirir ou intermediar
debéntures destinadas a subscricdo publica, observadas as disposi¢des dos itens 18-7-5-15 e 18-
7-5-16. (*)

11 - Excetua-se do disposto no item anterior a subscricdo de debéntures
conversiveis em acdes decorrente do exercicio do direito de preferéncia, previsto no § 1°. do
artigo 57 da Lei n. 6.404, de 15.12.76. *)
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1 - O banco de investimento deve manter aplicados em crédito rural 5% (cinco por
cento), pelo menos, do total de suas operagdes de crédito sujeitas a limite de expansao,
observadas as disposic¢des do capitulo 37 do Manual do Crédito Rural.

2 - Os créditos rurais concedidos na forma desta secdo ficam sujeitos a incidéncia
de juros de até 12% (doze por cento) ao ano e de correcdo monetaria em fungdo dos indices de
variacdo das Obrigacdes Reajustaveis do Tesouro Nacional (ORTN).

3 - A inobservancia da exigibilidade prevista no item 1 sujeita o banco de
investimento ao recolhimento das deficiéncias de aplicagcbes ao Banco Central, a crédito do
Fundo Geral para a Agricultura e Industria (FUNAGRI).

4 - Os recolhimentos efetuados ao Fundo Geral para a Agricultura e Industria
(FUNAGRI), por forca do disposto no item anterior, sao remunerados com juros de 4% (quatro
por cento) ao ano e corre¢cdo monetaria em funcdo dos indices de variacdo das obrigacGes
Reajustaveis do Tesouro Nacional (ORTN).

5 - Estendem-se a exigibilidade prevista no item 1, no que couber, 0S
procedimentos e controles aplicaveis aos recursos obrigatorios, na forma do capitulo 18 do
Manual do Crédito Rural e de suas normas complementares.
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1 - A sociedade de crédito, financiamento e investimento deve encaminhar ao
Banco Central/Departamento do Mercado de Capitais, no prazo maximo de 15 (quinze) dias da
data em que ocorrer aumentos de capital, fusdes, incorporacdes, transferéncias de controle e
outros atos que impliquem mudanca da composicao societéria, mapa de composi¢do de capital,
na forma do documento n. 1 deste capitulo, discriminando:

a) o acionista controlador ou os acionistas que compdem o grupo controlador,
independentemente do percentual de participacao (art. 116 da Lei n. 6.404/76);

b) outros acionistas, ndo controladores, detentores de 5% (cinco por cento) ou
mais do capital votante ou ndo votante da instituicéo;

c) independentemente de percentual, as participa¢es no seu capital social de:
| - administradores da instituicéo;

Il - instituicBes financeiras e sociedades autorizadas a funcionar pelo Banco
Central;

I11 - acionistas estrangeiros.

2 - As participacGes de pessoas juridicas no capital da sociedade de crédito,
financiamento e investimento e de outras pessoas juridicas no capital das primeiras, e assim
sucessivamente, devem ser discriminadas até que fique claramente evidenciado o controle
acionario da empresa participante pelo setor governamental, por pessoa(s) fisica(s) no Pais ou
por acionista(s) residente(s) ou domiciliado(s) no exterior.

3 - E dispensavel o desdobramento a que se refere o item anterior nos seguintes
casos:

a) participacdes acionarias no capital da sociedade de crédito, financiamento e investimento de
outras instituicdes autorizadas a funcionar pelo Banco Central, entidades de previdéncia privada,
fundos mutuos de investimento, cooperativas, associacdes e fundacdes de carater beneficente e
sem fins lucrativos;

b) quando essa informacao ja tenha sido apresentada.

4 - Nos balangos e balancetes da sociedade de crédito, financiamento e
investimento € obrigatoria a especificacdo da parcela de capital social pertencente a pessoas
fisicas ou juridicas residentes, domiciliadas ou com sede no exterior.

5 - A sociedade de credito, financiamento e investimento credenciada como
companhia aberta pode emitir, desde que previamente autorizada pelo Banco Central, acfes
preferenciais ao portador sem direito a voto.

6 - O total das acdes preferenciais sem direito a voto, nas formas nominativas e ao
portador, ndo pode exceder a 50% (cinguienta por cento) do capital social.

7 - A emissé@o de agOes preferenciais ao portador pode ser feita em virtude de
aumento de capital, conversao de ac¢Oes ordinarias ou de a¢Oes preferenciais nominativas.

8 - As acg0es preferenciais ao portador ndo podem ser convertidas em outro tipo de
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acao com direito a voto, nem adquirem esse direito sob qualquer circunstancia. *)

9 - Para obter autorizacdo de emissdo de acOes preferenciais ao portador sem
direito a voto, a sociedade de crédito, financiamento e investimento deve submeter previamente
ao Banco Central/Departamento do Mercado de Capitais ou Departamento Regional a que
estiver jurisdicionada a sede da instituicdo a proposta da alteracéo estatutaria a ser apresentada a
assembléia geral de acionistas.

10 - O Banco Central, ao examinar a proposta de que trata o item anterior, pode
deixar de atendé-la quando:

a) a instituicdo financeira ou seus administradores tenham sido punidos pelo
Banco Central nos Ultimos 12 (doze) meses;

b) a instituicdo financeira ndo tenha sua situacdo perfeitamente regularizada junto
ao Banco Central;

C) circunstancias especiais, a critério do Banco Central, desaconselhem a medida.

11 - Quando se tratar de emissdo de titulos oferecida a subscricdo publica, sua
colocacdo no mercado de capitais far-se-& com observancia das disposicdes legais e
regulamentares aplicaveis ao registro de emiss@es para oferta publica.

12 - E vedada, a sociedade de crédito, financiamento e investimento, a emissio de
debéntures e de partes beneficiarias.

13 - A participacdo estrangeira, direta ou indireta, no capital de sociedade de
crédito, financiamento e investimento, ressalvadas as situacfes anteriores a 21.10.71, ndo pode
ultrapassar a 50% (cinguienta por cento) do capital total, limitada a 1/3 (um terco) do capital com
direito a voto.

14 - Na emissdo publica de acBes por sociedades de crédito, financiamento e
investimento ndo controlada por capitais nacionais & exigida contrapartida de ingresso de
recursos externos, observados o0s seguintes critérios:

a) a contrapartida corresponde a 3 (trés) vezes o valor da emissao;

b) a contrapartida de recursos externos pode ser feita sob a forma de empréstimo
ou de aumento de capital;

c) o ingresso de recursos em moeda estrangeira é considerado pelo seu valor
correspondente em moeda nacional na data do fechamento do cambio;

d) a contrapartida deve ser em espécie e ndo pode estar vinculada a outras
operacOes, devendo ter ingressado no Pais nos 6 (seis) meses que antecederem a data da
autorizacdo da Comissao de Valores Mobiliarios.
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1 - A sociedade de créedito, financiamento e investimento esta obrigada a aplicar,
em crédito ao consumidor ou usudrio final de bens e servicos, o valor global de suas operagdes
aceite.

2 - As operacdes de abertura de crédito, mediante aceite de letra de cambio pela
financiadora, sdo regidas por contrato escrito e formal, com observancia dos prazos contidos em
19-7-1-4 para as letras de cambio dele resultantes e de vinculacdo de garantias que excedam, no
minimo, a 20% (vinte por cento) do valor dos aceites.

3 - Na realizacdo das operacOes ativas, a sociedade de crédito, financiamento e
investimento deve observar as seguintes normas basicas relativas a prazos maximos, a contar da
data da aquisicdo do bem ou da contrata¢do do servico:

a) 36 (trinta e seis) meses, para o financiamento de méaquinas e equipamentos,
onibus, caminhdes, tratores, avides e barcos de pesca - estes quando adquiridos por pescadores
profissionais, associacGes ou cooperativas de pescadores, ou empresas de pesca -, hovas e de
producdo nacional;

b) 36 (trinta e seis) meses, para o financiamento de veiculos novos e de producao
nacional, movidos exclusivamente a alcool, como tal reconhecidos de acordo com normas
estabelecidas pelo Ministério da Industria e do Comércio;

c) 24 (vinte e quatro) meses, para o financiamento dos bens referidos nas alineas
anteriores, quando usados, assim como para 0s demais financiamentos da compra de outros bens,
de producéo nacional, ou de servicos.

4 - Nos financiamentos referidos no item anterior, nos quais, pelas normas de que
trata a secdo 19-8-1, seja exigida a alienacdo fiduciaria em garantia, o valor financiado nédo pode
ser superior ao valor de compra do bom objeto da operacéo.

5 - Além de garantia citada no item anterior, a sociedade de crédito, financiamento
e investimento pode munir-se de garantias subsidiarias que assegurem a liquidez da operacéo.

6 - Com relacdo ao item 3, cabe observar:

a) a referéncia a maquinas e equipamentos, constante da alinea “a”, abrange,
também, os bens da espécie utilizados por firmas prestadoras de servigos para a consecucéo dos
seus objetivos sociais;

b) considera-se veiculo usado, para fins do disposto da alinea “c”, aquele
licenciado em nome do primeiro adquirente final ha mais de 180 (cento o oitenta) dias.

7 - O disposto nos itens 3 e 4 ndo se aplica as operagdes realizadas com recursos
de instituicOes financeiras oficiais.

8 - Relativamente as cessOes de crédito, as sociedades de crédito, financiamento e
investimento devem observar:

a) o contrato de cessdo de crédito, ainda que expressamente consigne a
responsabilidade do cedente pela solvéncia atual e futura do devedor, permanece como tal, com
todas as caracteristicas de cessdo civil, visto que a clausula de responsabilidade do cedente,
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prevista e admitida pelo Codigo Civil, ndo desvirtua o instituto nem lhe altera a natureza
juridica;

b) a cessdo de crédito, ndo sendo mutuo ou empréstimo, ndo estd sujeita as
limitacGes de taxas de juros de que cogita a lei especial;

c) se os titulos cedidos forem também endossados, a operacgdo fica equiparada ao
desconto bancério para todos os efeitos.

9 - Ndo se considera infringéncia as alineas “a” e “b” do item anterior, a
declaracdo, no verso dos titulos assim negociados, firmada pelo cedente, nos seguintes termos:
“O valor deste titulo, por contrato de (data), foi cedido a (denominacdo do cessionario), a cuja
ordem deve ser pago”.

10 - A declaracéo de que trata o item anterior torna dispensavel a apresentacéo do
instrumento de cessdo, na eventualidade de o cessionario desejar entregar o titulo a banco, para
cobranca, o que pode ser feito mediante a férmula usual de simples mandato: “Pague-se a (home
do banco), valor em cobranga”.

11 - A aplicagdo de recursos pela sociedade de crédito, financiamento e
investimento, no seu campo operacional, é feita a taxas de mercado.

12 - A sociedade de crédito, financiamento e investimento deve fazer constar,
destacadamente, em seus contratos de financiamento:

a) a taxa efetiva;
b) o valor total a ser pago pelo mutuério;

c) o Imposto sobre Operacdes de Crédito, Cambio e Seguro, e sobre Operacdes
relativas a Titulos e Valores Mobiliarios.

13 - As informagOes a que se refere o item anterior podem ser provisoriamente
evidenciadas mediante a aposi¢do de carimbo.

14 - A taxa efetiva, mencionada na alinea “a” do item 12, deve ser calculada pelo
sistema exponencial, com base no plano das prestacdes devidas e tendo como principal o valor
financiado, incluido o valor do Imposto sobre OperacGes de Crédito, CAmbio e Seguro, e sobre
Operac0es relativas a Titulos e Valores Mobiliarios.

15 - As operacOes de cessdo de crédito também se aplica a exigéncia de fazer
constar claramente nos contratos a taxa efetiva correspondente a operagao.

16 - A sociedade de credito, financiamento e investimento deve destinar aos
mutudrios cdpia dos respectivos contratos de financiamento, tdo logo formalizados.

17 - A sociedade de crédito, financiamento e investimento é vedado repassar ao
mutuério os custos relativos a abertura de crédito, bem como os de prestacdo de servigos,
eventualmente cobrados pelas promotoras de vendas e/ou quaisquer outros intermediarios.

18 - As taxas cobradas nos contratos de financiamento devem significar, para 0s
mutuarios, todos os custos da operagdo, sendo vedado as sociedades de crédito, financiamento e
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investimento, as promotoras de vendas, as lojas intervenientes ou a quaisquer outros
intermediarios cobrar dos mutuarios quantias adicionais a titulo de remuneracdo de servicos.

19 - A inobservancia ao disposto nos itens 12, 17 e 18 sera considerada, pelo
Banco Central, como falta grave, para os efeitos do Decreto-lei n. 448, de 03.02.69.

20 - E vedada, como forma de desembolso, a entrega de titulos ao financiado ou
sua consignacdo a sociedade intermediadora em nome do financiado. Dessa forma, deverdo os
recursos liquidos da operacdo ser entregues ao financiado pela instituicdo financeira,
concomitantemente a formalizacdo do contrato de financiamento.

21 - A sociedade de crédito, financiamento e investimento deve destinar a pessoas
fisicas brasileiras e a empresas controladas por capitais privados nacionais pelo menos 70%
(setenta por cento) do valor global de suas operacdes de crédito, registradas nos balangos e nos
balancetes mensais.

22 - Considera-se empresa controlada por capitais privados nacionais aquela em
gue a maioria do capital social com direito a voto pertencer:

a) a pessoas fisicas brasileiras residentes e domiciliadas no Pais; e/ou

b) a pessoas juridicas cuja maioria de capital votante pertenca também, direta ou
indiretamente, a pessoas fisicas brasileiras residentes e domiciliadas no Pais.

23 - Para efeito dos itens 21 e 22, as pessoas fisicas estrangeiras que residam e
trabalnem no Brasil e apresentem condigdes de estabilidade, caracterizada pela fixacao
permanente, com vinculo de familia e patrimdnio constituido, equiparam-se as pessoas fisicas
brasileiras.

24 - Nas firmas cujo capital esteja em maioria representado por acdes ao portador,
a nacionalidade dos acionistas é apurada pela identificacdo, na ultima assembléia, sem prejuizo
de outras comprovagoes.

25 - Deve a sociedade de crédito, financiamento e investimento munir-se de
elementos habeis, que comprovem as condi¢fes de que tratam os itens 22 e 23 e, com base nos
balancos e nos balancetes mensais de margo, junho, setembro e dezembro, deve preencher mapa
contendo a relacdo dos 20 (vinte) maiores devedores da sociedade, por grupo econdmico, e a
distribuicdo percentual das operagOes globais destinadas a empresas controladas por capitais
privados nacionais e as destinadas a pessoas estrangeiras.

26 - O mapa de que trata o item anterior deve ser remetido ao Banco
Central/Departamento de Fiscalizacdo do Mercado de Capitais, dentro dos 20 (vinte) dias
subsequentes a data do balanco ou balancete em que se baseou.

27 - A adaptacdo ao disposto no item 21 deve ser feita progressivamente em
funcdo do acréscimo das operagdes da sociedade de crédito, financiamento e investimento, sendo
que, pelo menos 80% (oitenta por cento) do referido acréscimo deve ser destinado as operacoes
enguadradas no limite minimo ali previsto.

28 - As operagdes com clausula de correcdo monetaria obedecerdo, ainda, as
seguintes normas:
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a) a clausula de correcdo monetaria, a critério dos contratantes, devera:
| - adotar os mesmos indices das ORTNS; ou
Il - prefixar o valor da correcdo;

b) o contexto das letras de cambio, resultantes das operacOes de que trata este
item, devera consignar referéncia ao art. 27 da Lei n. 4.728, de 14.07.65, e especificar a correcédo
monetéria em consonancia com o que for convencionado no contrato de abertura de crédito, bem
como a taxa dos juros a serem abonados ao principal, se pactuados,

c) o valor das garantias serd equivalente, no minimo, a soma das seguintes
parcelas:

| - valor nominal da letra na data da emisséo;
Il - 20% (vinte por cento) do valor acima; e
I11 - valor da correcdo monetéria contratada.

29 - Nas operacgdes de crédito ao consumidor, a prazos superiores a 24 (vinte e
quatro) meses, pode ser utilizado, alternativamente, um dos seguintes sistemas:

a) misto, ou seja, com correcdo monetaria prefixada para as primeiras 24 (vinte e
quatro) parcelas e correcdo monetéaria “a posteriori” para as demais:

b) utilizacdo exclusiva de correcdo monetaria “a posteriori”, ou seja, tanto as
parcelas do financiamento quanto 0s respectivos aceites cambiais poderdo ficar sujeitos a
correcdo monetaria, aos mesmos indices das Obrigacfes Reajustaveis do Tesouro Nacional,
inclusive nos prazos inferiores a 24 (vinte e quatro) meses.

30 — Sobre as operagdes de financiamento ao consumidor, a prazos superiores a
24 (vinte e quatro) meses, incidirdo 0s seguintes encargos:

a) correcdo monetaria aos mesmos indices das Obrigacdes Reajustaveis do
Tesouro Nacional;

b) juros a taxas de mercado;

c) Imposto sobre Operaces de Crédito, Cambio e Seguro, e sobre OperacGes
relativas a Titulos e Valores Mobiliarios;

d) remuneracao da instituicdo financeira.

31 - As prestagdes relativas ao financiamento devem ser iguais e sucessivas,
sendo o seu namero corrigido ao final, conforme o comportamento da corre¢cdo monetaria em
relacdo aos indices oficiais.

32 - Para a fixacdo das prestagdes mensais referidas no item anterior devera ser
estimada a taxa de corregdo monetaria pelo periodo a decorrer, em funcdo da corre¢cdo monetaria
efetivamente verificada em periodo anual anterior.

33 - A diferenca entre a correcdo monetaria estimada e a realmente verificada no
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decorrer do contrato, se para menos, serd reembolsada ao financiado com correcdo monetéaria e
juros; se para mais, serd paga pelo financiado, através de prestacdo(des) complementar(es) de
valor igual a(s) que ele ja vinha pagando, admitida a reducdo da ultima prestacdo para efeito do
ajuste final.

34 - No caso do sistema misto, previsto na alinea “a” do item 29, a parcela do
financiamento sujeita a corregdo monetaria “a posteriori” deve ser representada por letras de
cambio com correcdo monetaria idéntica a das ObrigacGes Reajustaveis do Tesouro Nacional,
venciveis a partir do 25°. (vigésimo quinto) més, compativelmente com o valor e o prazo do
financiamento.

35 - No caso de utilizacdo exclusiva da correcdo monetéaria “a posteriori”, prevista
na alinea “b” do item 29, aplica-se as mesmas condigdes referidas nos itens anteriores,
observando-se que o0 prazo minimo para emissao de letras de cdmbio é de 180 (cento e oitenta)
dias.

36 - A sociedade de crédito, financiamento e investimento pode ceder ou alienar a
outras sociedades da mesma categoria e a bancos comerciais, através de instrumento de cessao
de crédito ou de outra forma juridica adequada, os créditos oriundos de suas operagdes de
financiamento ao consumidor ou usuario final de bens e servigos.

37 - Quando a instituicdo cedente se responsabilizar pela boa liquidacdo de
crédito, a respectiva coobrigacdo serd computada para efeito de calculo do limite operacional
estabelecido em 19-7-4-2.

38 - E vedado & sociedade de crédito, financiamento e investimento conceder
financiamento:

a) a seus diretores e membros dos conselhos consultivo ou administrativo, fiscais
e semelhantes, bem como aos respectivos conjuges;

b) aos parentes, até o 20. (segundo) grau, das pessoas a que se refere a alinea
anterior,;

Cc) e empresa de que a sociedade participe, direta ou indiretamente, com mais de
10% (dez por cento) do capital,

d) e empresa de que diretores ou administradores da sociedade e seus respectivos
parentes até 20. (segundo) grau participem, em conjunto ou isoladamente, com mais de 10% (dez
por cento) do capital, direta ou indiretamente;

e) a empresa de que acionista com mais de 10% (dez por cento) do capital da
sociedade participe com mais de 10% (dez por cento) do capital, direta ou indiretamente;

f) a empresa que participar com mais de 10% (dez por cento) do capital da
sociedade, direta ou indiretamente;

g) a empresa cujos diretores ou administradores e seus respectivos parentes até o
20. (segundo) grau participem, em conjunto ou isoladamente, com mais de 10% (dez por cento)
do capital da sociedade, direta ou indiretamente;

h) a empresa cujo(s) acionista(s) com mais de 10% (dez por cento) do capital
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participe(m) também do capital da sociedade com 10% (dez por cento) ou mais de seu capital,
direta ou indiretamente;

i) a empresa cujos administradores, no todo ou em parte, sejam 0s mesmos da
sociedade, ressalvados 0s cargos exercicios em 0rgaos colegiados, previstos em seus estatutos ou
regimento interno, desde que seus titulares ndo exergcam fungdes executivas, ouvido previamente
0 Banco Central/Departamento do Mercado de Capitais.

39 - A sociedade de crédito, financiamento e investimento deve instituir registros
especiais, em que se relacionem os nomes das pessoas fisicas e juridicas com as quais esteja
impedida de operar, tendo em vista as vedag0es legais.

40 - Os registros de que trata o item anterior devem ser organizados e mantidos
rigorosamente em dia, contemplando:

a) pessoas fisicas, relacionando, em ordem alfabética, os nomes, com indicacéo do
parentesco e respectivo grau:

| - diretores e membros de conselhos administrativos, consultivo, fiscal, técnico e
semelhantes;

Il - cOnjuges das pessoas enumeradas no inciso anterior;
I11 - parentes, até o 20. (Segundo) grau, das pessoas de que tratam os incisos | e II;
IV - participantes do capital da sociedade com mais de 10% (dez por cento);

b) pessoas juridicas, indicando, em ordem alfabética, nome, forma juridica, sede,
capital e administradores das pessoas juridicas:

| - de que a sociedade participe, direta ou indiretamente, com mais de 10% (dez
por cento) do capital;

Il - de que diretores ou administradores da sociedade e seus respectivos parentes
até o 20. (segundo) grau participem, em conjunto ou isoladamente, com mais de 10% (dez por
cento) do capital, direta ou indiretamente;

[11 - em que acionista(s) com mais de 10% (dez por cento) do capital da sociedade
participe(s) com mais de 10% (dez por cento) do capital, direta ou indiretamente;

IV - que participem com mais de 10% (dez por cento) do capital da sociedade
direta ou indiretamente;

V - cujos diretores ou administradores e seus respectivos parentes até o 2o0.
(segundo) grau participem, em conjunto ou isoladamente, com mais de 10% (dez por cento) do
capital da sociedade, direta ou indiretamente;

VI - cujo(s) acionista(s) com mais de 10% (dez por cento) do capital participe(m)
também do capital da sociedade com 10% (dez por cento) ou mais de seu capital, direta ou
indiretamente;

VII - cujos membros da Diretoria, no todo ou em parte, sejam 0s mesmos da
sociedade, ressalvados os cargos exercidos em 6rgdos colegiados, tais como Conselho de
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Administracdo ou semelhantes, previstos no estatuto ou regimento interno da sociedade, desde

que seus titulares ndo exercam funcbes executivas, ouvido previamente o Banco
Central/Departamento do Mercado de Capitais.

41 - A infracdo ao disposto na alinea “a” do item 38 constitui crime e sujeitara os
responsaveis pela transgressao a pena de reclusdo de 1 (um) a 4 (quatro) anos, aplicando-se, no
que couber, o Codigo Penal e o Codigo de Processo Penal, nos termos do 8 1°. do art. 34 da Lei
n. 4.595/64.

42 - Relacdo de parentes a considerar-se no caso de pessoa fisica sujeita ao
registro mencionado no item 39:

a) CONSANGUINEOS:

1°. grau

Pais

Filhos (de qualquer leito)

20. grau

Av0s (maternos e paternos)

Netos (de filhos legitimos ou naturais)
Irmaos (germanos ou unilaterais)

b) AFINS:

| - Consanguineos do Conjuge

1°. grau

Sogros

Enteados

20. grau

Avés do Conjuge

Netos do Cénjuge (Filhos de Enteados)
Cunhados (irmédos do Conjuge)

Il - Cbnjuges Consangiiineos

1°. grau
Padrasto/Madrasta

Genro/Nora

20. grau
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Conjuges (de outras nupcias) de Avos
Conjuges de Netos

Cunhados (Conjuges de Irmaos)

c) CIVIS

Pais adotivos

Filhos adotivos

43 - A sociedade de crédito, financiamento e investimento somente pode
subscrever, adquirir ou intermediar debéntures destinadas a subscrigdo publica. *)

44 - Excetua-se do disposto no item anterior a subscricdo de debéntures
conversiveis em acdes decorrente do exercicio do direito de preferéncia, previsto no § 1°. do
artigo 57 da Lei n. 6.404, de 15.12.76.
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1 - A sociedade distribuidora deve encaminhar ao Banco Central/Departamento do
Mercado de Capitais, no prazo maximo de 15 (quinze) dias da data em que ocorrer aumentos de
capital, fusdes, incorporacoes, transferéncias de controle e outros atos que impliguem mudanca
da composicdo societaria, mapa de composicao de capital, na forma do documento n. 1 deste
capitulo, discriminando:

a) o acionista controlador ou os acionistas que compdem o grupo controlador,
independentemente do percentual de participacao (art. 116 da Lei n. 6.404/76);

b) outros acionistas, ndo controladores, detentores de 5% (cinco por cento) ou
mais do capital votante ou ndo votante da instituicéo;

c) independentemente de percentual, as participa¢es no seu capital social de:
| - administradores da instituicéo;

Il - instituicBes financeiras e sociedades autorizadas a funcionar pelo Banco
Central;

I11 - acionistas estrangeiros.

2 - As participagdes de pessoas juridicas no capital da sociedade distribuidora e de
outras pessoas juridicas no capital das primeiras, e assim sucessivamente, devem ser
discriminadas até que fique claramente evidenciado o controle acionario da empresa participante
pelo setor governamental, por pessoa(s) fisica(s) no Pais ou por acionista(s) sediado(s),
residente(s) ou domiciliado(s) no exterior.

3 — E dispensavel o desdobramento a que se refere o item anterior nos seguintes
casos:

a) participacGes acionarias no capital da sociedade distribuidora de outras
instituicOes autorizadas a funcionar pelo Banco Central, entidades de previdéncia privada, fundos
mutuos de investimento, cooperativas, associacfes e fundacdes de carater beneficente e sem fins
lucrativos;

b) quando essa informacao ja.tenha sido apresentada.

4 - Nos balancos e balancetes da sociedade distribuidora é obrigatoria a
especificacdo da parcela de capital social pertencente a pessoas fisicas ou juridicas residentes,
domiciliadas ou com sede no exterior.

5 - A participacdo estrangeira, direta ou indireta, no capital de sociedade
distribuidora, ressalvadas as situacOes anteriores a 21.10.71, ndo pode ultrapassar a 50%
(cinglienta por cento) do capital total, limitada a 1/3 (um tergo) do capital com direito a voto.

6 - Na emisséo publica de ac¢bes por sociedade distribuidora ndo controlada por
capitais nacionais é exigida contrapartida de ingresso de recursos externos, observados 0s
seguintes critérios: *)

a) a contrapartida corresponde a trés vezes o valor da emisséo;

b) a contrapartida de recursos externos pode ser feita sob a forma de empréstimo
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ou de aumento de capital;

c) o ingresso de recursos em moeda estrangeira é considerado pelo seu valor
correspondente em moeda nacional na data do fechamento do cambio;

d) a contrapartida deve ser em espécie e ndo pode estar vinculada a outras
operacOes, devendo ter ingressado no Pais nos 6 (seis) meses que antecederem a data da
autorizacdo da Comissao de Valores Mobiliarios.
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1 - A sociedade distribuidora é facultado:

a) subscrever, isoladamente ou em consorcio com outras sociedades autorizadas,
emissdes de titulos ou valores mobiliarios para revenda;

b) contratar com a emissora, em conjunto ou separadamente, a sustentacdo de
precos dos titulos no mercado, no periodo de langamento e colocacao da emissao;

c) intermediar a colocacdo de emissdes no mercado;

d) encarregar-se da venda a vista, a prazo ou a prestacdo de titulos e valores
mobiliarios por conta de terceiros;

e) comprar e vender, por conta propria, a vista, a prazo ou a prestacgdo, titulos e
valores mobiliarios;

f) realizar “operaces a precos fixos”, observado o disposto na Se¢do 21-6-1;
g) praticar outras operacgdes autorizadas pela Comissao de Valores Mobiliarios.
2 - E vedado a sociedade distribuidora:

a) distribuir valores mobiliarios de sociedades privadas ndo registradas na
Comissao de Valores Mobiliarios ou cuja venda tenha sido suspensa ou proibida
por aquela autarquia;

b) divulgar informaces falsas, manifestamente tendenciosas ou imprecisas, a fim
de incrementar a venda ou influir no curso dos titulos e valores mobiliarios;

c) consorciar-se com a finalidade de influir no curso de titulos e valores
mobiliarios, provocando alta ou baixa de seu preco de maneira artificial;

d) praticar manipulacdo ou fraude destinada a criar condices artificiais de
demanda, oferta ou preco de titulos e valores mobiliarios negociados em bolsas de
valores eu distribuidos no mercado de capitais;

e) utilizar praticas comerciais ndo equitativas.

3 - A sociedade distribuidora sediada em municipio de menos de 150.000 (cento e
cinguenta mil) habitantes e sem dependéncias pode exercer as atividades referidas no item 1,
cumulativamente com outras, salvo se proibidas pelo Banco Central em critérios genéricos,
nacionais ou regionais.

4 - Nio sdo admitidas as operagdes comumente conhecidas por “CARTEIROES”,
“CARTEIRA PARTICULAR DE RENDA FIXA”, “CARTEIRA NAO INDIVIDUALIZADA
DE TITULOS” e outras expressdes assemelhadas, assim entendidas as captaces que envolvam
garantia de liquidez e rentabilidade, lastreadas por carteiras de titulos de renda fixa com ou sem
individualizag&o dos clientes.

5 - A sociedade distribuidora que desejar aplicar os recursos oriundos de
incentivos fiscais deve observar que a aplicacdo so pode ser efetuada na forma do disposto no
Decreto-lei n. 1.376, de 12.12.74, e legislacdo posterior.

Carta-Circular n° 806, de 21.09.82 — At. MNI N° 644



TITULO: SOCIEDADES DISTRIBUIDORAS — 21
CAPITULO: Normas Operacionais — 5

SECAO: Disposicdes Preliminares — 1

6 - E vedado a sociedade distribuidora acolher aplicaces das entidades definidas
no art. 20. do Decreto n. 84.128, de 29.10.79, quer em titulos federais ou em quaisquer outros
titulos, publicos ou privados, bem como em depdsitos de aviso prévio ou a prazo fixo, visto que
essas entidades somente podem efetuar aplicagdes de suas disponibilidades financeiras em titulos
federais através do Banco Central.

7 - Observado o disposto no MNI 4-7, a sociedade distribuidora pode credenciar
agentes autbnomos de investimento que, em carater individual, exercam, sem vinculo
empregaticio, por conta e ordem da institui¢do, as seguintes atividades:

a) colocacdo ou venda de titulos de emissdo ou coobrigacdo de instituicdo
financeira;

b) colocagdo ou venda de valores mobiliarios registrados na Comissao de Valores
Mobiliarios;

c) colocacdo de quotas de fundos de investimento;
d) outras atividades expressamente autorizadas pelo Banco Central.

8 - A sociedade distribuidora deve adotar o procedimento de comprovacdo de
ocorréncia de homonimia, a que se refere o Decreto n. 85.708, de 10.02.81, na realizacdo de suas
operacoes.

9 - A sociedade distribuidora somente pode subscrever, adquirir ou intermediar
debéntures destinadas a subscrigdo publica. *)

10 - Excetua-se do disposto no item anterior a subscricdo de debéntures
conversiveis em acdes decorrente do exercicio do direito de preferéncia, previsto no § 1°. do
artigo 57 da Lei n. 6.404, de 15.12.76. *)
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1 - A sociedade de arrendamento mercantil deve encaminhar ao Banco
Central/Departamento do Mercado de Capitais, no prazo maximo de 15 (quinze) dias da data em
que ocorrer aumentos de capital, fusGes, incorporacdes, transferéncias de controle e outros atos
que impliguem mudanga da composi¢do societaria, mapa de composicao de capital, na forma do
documento n. 1 deste capitulo, discriminando:

a) o acionista controlador ou os acionistas que compdem o grupo controlador,
independentemente do percentual de participacdo (art. 116 da Lei n. 6.404/76);

b) outros acionistas, ndo controladores, detentores de 5% (cinco por cento) ou
mais do capital votante ou ndo votante da instituicéo;

c) independentemente de percentual, as participa¢es no seu capital social de:
| - administradores da instituicéo;

Il - instituicGes financeiras e sociedades autorizadas a funcionar pelo Banco
Central;

I11 - acionistas estrangeiros.

2 - As participacOes de pessoas juridicas no capital da sociedade de arrendamento
mercantil e de outras pessoas juridicas no capital das primeiras, e assim sucessivamente, devem
ser discriminadas até que fique claramente evidenciado o controle acionério da empresa
participante pelo setor governamental, por pessoa(s) fisica(s) no Pais ou por acionista(s)
sediado(s), residente(s) ou domiciliado(s) no exterior.

3 - E dispensavel o desdobramento a que se refere o item anterior nos seguintes
casos:

a) participacdes acionarias no capital da sociedade de arrendamento mercantil de
outras instituicdes autorizadas a funcionar pelo Banco Central, entidades de previdéncia privada,
fundos mdtuos de investimento, cooperativas, associacdes o fundagdes de carater beneficiente e
sem fins lucrativos;

b) quando essa informacao ja tenha sido apresentada.

4 - Nos balancos e balancetes da sociedade de arrendamento mercantil é
obrigatdria a especificacdo da parcela de capital social pertencente a pessoas fisicas ou juridicas
residentes, domiciliadas ou com sede no exterior.

5 - A sociedade de arrendamento mercantil credenciada como companhia aberta
pode emitir, desde que previamente autorizada pelo Banco Central, acGes preferenciais ao
portador sem direito a voto.

6 - O total das acdes preferenciais sem direito a voto, nas formas nominativas e ao
portador, ndo pode exceder a 50% (cinglenta por cento) do capital social.

7 - A emissé@o de agOes preferenciais ao portador pode ser feita em virtude de
aumento de capital, conversao de ac¢Oes ordinarias ou de a¢Oes preferenciais nominativas.

8 - As acg0es preferenciais ao portador ndo podem ser convertidas em outro tipo de
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acao com direito a voto, nem adquirem esse direito sob qualquer circunstancia. *)

9 - Para obter autorizacdo de emissdo de acOes preferenciais ao portador sem
direito a voto, a sociedade de arrendamento mercantil deve submeter previamente ao Banco
Central/Departamento do Mercado de Capitais ou Departamento Regional a que estiver
jurisdicionada a sede da instituicdo a proposta da alteracdo estatutaria a ser apresentada a
assembléia geral de acionistas.

10 - O Banco Central, ao examinar o pedido de que trata o item anterior, pode
deixar de atendé-lo quando:

a) a sociedade de arrendamento mercantil ou seus administradores tenham sido
punidos pelo Banco Central nos dltimos 12 (doze) meses;

b) a sociedade ndo tenha sua situacdo perfeitamente regularizada junto ao Banco
Central;

C) circunstancias especiais, a critério do Banco Central, desaconselhem a medida.

11 - Quando se tratar de emissdo de titulos oferecidos a subscri¢do publica, sua
colocacdo no mercado de capitais far-se-& com observancia das disposicdes legais e
regulamentares aplicaveis ao registro de emiss@es para oferta publica.

12 - A participacdo estrangeira, direta ou indireta, no capital de sociedade de
arrendamento mercantil, ressalvadas as situacfes anteriores a 12.12.75, ndo pode ultrapassar a
5% (cinqlienta por cento) do capital total, limitada a 1/3 (um terco) do capital com direito a
voto.

13 - A emissdo publica de acdes por sociedade de arrendamento mercantil ndo
controlada por capitais nacionais aplica-se o disposto nas alineas “b”, “c”, “d” e “e” do item 24-
6-3-3.
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1 - O contrato de arrendamento mercantil é formalizado por instrumento publico
ou particular, devendo nele constar, obrigatoriamente, no minimo, as especificacdes abaixo
relacionadas, sob pena de nulidade.

a) descricdo do bem que constitui o objeto de contrato, com todas as
caracteristicas que permitam sua perfeita identificacao;

b) o valor das contraprestacfes a que a empresa arrendataria fica sujeita e a forma
de seu pagamento por periodos determinados, ndo superiores a um semestre;

c) o prazo de vencimento do contrato de arrendamento;

d) o direito de a empresa arrendatéria, no vencimento do contrato, optar pela
devolucédo do bem, pela renovacdo do contrato ou pela aquisi¢do do bem arrendado;

e) o critério para reajuste do valor da contraprestacdo, se acordado, admitida a
transferéncia a empresa arrendatéria da variacdo cambial, no caso de bem adquirido com
recursos de empréstimos em moeda estrangeira;

f) concessdo a empresa arrendataria de op¢do de compra do bem arrendado,
devendo ser estabelecido o preco para o seu exercicio ou critério utilizavel na sua fixacéo,
admitindo-se:

| - a garantia do valor residual;
Il - o reajuste do preco acordado ou do valor residual garantido;

g) as despesas e 0s encargos adicionais que ficarem por conta da empresa
arrendataria ou da sociedade de arrendamento mercantil;

h) as demais responsabilidades adicionais que vierem a ser convencionadas em
decorréncia de:

| - uso indevido ou impréprio do bem arrendado;

Il - seguro previsto para cobertura de risco do bem arrendado;
I11 - danos causados a terceiros pelo uso do bem;

IV - 6nus advindos de vicios no bem arrendado;

1) condicOes para a renovacdo do contrato a para eventual substituicdo do bem
arrendado por outro da mesma natureza que melhor atenda as conveniéncias de empresa
arrendataria;

j) faculdade de vistoriar o bem objeto de arrendamento e de exigir da empresa
arrendataria a adocdo de providéncias indispensaveis a preservacdo da funcionalidade e da
integridade do referido bem.

2 - O contrato de arrendamento mercantil deve ter o prazo minimo de vigéncia de
3 (trés) anos, exceto no caso do arrendamento de veiculos, hipotese em que esse prazo pode ser
de 2 (dois) anos.
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3 - Na operacdo de arrendamento mercantil, a op¢do de compra facultada a
empresa arrendataria somente pode ser exercida ao término de vigéncia do contrato.

4 - A operacdo e considerada como de compra e venda a prestacdo se a opcao de
compra for exercida antes do término da vigéncia do contrato de arrendamento.

5 - As disponibilidades da sociedade de arrendamento mercantil, quando n&o
mantidas em espécie, podem ser aplicadas em titulos da divida puablica, letras de cambio de
aceite de instituicGes financeiras, debéntures, debéntures conversiveis em acOes, letras
imobiliarias, depdsitos a prazo com ou sem emissdo de certificado ou, até o montante
estabelecido em 24-7-1, em dep6sitos em moedas estrangeiras no Banco Central.

6 - Nao terd o tratamento tributario previsto na Lei n. 6.099, de 12.09.74, e
legislacdo posterior, a operacdo de arrendamento mercantil contratada entre pessoas juridicas
direta ou indiretamente coligadas ou interdependentes, assim como aquela contratada com o
préprio fabricante do bem.

7 - Para fins da restricdo contida no item anterior, considera-se coligada ou
interdependente a empresa:

a) em que a sociedade de arrendamento mercantil participe, direta ou
indiretamente, com mais de 10% (dez por cento) do capital,

b) em que diretores ou administradores da sociedade de arrendamento mercantil e
seus respectivos parentes até o 20. (segundo) grau participem, em conjunto ou isoladamente,
com mais de 10% (dez por cento) do capital, direta ou indiretamente;

C) em que acionista com mais de 10% (dez por cento) do capital da sociedade de
arrendamento mercantil participe com mais de 10% (dez por cento) de capital, direta ou
indiretamente;

d) que participar com mais de 10% (dez por cento) do capital da sociedade de
arrendamento mercantil, direta ou indiretamente;

e) cujos diretores ou administradores e seus respectivos parentes até o 20.
(segundo grau participem, em conjunto ou isoladamente, de mais de 10% (dez por cento) do
capital da sociedade de arrendamento mercantil, direta ou indiretamente;

f) cujo acionista com mais de 10% (dez por cento) do capital participe também do
capital da sociedade de arrendamento mercantil com 10% (dez por cento) ou mais de seu capital,
direta ou indiretamente;

g) cujos membros da diretoria, no todo ou em parte, sejam 0s mesmos da
sociedade de arrendamento mercantil, ressalvados os cargos exercidos em 6rgaos colegiados, tais
como conselho de administragdo ou semelhante, previstos no estatuto ou regimento interno da
sociedade, desde que seus titulares ndo exergcam funcbes executivas, ouvido previamente o
Banco Central.

8 - A sociedade de arrendamento mercantil somente pode subscrever, adquirir ou
intermediar debéntures destinadas a subscri¢éo publica. *)

9 - Excetua-se do disposto no item anterior a subscricdo de debéntures
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conversiveis em acdes decorrente do exercicio do direito de preferéncia, previsto no 8 1°. do
artigo 57 da Lei n. 6.404, de 15.12.76. &)
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1 - A sociedade de arrendamento mercantil pode operar com recursos de terceiros
provenientes de:

a) empréstimos contratados diretamente no exterior;

b) instituicdes financeiras oficiais destinados a repasse dentro de programas
especificos;

c) sociedades de crédito, financiamento e investimento, obtidos através de
refinanciamento de operacdes de arrendamento mercantil;

d) emissBes de debéntures destinadas & subscri¢do publica ou particular;  (*)
e) outros créditos e empréstimos, inclusive de institui¢des financeiras coligadas.

2 - E vedado & sociedade de arrendamento mercantil coobrigar-se por aceite, aval,
fianca ou qualquer outra modalidade de garantia, excetuando-se, somente, eventuais
coobrigacdes decorrentes das cessdes de direitos creditorios previstos em 24-7-3 e outras
obrigacBes vinculadas a operagdes firmadas com sociedades de crédito, financiamento e
investimento destinadas ao refinanciamento de contratos de arrendamento mercantil.

3 - Nas emissdes de debéntures destinadas a subscri¢do publica ou particular, é
exigida contrapartida de ingresso de recursos externos, observados ou seguintes critérios:

a) para a sociedade de arrendamento mercantil controlada por capitais nacionais, 0
montante de recursos externos ingressados deve corresponder a uma vez e meia o valor da
emissao;

b) para a sociedade de arrendamento mercantil ndo controlada por capitais
nacionais, a contrapartida deve ser equivalente a trés vezes o valor da emiss&o;

c) nas hipoteses das alineas “a” e “b”, a contrapartida de recursos externos pode
ser feita sob a forma de empréstimo ou de aumento de capital;

d) o ingresso de recursos em moeda estrangeira é considerado pelo seu valor
correspondente em moeda nacional na data do fechamento do cambio;

e) a contrapartida deve ser em espécie e ndo pode estar vinculada a outras
operacgdes, devendo ter ingressado no Pais nos 6 (seis) meses que antecederem a data da
autorizacdo ou da manifestacdo da Comisséo de Valores Mobiliarios.
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