BM&FBOVESPA

A Nova Bolsa

04 de novembro de 2008
077/2008-DP

OFICIO CIRCULAR
Participantes do Mercado de Titulos Publicos

Ref : SISBEX:
— Introdugio das modalidades “Empréstimo de Titulos Puablicos” e
“Compromissada Especifica com Liquidacio Bruta”;
— Acesso Direto as Rodas de Negociacdo de Sisbex por Gestores de
Recursos e Fundos de Pensao.

- Comunicamos que foi autorizada, pelo Banco Central do Brasil, a
implantagio das operagdes de empréstimo de titulos publicos, as quais
. poderio ser negociadas ou registradas no Sisbex a partir de 05/11/2008.

Na mesma data, implantaremos, também, as operagles compromissadas
especificas com liquidagiio bruta da operagio de compra ¢ venda ¢ ¢ acesso
direto as rodas de negociagdo do Sisbex pelos gestores de recursos e pelos
~ fundos de pensdo habilitados sob a categoria PLM (Master de Participantes

-com Liquidagdo Centralizada) ou PLC (Participantes com Liquidagdo
Centralizada).

* As configuragdes de todas as rodas de negociagfio do Sisbex ¢ as condi¢des
para o registro de operagdes no Sisbex-Registro encontram-se estabelecidas
nas tabelas do Anexo I deste Oficio Circular.

Encaminhamos as novas especificacdes contratuais das modalidades
“Empréstimo de Titulos” ¢ “Compromissada Especifica” nos Anexos II e IIT
deste Oficio Circular.

As novas especificagdes contidas no Anexo III deste Oficio substituem
aquelas de mesmo fim instituidas por meio do Oficio Circular 062/2004-DG

de 13/05/2004. p
g '
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Adicionalmente, fica sem efeito, a partir de 05/11/2008, o Oficio Circular
0C067/2006-DG, de 16/06/2006. Os demais contratos permanccem
inalterados em todos os seus termos.

Esclarecimentos adicionais poderéio ser obtidos com a Diretoria de Operagdes
(+55 11) 3233-2722 ou com a Diretoria de Liquidagdo (55+11) 3112-9312.

Atenciosamente,

&hir Pinto Cidefo Augusto Vieir
Diretor Presidente Diretor Executivo de Operagdes e T1
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Anexo I ao Oficio Circular 077/2008-DP

Tabela 1 — Codigos das Modalidades Operacionais
Para identificar as modalidades operacionais nas rodas do Sisbex-Negociagdo
e no Sisbex-Registro, as seguintes convengdes serdo utilizadas:

Modalidade Rodas de Rodas de Pequenos
Lote-Padriio Lotes
¢ Registro

Compra ¢ venda definitiva para liquidacéio a Z z
vista

Compra e venda definitiva para liquidagio a U u
termo

Compra ¢ venda a termo de leildo E -
Operagio compromissada especifica DO/D+1 R -
Operagio compromissada especifica D0/D+1 Cc -

para liquidagdo bruta

Operagio compromissada especifica D0/Dn S -
Opcragdo compromissada especifica DO0/Dn D -
para liguidacio bruta

Operagio compromissada  dirigida para B -
liquidagdio bruta

Operacdo compromissada  dirigida para J -
liquidagdo na janela de liquidagio

Operagio compromissada genérica D0O/D+1 R -
Compromissada de Migracio Camara/Selic i -
Compromissada de Migragdo Selic/Camara v -
Empréstimo de titulos — SET M. -

Tabela 2 — Cotacéo

As cotagdes serdo expressas em taxa percentual ao amo, observados os
critérios a seguir.

a) Nas rodas do Sisbex-Negociacio

Modalidade Tipo de Titulo Casas Decimais da Cotacdo
Z zUuwE Prefixado 3
Prefixado com cupom 3%
Corrigido por indice de inflagio 2
Corrigido pela taxa Selic 3
ReS Todos os titulos 2
Bel Todos os titulos 4
CeD Todos os titulos 2
M Todos os titulos 4

*Deve ser mudtiplo de 0,003
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b) No Sisbex-Registro
Modalidade Tipo de Titulo Casas Decimais da Cotacio
Z,z,U,u,E Prefixado 4
Prefixado com cupom 4
Corrigido por indice de inflagéo 4
Corrigido pela taxa Selic 4
RS, i, v Todos os titulos 3
Bel Todos os titulos 4
CeD Todos os titulos 3
M Todos os titulos 4

Tabela 3 — Rodas de Negociacido
Ficam instituidas as rodas de negociagdo, com os respectivos codigos de
identificagiio, especificadas a seguir:

Denominaciio Codigo
Compra ¢ venda definitiva para liquidagio a vista — titulos prefixados — NG-01
lote-padrio
Compra ¢ venda definitiva para liquidagiio a vista — titulos pos-fixados NG -02
corrigidos pela taxa Selic — lote-padrio
Compra e venda definitiva para liquidagio a vista — titulos pos-fixados NG - 03
corrigidos por indice de inflagfio ~ lote-padriio
Compra ¢ venda definitiva para liquidagfio a termo — titulos prefixados — NG-05
lote-padrio
Compra ¢ venda definitiva para liquidagdo a termo — titulos pos-fixados NG-06
corrigidos pela taxa Selic — lote-padrdo
Compra ¢ venda definitiva para liquidagiio a termo — titulos pos-fixados NG - 07
corrigidos por indice de inflagiio — lote-padrio
Compra ¢ venda a termo de leildo — titulos prefixados — lote-padrio NG-11
Compra ¢ venda a termo de leildo — titulos pds-fixados corrigidos pela taxa NG-12
Selic — lote-padrio
Operagdes compromissadas dirigidas (para liquidagéo bruta ¢ liguidagdo na NG -13
janela de liquidagéo) — lote-padriio
Empréstimo de titulos — SET ~ NG-14
Operagbes compromissadas especificas (para liquidagdo bruta e liquidagio NG-15
na janela de liquidagio) D+0/D+1 — lote-padrio
Operagbes compromissadas especificas (para liquidagio bruta e liquidagio NG-16
na janela de liquidagio) D-+0/D+n — lote-padrio
Compra e venda para liquidacio a vista — titulos pré-fixados com cupom NG -17
Compra ¢ venda para liquidagio a termo - titulos pré-fixados com cupom NG-18
Operagdes compromissadas genéricas D+H0/D+1 NG - 19
Pequenos lotes — compra ¢ venda definitivas para liquidagfio a vista ou a NG-25
termo
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Tabela 4 — Parametros Gerais de Negociacio nas Rodas do Sisbex-

Negociacio

Os seguintes pardmetros de negociagio aplicam-se a todas as rodas:
Parimetro Configuracdo

Prazo de duragio inicial do leildo (quando houver) 2 minutos

Prazo de prorrogagéo do leildo (quando houver) 30 segundos

Preco a ser utilizado no caso de ofertas por pregos | O prego da oferta agredida
cruzados '

Prazo minimo para cancelamento ou modificagio de | Zero segundo
ordens ¢ ofertas

Divulgagio parcial das quantidades das ofertas Havera

Numero minimo de participantes destinatarios de Todos os participantes habilitados na
solicita¢io de cotagdo roda

Visualizagdo das ofertas em resposta 4 solicitagio de | Por todos os participantes habilitados na
cotagio roda

Em relagdo a divulgagdo parcial das quantidades das ofertas, esclarecemos
que as quantidades ndo-aparentes nfo retém a ordem de precedéncia
cronologica estabelecida quando do ingresso da oferta, somente passando a
contar a precedéncia cronoldgica a partir do momento em que a quantidade se
tornar aparente.

Tabela 5 — Parametros Especificos das Rodas de Negociacio

Os quadros que seguem contém os pardmetros especificos de negociagdo para
cada roda. '
a) Roda NG-01 (compra ¢ venda definitiva para liquidagdo a vista — titulos
prefixados — lote-padrio):

Parimetro Configuracao
Titulos negociados LTN — todos os vencimentos autorizados
Modalidades operacionais Z
Participantes Todos os participantes habilitados a operar
nessa modalidade
Horario de abertura 08:00
Horario de fechamento 10:15
Lote-padrio 10.000 titulos
Quantidade minima de negociacdo 10.000 titulos
Fator de divisibilidade 10.000 titulos
Leildo Sim
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b) Roda NG-02 (compra e venda definitiva para liquidagéio a vista — titulos
pos-fixados corrigidos pela taxa Selic — lote-padrio):

Parfimetro Configuracio
Titulos negociados LFT —todos os vencimentos autorizados
Modalidades operacionais Z

Participantes

Todos os participantes habilitados a operar
nessa modalidade

Horario de abertura 08:00
Horario de fechamento 10:15
Lote-padrio 10.000 titulos
Quantidade mimima de negociagio 10.000 titulos
Fator de divisibilidade 10.000 titulos
Leildo Sim

¢) Roda NG-03 (compra ¢ venda definitiva para liquidago a vista — titulos
pés-fixados corrigidos por indice de inflagio — lote-padrio):

Parimetro

Configuraciio

Titulos negociados

NTN-B - todos os vencimentos autorizados
NTN-C —todos os vencimentos autorizados

Modalidades operacionais

Z

Participantes

Todos os participantes habilitados a operar
nessa modalidade

Horano de abertura 08:00
Horario de fechamento 10:15
Lote-padrio : 10.000 titulos
Quantidade minima de negociacio 10.000 titulos
Fator de divisibilidade 10.000 titulos
Leildo Sim

d) Roda NG-05 (compra e venda defutiva para liquidagédo a termo — titulos

prefixados — lote-padréo):

Parametro

Configuracao

Titulos negociados

LTN - todos 0s vencimentos autorizados

Modalidades operacionais

U

Participantes

Todos os participantes habilitados a operar
nessa modalidade

Horario de abertura

08:00

Horario de fechamento

18:00 (segunda a quinta-feira)
16:00 (sexta-feira e véspera de feriado)

Lote-padrdo 10.000 titulos
Quantidade minima de negociacéo 10.000 titulos
Fator de divisibilidade 10.000 titulos
Leildo Sim /]
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¢) Roda NG-06 (compra e venda definitiva para liquidagdo a termo — titulos
pos-fixados corrigidos pela taxa Selic — lote-padrio):

Pariametro

Configuracio

Titulos negociados

LFT —todos os vencimentos autorizados

Modalidades operacionais

U

Participantes

Todos os participantes habilitados a operar
nessa modalidade

Horario de abertura

08:00

Horario de fechamento

18:00 (segunda a quinta-feira)
16:00 (sexta-feira e véspera de feriado)

Lote-padrio 10.000 titulos
Quantidade minima de negociagfio 10,000 titnlos
Fator de divisibilidade 10.000 titulos
Leildo Sim

f) Roda NG-07 (compra e venda definitiva para liquidagdo a termo — titulos
pos-fixados corrigidos por indice de inflagio — lote-padréio):

Parametro

Configuracio

Titulos negociados

NTN-B — todos os vencimentos autorizados
NTN-C — todos os vencimentos autorizados

Modalidades operacionais

U

Participantes

Todos os participantes habilitados a operar
nessa modalidade

Horario de abertura

08:00

Horéario de fechamento

18:00 (segunda a quinta-feira)
16:00 (sexta-feira ¢ véspera de feriado)

Lote-padrio 10.000 titulos
Quantidade minima de negociacio 10.000 titulos
Fator de divisibilidade 10.000 titulos
Leildo Sim

g) Roda NG-11 (compra e venda a termo de leildo — titulos prefixados — lote-

padrio):
Parimetro Configuracio
Titulos negociados LTN — todos os vencimentos autorizados
Modalidades operacionais E
Participantes Todos os participantes habilitados a operar

nessa modalidade

Horario de abertura

08:00

Horario de fechamento 18:00 (segunda a quinta-feira)
16:00 (sexta-feira e véspera de feriado)
Lote-padrio 10,000 titulos
Quantidade minima de negociagio 10.000 titulos
Fator de divisibilidade 10.000 titulos
Leildo Sim
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h) Roda NG-12 (compra ¢ venda a termo de leildo — titulos pds-fixados
corrigidos pela taxa Selic — lote-padréo):

Parimetro

Configuracio

Titulos negociados

LFT - todos os vencimentos autorizados

Modalidades operacionais

E

Participantes

Todos os participantes habilitados a operar
nessa modalidade

Horario de aberiura

08:00

Horario de fechamento

18:00 (segunda a quinta-feira)
16:00 {sexta-feira e véspera de feriado)

Lote-padrio 10.000 titulos
Quantidade minima de negociacio 10.000 titulos
Fator de divisibilidade 10.000 titulos
Leildo Sim

i) Roda NG-13 (operagdes compromissadas dirigidas — lote padrio):

Parimetro Configuracio

Titulos negociados Todos os titulos e vencimentos autorizados a
negociagdo a descoberto

Modalidades operacionais Bel -

Participantes Todos os participantes habilitados a operar
nessas modalidades

Horario de abertura 08:00

Horario de fechamento Modalidade J:
10:15
Modalidade B:

17:20 (segunda a quinta-feira) ¢
16:00 (sexta-feira e véspera de feriado)

Lote-padrdo 10.000 titulos

Quantidade minima de negociagdo 100 titulos

Fator de divisibilidade 10.000 titulos
| Leildo Sim

j) Roda NG-14 {(empréstimo de titulos - SET):

Parametro

Configuragio

Titulos negociados

Todos os titulos € vencimentos autorizados a
negociagdo a descoberto

Modalidades operacionais

M

Participantes

Todos os participantes habilitados a operar
nessa modalidade

Horario de abertura 08:00

Horério de fechamento 10:15

Lote-padrio 10,000 titulos

Quantidade minima de negociagio 100 titulos

Fator de divisibilidade 10.000 titulos

Leilio Sim Ji
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k) Roda NG-135 (operagdes compromissadas especificas D+0/D+1 — lote

padrio):

Parimetro

Configuracio

Titulos negociados

Todos os titulos e vencimentos autorizados a
negociagdo a descoberto

Modalidades operacionais

ReC

Participantes

Todos os participantes habilitados a operar
nessas modalidades

Horario de abertura

Modalidade R: 08:00
Modalidade C: 10:15

Horario de fechamento

Modalidade R: 10:15
Modalidade C: 17:20

Lote-padrdo R$100.000.600,00
Quantidade minima de negociagio R$1.000.000,00
Fator de divisibilidade R$100.000.000,00
Leildo Sim

I) Roda NG-16 (operagdes compromissadas especificas D+0/D+n — lote

padrio):

Parimetro

Configuracio

Titulos negociados

Todos os titulos ¢ vencimentos autorizados a
negociagio a descoberto

Modalidades operacionais

SeD

Participantes

Todos os participantes habilitados a operar
nessas modalidades

Horario de abertura

Modalidade S: 08:00
Modalidade D: 10:15

Horario de fechamento

Modalidade S; 10:15
Modalidade D: 17:20

Lote-padriio R$100.000.000,00
Quantidade minima de negociagio R$1.000.000,00
Fator de divisibilidade R$100.000.000,00
Leildo Sim

m) Roda NG-17 — (compra ¢ venda para liquidacéo a vista — titulos pré-

fixados com cupom — lote padrdo):

Parimetro Configuracio

Titulos negociados NTN-F — todos os vencimentos autorizados

Modalidades operacionais Z :

Participantes Todos os participantes habilitados a operar

nessa modalidade

Horario de abertura 08:00

Horario de fechamento 10:15

Lote padrio 10.000 titulos

Quantidade minima de negociago 10.000 titulos

Fator de Divisibilidade 10.000 titulos

Leildo Sim [
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n) Roda NG-18 — (compra e venda para liquidac¢&o a termo — titulos pré-

fixados com cupom — lote padrfio):

Parimetro

Configuraciio

Titulos negociados

NTN-F — todos os vencimentos autorizados

Modalidades operacionais

8]

Participantes

Todos os participantes habilitados a operar
nessa modalidade

Horario de abertura

08:00

Horario de fechamento

18:00 (segunda a quinta-feira)
16:00 (sexta-feira e véspera de feriado)

Lote padrio 10.000 titulos
Quantidade minima de negociagio 10.000 titulos
Fator de Divisibilidade 10,000 titulos
Leildo Sim

0) Roda NG-19 — (operagées compromissadas genéricas D+0/D+1- lote

padrio):
Parimetro Configuracio

Titulos negociados Todos os titulos e vencimentos autorizados para
lastro genérico

Modalidades operacionais R

Participantes Todos os participantes habilitados a operar
nessa modalidade

Horario de abertura 08:00

Horario de fechamento 10:15

Lote padrio R$100.000,000,00

Quantidade minima de negociagdo R$1.000.000,00

Fator de Divisibilidade R$100.000.000,00

Leildo Sim

p) Roda NG-25 (pequenos lotes — compra ¢ venda definitiva para liquidagéo a

vista ou a termo):

Parimetro

Configuracao

Titulos negociados

Todos os titulos e vencimentos autorizados

Modalidades operacionais

Z, 0

Participantes

Todos os participanies habilitados a operar
nessas modalidades

Horario de abertura 08:00

Horario de fechamento Modalidade z;
10:15
Modalidade u:

18:00 (segunda a quinta-feira) e
16:00 (sexta-feira e véspera de feriado)

Lote-padrio

1 titulo

Quantidade minima de negociacéo I titulo )/
Fator de divisibilidade 1.000 titulos
Leildo Sim
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Tabela 6 — Registro de Operacdes no Sisbex-Registro
A tabela abaixo contém as condi¢Ses para o registro de operagdes no Sisbex-

Registro:

Parimeiro

Ceonfiguracio

Titulos negociados

Todos os titulos ¢ vencimentos autorizados

Modalidades operacionais

Z?U1E1KS3B7J$C5D)M5H5Z319V

Participantes

Todos os participantes habilitados a operar
nessas modalidades, observada a restrigiio,
guanto as operagdes compromissadas, de que
somente poderfio delas participar as instituicSes
para tanto devidamente autorizadas pelo Banco
Central do Brasil

Horario de abertura

Modalidades R, S, B, 1, Z, U, E, M, i, z, v, w
08:00
Modalidades: C, D: 10:15

Horario de fechamento

Modalidades Z, R, S, I, M, 1, z, v (esta somente
se intrachia):

10:15

Modalidades B, C, D: 17:20 (segunda a quinta)
e 16:00 {scxtia ¢ véspera de feriados)
Modalidade U, E, u:

18:00 (segunda a quinta-feira) ¢

16:00 (sexta-feira e véspera de feriado)

Lote-padrio

Nio ha

Quantidade minima de negociagio

Modalidades Z, U, E, B, J, M, u, z: 1 titulo
Modalidades i, v: R$ 5.000,00
Modalidades C, D, R, 8: R$10.000,00

Fator de divisibilidade

Modalidades Z, U, E, B, J, M: 1 titulo
Modalidades 1, v: R$ 0,01
Modatidades R, S, C, D: R$10.000,00
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CONTRATO-PADRAO DE OPERACOES DE EMPRESTIMO DE
TITULO PUBLICO FEDERAL

1. Objeto

Operagdo de empréstimo de uma quantidade, definida na negociacdo, de
determinado titulo puablico federal, dentre os tipos € o0s vencimentos
autorizados pela BM&FBOVESPA, para vencimento em certo nimero de
dias uteis apos a data de liquidagio, observado os prazos minimo e maximo
autorizados pela Bolsa.

Na data de liquidag8o da operacio, o participante doador entrega determinada
quantidade de um titulo, para empréstimo por certo prazo, mediante o
recebimento de prémio em dinheiro, pagavel na mesma data. J4 o participante
tomador recebe a mesma quantidade do mesmo titulo em empréstimo pelo
mesmo prazo, mediante o pagamento, também na data de liquidagdo, do
prémio em dinheiro. No vencimento da operagdo, pactuado na data de
contratagdo do empréstimo, o participante tomador devolve os titulos-objeto
da operagdo ao participante doador.

Os titulos-objeto da operacio devem ser de um unico tipo ¢ vencimento, 0s
quais devem ser indicados previamente a negociagéo.

2. Codigo de negociacio
XTTT DDMMAA 000 ONN

onde:

X = indicativo da modalidade operacional de operagdo de empréstimo, sendo
adotada a letra “M™;

TTT = codigo do titulo, conforme tabela de titulos e vencimentos autorizados
divulgada pela BM&FBOVESPA,;

DDMMAA = vencimento do titulo, conforme tabela de titulos e vencimentos
autorizados divulgada pela BM&FBOVESPA;

NN = indicativo do numero de dias dateis contados desde a data de liquidago
da operacdo no Sisbex, inclusive, até a data de vencimento da operacdo de
empréstimo, exclusive, podendo variar de 1 a 66.

BM&FBOVESPA S.A, — Bolsa de Valores, Mercadorias e Futuros
Praca Antonlo Prado, 48 — 01010-901 - Sdo Paulo, SP
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3. Livre movimentacio dos titulos recebidos na operacio :

Os titulos-objeto da operagdo podem ser livremente mowmentados pelo
tomador da operagio de empréstimo, competindo-the restituir ao doador da
operagio, na data de vencimento desta, titulos dos mesmos tipo e vencimento
¢ na mesma quantidade emprestada na data de contratagdo do empréstimo.

4. Valor do prémio
O valor do prémio das operag¢des de empréstimo ¢ calculado como segue:

P = QxRefx[(1+p)™**-1]

onde:
P = valor do prémio, expresso com duas casas decimais, desprezando-se os
algarismos a partir da terceira casa decimal;
- Q = quantidade de titulos negociados;
Ref = prego de referéncia da abertura de D+0;

= prémio negociado em percentual ao ano;
du = numero de dias uteis desde a data de liquidacio da operagéo de
empréstimo, inclusive, até a data de vencimento da operagfio, exclusive. O
quociente (du/252) é calculado com 12 casas decimais, arredondando-se
matematicamente na décima segunda casa decimal.

5. Data de vencimento do empréstimo

O vencimento da operagdo de empréstimo ocorre na data pactuada pelas
partes, observados os prazos minimo e maximo permitidos pela
BM&FBOVESPA.

A data de vencimento prevista para a operagdo de empréstimo deve ocorrer no
maximo até a data de resgate do titulo-objeto da operagéo.

6. Pagamento de juro ou amortizacio entre as datas de liquidacio e
vencimento da operacio do empréstimo

Na hipotese de ocorrer o pagamento de juro ou amortizagio para os titulos-
objeto da operacdo entre a data de liquidagdo, exclusive, ¢ a data de
vencimento do empréstimo, inclusive, os juros ou a amortizagio Serfio pagos
pelo tomador do empréstimo ao doador da operag@o, na efetiva data de
recebimento dos juros ou da amortizagdo.

Na data de pagamento dos juros ou da amortizagdo pelo emissor, o tomador
do empréstimo tem o valor correspondente dos juros pagos aos titulos-objeto
da operagdo considerado obrigagdo de pagamento, enquanto o doador tem o
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correspondente valor considerado direito de recebimento, nos termos do
Regulamento da Camara de Ativos.

O valor dos juros ou da amortizagfo, a ser pago pelo tomador do empréstimo
ao doador da operagdo, € dado pelas seguintes expressdes:

VIJA =JAxXQ

onde:

VJA = valor dos juros ou da amortizagio devido pelo tomador do empréstimo
ao doador da operagdo na data de recebimento dos juros ou da amortizagéo,
com duas casas decimais, desprezando-se os algarismos apés a segunda casa
decimal; '

JA = juros unitarios ou amortiza¢do pagos ao titulo, com seis casas decimais;
Q = quantidade titulos negociados.

7. Renovacio e liquidagio antecipada

O mesmo efeito econdmico da renovagdo ou da liquidagdo antecipada da
operagdo de empréstimo pode ser obtido por meio da realizagdo de nova
operagdo no Sisbex para titulos dos mesmos tipo, vencimento e quantidade
emprestada na operagdo original.

8. Condigdes especiais

Na hipétese de que, previamente ao vencimento da operagio de empréstimo,
por determinagéo legal ou regulamentar, um ou mais dias tteis entre a data de
liquidagdo da operagio (contratagdo), exclusive, e a data de vencimento do
empréstimo, inclusive, venham transformar-se em um ou mais dias nfo-Uteis,
o valor do prémio do empréstimo sera mantido, sendo considerado em seu
calculo o nimero de dias tteis conhecido quando da contratagdo da operagao.
Caso a transformagio inesperada de dias tuteis em dias ndo-uteis venha a
afetar a data de vencimento da operagio originalmente prevista, esta ocorrera
no primeiro dia util seguinte ao dia originalmente previsto.

Na hipdtese de ocorrer resgate antecipado ou recompra da totalidade ou de
parcela expressiva dos titulos em circulagfio, objeto do contrato, pelo emissor
ou pela autoridade monetaria, ou qualquer outro evento que, a critério da
BM&FBOVESPA, possa resultar em dificuldades extraordinarias ou na
impossibilidade de atendimenio das obrigages de entrega, a
BM&FBOVESPA, com base na quantidade de titulos que restar em
circulagdo, podera decidir-se pelo cancelamento das operagdes ainda
pendentes de liquidagiio ¢ pela declaragdo de vencimento antecipado das
obrigacdes contratadas.
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9. Normas complementares

Aplicam-se ao presente contrato a legislagdo em vigor e as normas € 0s
procedimentos da BM&FBOVESPA ¢ os por ela exigidos, definidos em seu
Estatuto Social, no Regulamento € no Manual de Procedimentos do Sisbex e
no Regulamento € no Manual de Procedimentos da Camara de Ativos, bem
como nas demais normas aplicaveis.
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Anexo 111 do Oficio Circular 077/2008-DP

Contrato-Padrio de Compra e Venda Cumulada com Operacio Relativa
a Compromisso de Revenda e Recompra com Lastre Especifico ¢ Livre
Movimentac¢io dos Titulos
(Operacio Compromissada Especifica)

1. Objeto

Operacéo de compra e venda de quantidade equivalente a um valor financeiro,
definido na negociagfo, de determinado titulo publico federal, dentre os tipos
e vencimentos autorizados pela BM&FBOVESPA, para liquidagfio na propria
data de negociagiio ou em determinado nimero de dias Uteis apos a data de
negociagdo, observados os prazos minimo ¢ maximo autorizados pela
BM&FBOVESPA (“operagdo de ida”), cumulada com operagdo relativa ao
compromisso de revenda e recompra desses mesmos titulos para liquidagio
em data igual ou posterior 4 data de liquidagio da operagéo de ida (“operagéo
de volta™).

O comprador dos titulos, que sdo objeto da operagio de ida, os revende ao
vendedor da operagéio de ida na data pactuada, quando da negociagdo, para
liquidagdio da operagdo de volta. O vendedor dos titulos, que sdo objeto da
operagdo de ida, os recompra do comprador da operagdo de ida na data
pactuada, quando da negociagdo, para liquidagdo da operago de volta.

Os titulos-objeto da operagdo, que compdem seu lastro, devem ser de um

{nico tipo e vencimento ¢ devem ser indicados previamente & negociagio.

Nzo podem ser negociados titulos cuja data de resgate seja anterior a data de
liquidagéio da operagdo de volta. Se a data de liquidagdo da operagéo de ida €
posterior a data de negociagfo, a data de liquidagdo da operagéo de volta deve
ser posterior a data de liquidagdo da operagdo de 1da.

2. Cédigo de negociacio
XTTT DDMMAA 000 ONN

onde:

X = indicativo da modalidade operacional de operagdo compromissada
especifica, sendo adotada a letra “C”, quando a operagéio de ida for objeto de
liquidacdio bruta, e a letra “R”, quando a operagdo de ida for objeto de
liquidagdio diferida, a ocorrer na “janela de liquidag@io” da Camara de Ativos;
TTT = codigo do titulo, conforme tabela de titulos e vencimentos autorizado
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divuigada pela BM&FBOVESPA;

DDMMAA = vencimento do titulo, conforme tabela de titulos e vencimentos
autorizados divulgada pela BM&FBOVESPA;

NN = indicativo do niimero de dias uteis desde a data de registro da operagéo
no Sisbex, inclusive, até a data de liquidagdo da operagdo de volta, exclusive,
podendo variar de 1 a 23.

3. Taxa
A taxa ¢ expressa em taxa percentual efetiva de rentabilidade ao ano, segundo
o critério exponencial, base 252 dias tteis, com até trés casas decimais.

4. Prazo da compromissada

O prazo para a liquidagio da operaggo de volta ¢ liviemente pactuado entre as
partes, observados os prazos maximo e minimo autorizados pela
BM&FBOVESPA.

5. Lastro :

Os pregos dos titulos (PU), para fins da operagdio de ida, sdo determinados
pela Camara de Ativos. Esses pregos sdo utilizados na defini¢do da
quantidade de titulos a serem entregues como lastro, mediante a divisdo do
valor financeiro da operagdo inicial pelo prego do titulo indicado para servir
de lastro. Na hipotese de essa divisdo resultar em partes fraciondrias de um
titulo, sera utilizada a quantidade inteira imediatamente inferior ¢ o valor
financeiro da operacgio sera correspondentemente ajustado, considerado o PU
da operagdo.

6. Livre movimentacio dos titulos utilizades como lastro

Os titulos-objeto da operagdo podem ser livremente movimentados pelo
comprador da operagdo de ida, competindo-lhe restituir ao vendedor da
operacio de ida, na operagdo de volta, titulos dos mesmos tipo e vencimento e
na mesma quantidade comprada na operagéo de 1da.

7. Valores de liquidacao
Os valores de liquidagfio das operagdes de ida e de volta sdo calculados da
seguinte forma:
a)  operagdo de ida: o valor de liquidagdo da operagdo de ida € dado pela
exXpressio:

VLI=PUIxQ
onde:
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VLI = valor de liquidagdo da operago de ida, com duas casas decimais,
~ desprezando-se os algarismos apos a segunda casa decimal;
PUI = prego unitario de ida do titulo, dado pela Camara de Ativos;
Q = quantidade de titulos, apurada como segue:
Q = VFn/PUI
onde:
VFn = valor financeiro negociado na operagio;
PUI = definido anteriormente;

b)  operacdo de volta: o valor de liquidagdo da operagdo de volta ¢ dado
pela expressdo:
VLv=PUvxQ
onde:
VLv = valor de liquidagdo, com duas casas decimais, desprezando-se os
algarismos apos a segunda casa decimal;
PUv = PUI x [1-+(Tx/100)]™*?
onde:
PUv = prego unitario de volta do titulo, expresso com oito casas
decimais e arredondado matematicamente na oitava casa decimal;
PUl = prego unitario de ida do ftitulo para as operagdes
compromissadas;
Tx = taxa de rentabilidade negociada, expressa em percentual ao ano,
base 252 dias tuteis, com até trés casas decimais;
n = namero de dias uteis desde a data de liquidagdo da operagio de ida,
inclusive, até a data de liquidagfio da operagdo de volta, exclusive;
Q = quantidade de titulos calculada para lastro.

8. Datas de liquidacio

A liquidagfio das operagdes de ida e volta ocorre nas dafas pactuadas pelas
partes, observados os prazos minimo ¢ méximo permitidos pela
BM&FBOVESPA ¢ o prazo da compromissada.

9. Pagamento de juros ou amortizaciio entre as datas de liquidacio das
operacoes de ida e volta

Na hipotese de ocorrer o pagamento de juros ou amortizagfo aos titulos-

objeto da operagio entre a data de liquidagfio da operagdo de ida, exclusive, e

a data de liquidagfo da operagdo de volta, inclusive, os juros ou a amortizagio

serdio pagos pelo comprador da operagio de ida ao vendedor da operagdo de
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ida, na data de liquidagdo da operagio de volta, com corregéo pela taxa Selic
acumulada entre a data de pagamento dos juros ou da amortizagéo, inclusive,
e a data de liquidacdo da operagdo de volta, exclusive. Portanto, se a data de
pagamento dos juros ou da amortizagdo for igual a data de liquidacdo da
operagio de volta, ndo incidira nenhuma corregdo.

O valor dos juros ou da amortizagdo a ser pago pelo comprador da operagdo
de ida ao vendedor da operagio de ida na data de liquidagdo da operagdo de
volta é dado pelas seguintes expressdes:

VIA=JACxQ

JAC = JAx FCJIA
onde:
VJA = valor dos juros ou da amortizagdo devido pelo comprador da operagdo
de ida ao vendedor da operagdo de ida na data de liquidagéo da operagéo de
volta, com duas decimais, desprezando-se os algarismos apds a segunda casa
decimal;
JAC = juros unitarios ou amortizagfio pagos ao titulo, corrigidos pelo fator de
correcio pela taxa Selic, com seis casas decimais, ¢ arredondados
matematicamente na sexta casa decimal,
Q = quantidade de titulos negociados;
JA = juros unitarios ou amortiza¢do pagos ao titulo, com seis casas decimais;
FCJA = fator de corrego dos juros ou da amortizagdo pela taxa Selic,
correspondente 4 acumulagfo dos fatores didrios da taxa Selic desde a data de
pagamento dos juros ou da amortizagdo, inclusive, até a data de liquidag&o da
operagdo de volta, exclusive, expresso com 16 casas decimais ¢ arredondado
matematicamente na décima sexta casa decimal.

10. Condicdes especiais

Na hipotese em que, previamente & liquidagdo da operagdo de ida ou da
operagio de volta, por determinagfo legal ou regulamentar, um ou mais dias
uteis entre a data de liquidagdo da operagdo de ida, exclusive, e a data de
liquidagio da operagio de volta, inclusive, venham a transformar-se¢ em um
ou mais dias nfio-uteis, o valor de liquidagdo da operagio de volta serad
recalculado com base no novo niimero de dias uteis desde a data de liquidagao
da operagdo de ida, inclusive, e a data de liquidagio da operagdo de volta,
exclusive.

Caso a transformacdo inesperada de dias uteis em dias ndo-liteis venha a
afetar as datas de liquidagio originalmente previstas, estas ocorrerdo no ;
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primeiro dia util seguinte ao originalmente previsto. Na hipotese de ocorrer
resgate antecipado ou recompra da totalidade ou de parcela expressiva dos
titulos em circulagdo, objeto do contrato, pelo emissor ou pela autoridade
monetaria, ou qualquer outro evento que, a critério da BM&FBOVESPA,
possa resultar em dificuldades extraordindrias ou na impossibilidade de
atendimento das obrigagdes de entrega, a BM&FBOVESPA, com base na
quantidade de titulos que restar em circulagdo, poderd decidir-se pelo
cancelamento das operagdes ainda pendentes de liquidagdo e pela declaragio
de vencimento antecipado das obrigag¢Ges de volta.

O cancelamento da operagdo de ida pela BM&FBOVESPA, que s6 pode
ocorrer antes de sua liquidagfio, implica o cancelamento da operagdo de volta.

Se a obrigagio de volta for declarada pela BM&FBOVESPA
antecipadamente vencida, o prego unitario da operagdo de recompra ¢ revenda
em sua nova data de vencimento sera calculado com a aplicagdo da expressdo
indicada para apuragio do valor de liquidagdio da operacdo de volta,

considerando-se “n” o numero de dias uteis desde a data de liquidagdo da
operagdo de ida, inclusive, e a nova data de vencimento, exclusive.

Se a operagio de volta for declarada antecipadamente vencida pela
BM&FBOVESPA, esta podera estabelecer data de liquidagdo da operagdo de
volta igual ou posterior 4 nova data de vencimento por ela estabelecida.

Se a data de liquidagdo da operagdio de volta for posterior a data de
vencimento antecipado, o prego unitdrio da operagiio de volta, calculado para
a nova data de vencimento, sera corrigido até a data de liquidagéo da operagdo
de volta mediante a aplicagio da seguinte expressdo, sendo o valor
correspondente considerado para todos os fins o de liquidagédo da operagéo de
volta originalmente pactuada:

PUL=PUV x FC
onde:
PUL = preco unitario calculado para a data de liquidagdo determinada pela
BM&FBOVESPA;
PUV = prego unitario calculado para a data de vencimento antecipado;
FC = fator de correcdo pela taxa Selic, calculado com base nas taxas Selic
observadas para cada dia util desde a data de vencimento antecipado da
operagdo, determinada pela BM&FBOVESPA, inclusive, até o dia utl
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anterior 4 data de liquidagdo, inclusive, expresso com 16 casas decimais ¢
arredondado matematicamente na décima sexta casa decimal.

O fator FC ¢é calculado como segue, para sucessivos dias uteis, desde o
primeiro considerado em determinado periodo até¢ o enésimo dia util do
periodo:

FC; (i = 1,..., n) = [1+(S1/100)] %[ 1+(S/100)]"**%x.. x[1+(S,/100)} >
onde:

S; = taxa Selic de cada dia Wtil, até o enésimo dia util do periodo para o qual o
fator FC foi apurado.

11. Normas complementares
Aplicam-se ao presente contrato a legislagdo em vigor ¢ as normas e os
procedimentos da BM&FBOVESPA e os por ela exigidos, definidos em seus
Estatutos Sociais, no Regulamento e no Manual de Procedimentos do Sisbex e
no Regulamento e no Manual de Procedlmentos da Camara de Ativos, bem
como nas demais normas aplicaveis.
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