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Aos Administradores de Fundos de Investimento em indices de Mercado Regulados pela Instrugo
CVM n° 359/02.

Assunto: Fundos de investimento em indices de mercado que investem em fundos de indices
internacionais

Prezados Senhores,

Como sabido, em razdo de exigéncias previstas na Instrucdo CVM n° 359/02, e em especial, seus
artigos 18, 19, 58 e 59, aos fundos de investimento em indices de mercado brasileiros ndo é
permitida a aplicacdo em cotas de outros fundos de indices estabelecidos em outras jurisdigdes.

Para viabilizar um fundo com tal proposta, de fato seriam necessérias dispensas especificas de
cumprimento a certos dispositivos, aléem daquelas que o Colegiado ja vem concedendo no caso dos
fundos de indice que vem sendo registrados na CVM desde 2008.

Seriam elas (i) a possibilidade de que o fundo de indice possua como ativo elegivel a aquisicéo
também cotas de outros fundos de indice negociados em outras jurisdi¢des; (ii) a permisséo para a
integralizacdo e resgate em moeda corrente nacional, sem qualquer limite; e (iii) a previsdo para a
cobranca de taxas de ingresso e de saida que repassem ao cotista solicitante da aplicacdo/resgate 0s
custos decorrentes da criagdo ou destruicdo, respectivamente, da cesta.

Assim, em funcdo de consulta de participante de mercado nesse sentido, informamos que esta
Superintendéncia submeteu consulta ao Colegiado, que ao analisa-la procurou avaliar a pertinéncia,
oportunidade e conveniéncia na analise, a ser realizada caso a caso, de pedidos de registro de fundos
de indices de mercado que repliguem indices internacionais, e contem com as mencionadas
dispensas de cumprimento aos dispositivos da Instru¢do CVM n° 359/02.

Na consulta, o fundo objeto de dispensas contaria com as seguintes caracteristicas e garantias: (1) 0s
indices e os fundos de indice internacionais investidos seriam compativeis com as exigéncias
regulatorias brasileiras (ou seja, estariam fora desse escopo, por exemplo, os fundos de indice
alavancados, inversos ou 0s baseados em replicacdo sintética), e (2) seria destinado exclusivamente
a investidores pessoas fisicas ou juridicas com investimentos financeiros superiores a R$
1.000.000,00 (um milh&o de reais).

Nesse sentido, apds a analise do caso e os argumentos apresentados, o Colegiado deliberou, em
decisdo tomada na data de 10/10/2012 e disponivel para consulta em nosso website
(WWW.cvm.gov.br), que julga oportuno e conveniente avaliar, caso a caso, a possibilidade de
conceder dispensa de requisitos da Instru¢do CVM 359/02, para fins de constituicdo, registro,
emissao, distribuicdo e negociacdo de cotas de fundos de indice de mercado no Brasil (conhecidos
no exterior como exchange-traded funds — ETF), baseados em indices de outras jurisdi¢des, desde
que observem as caracteristicas expostas acima.

Atenciosamente,
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FRANCISCO JOSE BASTOS SANTOS
Superintendente de Relagbes com Investidores Institucionais



