o/ CVM Comissao de Valores Mobiliarios

INSTRUCAO CVM N° 191, DE 15 DE JULHO DE 1992.

Altera e consolida as Instrugbes CVM n° 64, de
19/05/87, n° 138, de 16/01/91, e n° 146, de 13/06/91,
institui a Unidade Monetaria Contabil, dispde sobre
os procedimentos para elaboracgédo e divulgacdo das
demonstracbes contabeis em moeda de capacidade
aquisitiva constante, para o pleno atendimento aos
Principios Fundamentais de Contabilidade, e da
outras providéncias.

O PRESIDENTE DA COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS - CVM, torna publico que
o0 Colegiado, em sessdo realizada nesta data, com fundamento nos artigos 133, paragrafo 3°, 176, " caput"
e seus paragrafos 1° e 4°, 177, paragrafo 3°, e 249, paragrafo Unico, da LEI N° 6.404, de 15 de dezembro
de 1976, e nos artigos 11, " caput™ e incisos | a IV, e 22, paragrafo Unico, incisos I, I, IV e VII, da LEI N°
6.385, de 07 de dezembro de 1976, e tendo em vista, ainda, 0 disposto no pronunciamento anexo a
DELIBERACAO CVM NP 29, de 05 de fevereiro de 1986 e na INSTRUCAO CVM N° 2, de 4 de maio
de 1978,

RESOLVEU:
DA UNIDADE MONETARIA CONTABIL

Art. 1° Fica instituida a Unidade Monetaria Contabil - UMC -, como unidade de referéncia a ser
utilizada pelas companhias abertas para a elaboracdo das demonstracGes contabeis em moeda de
capacidade aquisitiva constante.

DO DEVER DE INFORMAR EM MOEDA DE CAPACIDADE AQUISITIVA CONSTANTE

Art. 2° As companhias abertas deverdo elaborar e divulgar demonstracGes contabeis em moeda de
capacidade aquisitiva constante com o pleno atendimento aos Principios Fundamentais de Contabilidade.

81° As demonstragdes contdbeis em moeda de capacidade aquisitiva constante deverdo ser
divulgadas com seus valores expressos em moeda nacional, utilizando-se, para tanto, a paridade existente
entre a UMC e a moeda nacional do final do periodo.

82° Os valores relativos as demonstragdes contabeis em moeda de capacidade aquisitiva constante
do periodo anterior deverdo ser apresentados, para fins de comparacdo, em moeda do final do periodo
sendo encerrado.

83° O disposto neste artigo aplica-se as demonstragdes contdbeis consolidadas em moeda de
capacidade aquisitiva constante.
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Art. 3° As companhias abertas poderdo utilizar, para o atendimento ao disposto no artigo anterior,
as seguintes alternativas:

| - a variacgdo diaria do valor da UMC;
Il - a variacdo média mensal do valor da UMC;

I11 - critério misto das alternativas anteriores, sem prejuizo na qualidade da informagdo e com o0s
ajustes requeridos para que sejam adequadamente refletidas as receitas e despesas representativas das
operagdes realizadas pelas companhias abertas.

Paragrafo Unico. O Chefe do Departamento de Assuntos Contéabeis e Auditoria da CVM podera,
mediante Ato Declaratorio, autorizar o uso da variagdo mensal do valor da UMC ou limitar o uso das
alternativas anteriores, de acordo com o nivel da taxa de inflag&o.

DO BALANCO PATRIMONIAL EM MOEDA DE CAPACIDADE AQUISITIVA CONSTANTE

Art. 4° Para fins desta Instrucdo, consideram-se itens monetarios os elementos patrimoniais
compostos pelas disponibilidades e pelos direitos e obrigacGes realizdveis ou exigiveis em moeda,
independentemente de estarem sujeitos a variagdes pos-fixadas ou de incluirem juros ou corregdes pré-
fixadas.

Paragrafo Unico. Serdo também classificados como itens monetarios os depositos para incentivos
fiscais e 0s empréstimos compulsorios, enquanto na forma de créditos.

Art. 5° Os itens monetarios ativos e passivos, decorrentes de operacdes pré-fixadas, deverdo ser
traduzidos a valor presente, com base na taxa média nominal de juros divulgada diariamente pela
Associacdo Nacional dos Bancos de Investimento - ANBID.

81° Na hipdtese de operagdo financeira pre-fixada que envolver instituicdo financeira, o ajuste a
valor presente poderd ser realizado com base na taxa de juros efetivamente contratada, quando o efeito no
resultado ndo apresentar diferenca relevante em relacdo ao produzido pela aplicacdo da taxa de juros
prevista no " caput” deste artigo, observada a convencao do conservadorismo.

82° A quantificacdo do ajuste a valor presente deverd ser realizada em base exponencial " pro rata
die" , a partir da origem de cada transagéo.

83° O calculo podera ser efetuado em base diversa da prevista no paragrafo anterior, quando a
diferenga verificada nédo for relevante.

84° O disposto neste artigo aplica-se a todas as operaces, inclusive aquelas que nao apresentarem
saldo ativo ou passivo ao final de cada més.
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Art. 6° Para fins desta Instrucdo, consideram-se itens ndo-monetarios:

| - os elementos do ativo permanente e do patriménio liquido;

Il - os estoques e os almoxarifados;

I11 - as despesas antecipadas e os resultados de exercicios futuros;

IV - os investimentos temporarios em ouro e acles; e

V - os demais direitos e obrigacdes a serem saldados em bens e/ou servicos.

Art. 7° Os itens ndo-monetarios deverdo ser registrados pelo seu valor presente na data de sua
aquisicdo ou formacéo, na forma prevista no " caput” e paragrafos do Art. 5°.

Art. 8° Os itens ndo-monetarios, inclusive as provisfes ativas e passivas, deverdo ser controlados
em quantidades de UMC, a partir da data de sua formagéo ou aquisicao.

DA DEMONSTRACAO DO RESULTADO EM MOEDA DE CAPACIDADE AQUISITIVA
CONSTANTE

Art. 9° Os ganhos e perdas gerados pelos itens monetarios e 0s ajustes a valor presente de créeditos e
obrigacdes deverdo ser apropriados nas contas de resultado a que se vinculam.

81° Os ganhos e perdas vinculados aos itens monetarios que gerarem despesas ou receitas
financeiras nominais, deverdo ser considerados como redutores das respectivas despesas ou receitas
financeiras nominais, produzindo-se, como saldo liquido, despesas ou receitas financeiras reais.

82° Os ganhos e as perdas referidas no " caput" deste artigo deverdo ser considerados como outras
despesas ou receitas operacionais, quando ndo identificaveis as demais contas de resultado.

83° As reversfes dos ajustes a valor presente de créditos e obrigacOes, efetuados na forma dos
Artigos 5° e 7°, deverdo ser apropriadas como receitas ou despesas financeiras nominais, sendo-lhes
aplicavel o disposto no paragrafo 1° deste artigo.

Art. 10. As receitas e despesas geradas por itens ndo-monetarios avaliados a precos de mercado
deverdo ser ajustadas para representar as variacOes reais das cotacfes daqueles itens, com base na UMC.

DA DEMONSTRAGAO DAS ORIGENS E APLICAGOES DOS RECURSOS E DA
DEMONSTRAGAO DAS MUTAGOES DO PATRIMONIO LiQUIDO EM MOEDA DE
CAPACIDADE AQUISITIVA CONSTANTE
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Art. 11. A demonstracdo das origens e aplica¢es dos recursos e a demonstracdo das mutacées do
patriménio liquido em moeda de capacidade aquisitiva constante deverdo ser elaboradas de maneira
consistente com o contido nesta Instrucao.

DAS NOTAS EXPLICATIVAS E DO RELATORIO DA ADMINISTRACAO

Art. 12. Os valores contidos nas notas explicativas das demonstragdes contadbeis em moeda de
capacidade aquisitiva constante e no relatério da administracdo deverdo ser apresentados na forma desta
Instrucao.

Art. 13. As notas explicativas deverdo evidenciar:
| - a alternativa adotada, consoante o disposto no Art. 3° e paragrafo 3° do Art. 5% e

Il - os ganhos e perdas relevantes, gerados por itens monetarios ndo vinculados a contas especificas
de resultado.

DISPOSICOES GERAIS

Art. 14. As companhias abertas poderdo divulgar apenas o conjunto das demonstracfes contabeis
em moeda de capacidade aquisitiva constante ou destaca-las com maior énfase.

Art. 15. As demonstracdes contabeis em moeda de capacidade aquisitiva constante e respectivas
notas explicativas serdo objeto de parecer de auditores independentes.

Art. 16. As companhias abertas deverdo manter em boa ordem, pelo prazo de 03 (trés) anos, e por
quaisquer meios adequados, a guarda dos papéis de trabalho e memorias de calculo relativos a elaboracéo
das demonstracGes contabeis em moeda de capacidade aquisitiva constante de que trata esta Instrucéo.

Paragrafo unico. O descumprimento do disposto no " caput” deste artigo sera considerado falta
grave, ensejando a aplicacdo das penalidades previstas nos incisos | a IV do Art. 11 da LEI N° 6.385, de 7
de dezembro de 1976.

Art. 17. O conjunto das demonstracdes contabeis em moeda de capacidade aquisitiva constante
devera ser divulgado em conformidade com o disposto no " caput” e no paragrafo 3° do Art. 133 da LEI
N° 6.404, de 15 de dezembro de 1976, e na INSTRUCAO CVM N° 2, de 4 de maio de 1978.

DISPOSICOES TRANSITORIAS E FINAIS
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Art. 18. A expressao monetaria da Unidade Monetaria Contabil - UMC, a partir de 1° de janeiro de
1992, sera igual a expressdo monetaria da Unidade Fiscal de Referéncia Diéria - UFIR Diéria, ou indice
gue venha a substitui-la.

Art. 19. Poderao ser postergados para o exercicio social que se iniciar apos dezembro de 1992:

| - o calculo do ajuste a valor presente sobre todas as transagdes, previsto no paragrafo 4° do Art. 5°;

Il - a apropriacdo das reversfes dos ajustes a valor presente de créditos e obrigagdes, na forma
prevista no paragrafo 3° do Art. 9°.

Paragrafo unico. A adogdo das alternativas previstas neste artigo ndo implicara a reelaboracdo das
demonstragfes contabeis relativas ao exercicio social que incluir o més de dezembro de 1992.

Art. 20. Quando da adocdo inicial dos critérios previstos nos artigos 5°, 7° e 8°, as companhias
abertas deverdo promover 0s ajustes necessarios em seus balanc¢os patrimoniais de abertura, em moeda de
capacidade aquisitiva constante, liquidos dos efeitos tributarios decorrentes, divulgando o fato e os
valores envolvidos em nota explicativa as demonstragdes contabeis.

Paragrafo Unico. O ajuste referido no " caput™ deste artigo sera opcional para as companhias abertas
que realizavam o ajuste a valor presente de créditos e obrigacfes, baseado em taxa diversa da prevista no
" caput” do Art. 5°.

Art. 21. Nao estardo dispensadas da divulgacdo das demonstracBes contabeis na forma societéria,
as companhias abertas cujo lucro liquido ou prejuizo do periodo, obtido nas demonstragdes contdbeis na
forma societaria e em moeda de capacidade aquisitiva constante, sejam diferentes.

Paragrafo Unico. Deverdo ser considerados, nas demonstragdes contabeis em moeda de capacidade
aquisitiva constante, os efeitos dos encargos tributarios nas diferencas intertemporais, decorrentes de
avaliacOes patrimoniais diferenciadas, na forma de crédito por pagamento antecipado ou provisdo para
encargos tributarios diferidos.

Art. 22. Esta Instrucdo entra em vigor na data de sua publicacdo, aplicando-se as demonstracdes
contabeis relativas aos exercicios sociais que se encerrarem a partir de 1° de setembro de 1992, ficando
revogadas as INSTRUCOES CVM N° 64, de 19 de maio de 1987, N° 138, de 16 de janeiro de 1991, e
N° 146, de 13 de junho de 1991, e demais disposi¢cdes em contrario.

Paragrafo Unico. Adaptam-se a presente Instrucdo as normas que se referem a matéria nela tratada.

Original assinado por
ROBERTO FALDINI
Presidente



