1 de dezembro de 2022
170/2022-PRE

OFICIO CIRCULAR

"Revogado pelo Oficio Circular n° 176/2022-PRE, de 13 de dezembro de 2022."
Participantes do Listado B3

Ref.. Regras para Registro de Ofertas Diretas para os Mercados de Ativos e

Derivativos

Conforme previsto no Oficio Circular 057-2022-PRE, de 19/05/2022, durante a
Fase 1 das novas regras para registro de ofertas diretas para ativos e derivativos,
a B3 encaminhou diariamente para os participantes relatério indicando todas as
ofertas diretas que ndo conseguiu enquadrar em uma das hipoteses de ofertas

diretas autorizadas de acordo com as novas regras.

Durante esse periodo, a B3 estabeleceu contato com os participantes para
entendimento sobre as ofertas diretas identificadas e para colher subsidios para
implementacdo do procedimento de monitoramento da Fase 2, em especial para

complementar as logicas para identificacdo das operacdes estruturadas.

Como resultado, a partir da publicagdo deste Oficio Circular, as ofertas diretas
serao classificadas pela B3, para efeito de enquadramento nas regras de ofertas

diretas, conforme critérios a seguir.

a) Serdo equiparadas as ordens geradas por algoritmos TWAP (Time Weighted
Average Price) ou VWAP (Volume Weighted Average Price) o conjunto de
operagdes via oferta direta tendo o mesmo comitente comprador (ou a

mesma conta master compradora) e o mesmo comitente vendedor (ou a
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mesma conta master vendedora) em um instrumento € em um mesmo
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pregdo cuja soma das quantidades individuais supere o parametro de

quantidade minima estabelecido pela B3, disponivel em www.b3.com.br,

Solugdes, Puma Trading System, Regras e parametros de negociacao, Oferta

Direta, Lote minimo para registro de oferta direta e thresholds.

b) Serdo consideradas ordens relacionadas a operagdes estruturadas aquelas

realizadas, dentro de um mesmo pregao, segundo os seguintes critérios:

i. estratégia a termo: compra (ou venda) de a¢do e venda (ou compra)
a termo da mesma quantidade dessa agao, pelo mesmo comitente

final;

estratégia entre a¢des/futuros e opgdes: negociacdo de acao/futuro

e, a0 menos, uma série de opgao sobre essa acao/futuro, pelo mesmo

comitente final, ndo sendo necessario que as opg¢des sejam

negociadas na mesma quantidade das a¢des/futuros;

iiii. estratégia entre opcdes: negociacdo de, ao menos, duas séries de
opcdes sobre a mesma acao, entre os mesmos comitentes finais, ndo
sendo necessario que as diferentes séries sejam negociadas na
mesma quantidade;

iv. estratégia entre acdes e futuros: compra (ou venda) de acao e venda
(ou compra) de contrato futuro sobre essa agdo, ou sobre Ibovespa,
pelo mesmo comitente final, ndo sendo necessario que os futuros
sejam negociados na mesma quantidade das ac¢oes;

V. estratégia com diferentes vencimentos de futuros: negdcios em mais

de um vencimento de contrato futuro sobre o mesmo ativo-objeto,
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vencimentos tenham a mesma quantidade;

vi. basket ou rebalanceamento de carteiras: negdcios em mais de um
instrumento, tendo os mesmos comitentes em todos eles, nao sendo
necessario que todos tenham a mesma natureza (compra ou venda)
ou a mesma quantidade;

vii. fund to fund: negédcios realizados entre diferentes veiculos de
investimento de um mesmo gestor, entre uma mesma conta master
com vinculo de gestéo, ou entre contas filhotes de uma mesma conta
master com vinculo de gestdo. Por veiculos de investimento,
consideram-se, para esse fim, fundos de investimento, clubes de
investimento, carteiras administradas e outros tipos de entidades,
com ou sem personalidade juridica, que tenham recursos sob a
mesma gestao.

viii. estratégias envolvendo uma operagao nos mercados administrados

pela B3 e outra no mercado fisico ou a vista fora da B3.

Para a identificacdo das estratégias envolvendo mais de uma classe de ativos, a
B3 aplicara os critérios mencionados acima no nivel do comitente, englobando,
portanto, estratégias que foram comandadas pelo mesmo comitente comprador

e mesmo comitente vendedor utilizando mais de um participante.

Os participantes serao responsaveis por justificar a B3 o desenquadramento das
operacdes identificadas no relatério de ofertas diretas enviado pela B3, que
contém apenas as operacdes que, segundo os critérios acima, puderam ser

identificadas pela B3 e validadas em relagao as regras para registro de ofertas
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caso, aplicara as penalidades conforme previsto nos normativos da B3.

Cabe esclarecer que todas as operacdes classificadas pela B3, bem como as
respostas prestadas pelos participantes, sdo compartilhadas com a BSM para fins
de supervisdo, sendo imprescindivel que o participante mantenha em ordem
evidéncias que suportaram sua justificativa, incluindo, mas nao limitado, as
estratégias referenciadas no item viii. Essas evidéncias poderdo ser requisitadas

pela BSM.

A B3 ndo adotara medidas sancionadoras em relacao a operacdes estruturadas
que tenham ocorrido a partir da entrada em vigor da nova regra de ofertas diretas

de acordo com os parametros e definicdes estabelecidos neste Oficio Circular.

Destacamos que as definicdes completas sobre tipos de ofertas diretas, bem
como eventuais sancdes e penalidades aplicaveis em caso de descumprimento
das regras de ofertas diretas, estdo disponiveis no Manual de Procedimentos

Operacionais de Negociacao da B3, em www.b3.com.br, Regulacao, Estrutura

normativa, Regulamentos e manuais, Negociacao.

Permanecem em vigor os dispositivos do Oficio Circular 057-2022-PRE, de

19/05/2022, que nao tenham sido mencionados por este Oficio Circular.

Esclarecimentos adicionais poderao ser obtidos com a Diretoria de Negociacao

Eletronica, pelo telefone (11) 2565-5022 ou pelo e-mail negociacao@b3.com.br.

Gilson Finkelsztain Mario Palhares
Presidente Vice-Presidente de Operagdes —
Negociagado Eletronica e CCP
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