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INFORMAGAO PUBLICA — PUBLIC INFORMATION
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OFIiCIO CIRCULAR
Associados da BM&F e Participantes do Mercado de Titulos Pablicos
Ref.: Clearing de Ativos — Processo de implantacio.
Prezados Senhores,

Por intermédio do Oficio Circular 016/2004, de 06/02/2004, foi estabelecido
novo cronograma para a implantacdo da fase 1 da Clearing de Ativos, que
previa para 15/03/2004 o inicio do processo de homologagdo junto ao Banco
Central do Brasil.

Contudo, matérias imprescindiveis a tal homologagdo, como a segregacdo de
parte do patriménio da BM&F e a autorizacfo para a constitui¢do do Fundo
Operacional, de acordo com a decisdo do Conselho de Administragdo da
BM&F em sessdo de 09/03/2004, serdo objeto de apreciagdo pela Assembléia
Geral da BM&F, convocada para o dia 23/03/2004.

A formalizagdo dessas decisdes inclui-se na documentacdo exigida pelo
Banco Central do Brasil para a homologagdo da Clearing de Ativos.

Tendo isso presente, fica postergada para a segunda-feira imediatamente
seguinte a realizacfio da Assembléia Geral, ou seja, 29/03/2004, a data de
inicio do processo de homologacao da Clearing de Ativos junto ao Banco
Central do Brasil.

Cabe registrar que os testes de cenarios evoluiram satisfatoriamente desde o
inicio de fevereiro deste ano. Observamos incremento, em relagdo ao quadro
apresentado no Oficio Circular acima referido, tanto no namero de
participantes, que atingiu 67 até o dia 11/03/2004 (eram 42 até 05/02/2004),
quanto na abrangéncia dos testes, pois 29 institui¢gdes testaram pelo menos
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50% das funcionalidades e modalidades operacionais disponiveis (eram 12 até
05/02/2004). A quantidade de instituicdes realizando testes, assim como a
abrangéncia alcangada, permite supor que a meta de 30 instituigdes
participando dos testes quando do processo de homologagdo junto ao Banco
Central do Brasil serd atingida.

O niimero de operagdes testadas diariamente, desde o inicio de fevereiro, mais
do que quintuplicou, tendo superado 1.650 no dia 10/03/2004. Entretanto, o
teste de carga efetuado em 11/03/2004 indicou a necessidade de alguns
ajustes para a obten¢do de melhor desempenho do sistema, sendo conveniente
o estabelecimento de data para a realizagdo de novo teste da espécie, a qual
sera oportunamente divulgada.

Os testes de contingéncia, realizados nos dias 02 e 05/03/2004, exibiram
resultados satisfatorios.

Lembramos que, na fase 1, serdo passiveis de compensagdo e de liquidagio
por intermeédio da Clearing de Ativos as operagoes listadas a seguir, com 0
reconhecimento das ordens telefonicas e a possibilidade de realocagdo
integral do risco de qualquer uma:

a) Compra e venda definitiva, a vista e a termo (até 23 dias uteis);
b) Operagdes compromissadas especificas D+0/D+1;

¢) Termo de leildo; e

d) Intermediagdo no Sisbex-Registro e no Sisbex-Negociagao.

Reiteramos que, devido a auséncia de adequada regulamentacdo, até o
momento, de aspectos fundamentais para a implementagio de certas
modalidades operacionais e produtos previstos para a fase 2, como as
operagdes de empréstimo e troca, e a recente divulgacio de normas atinentes
as operagdes compromissadas, a BM&F anunciara, assim que possivel e apos
ouvir o mercado, novo cronograma para a fase 2, inclusive no que respeita ao
treinamento.

1. Cronograma de Implantacio
O cronograma de implementa¢do da fase 1 da Clearing de Ativos esta
anexado a este Oficio, com destaque para as seguintes datas de inicio dos
eventos listados:
i) Testes de conectividade e mensageria: em curso;
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ii) Treinamento: ministrado nos periodos de 03 a 07/11/2003 e de 12 a
16/01/2004,

iii) Testes de cenarios: de 26/01 a 26/03/2004 (seqiiéncia do iniciado em
05/11/2003);

iv) Testes integrados: de 26/01/2004 a 26/03/2004 (em seguimento ao
que esta em curso desde 10/11/2003);

v) Testes de contingéncia: realizados em 02 e em 05/03/2004;

vi) Testes de carga: realizado em 11/03/2004 e a ser repetido em data a
ser divulgada;

vii) Testes de operagéo diaria (inicio do processo de homologa¢@o junto
a0 Banco Central do Brasil): 29/03/2004.

2. Credenciamento para os Testes

Prevalecem os procedimentos a serem observados pelas instituigdes —
bancos, brokers e demais participantes do mercado de titulos publicos —
para participar dos testes do SISBEX e da Clearing de Ativos, os quais
prevéem a entrega, devidamente preenchida, de ficha de inscrigéo, também
disponivel na pagina da BM&F na Internet (Clearing de Ativos/Processo
de Implanta¢do), por meio de mensagem eletronica enviada ao endereco
ctsativos@bmf.com.br.

Posteriormente, tais instituigdes receberio da BM&F, por mensagem
eletronica, os codigos de acesso aos sistemas da Clearing que lhes
permitirdo principiar os testes de conectividade e mensageria, conforme o
Plano de Testes.

3. Informacoes Adicionais
Informagdes adicionais poderdo ser obtidas com Gustavo, Viviane e Eloy
(+11-3119-2370/2371) ou nos seguintes telefones, segundo o objeto da
consulta:
= Modelo operacional: (+11) 3112-9312 (equipe da Clearing de Ativos);
= Tecnologia e testes: (+11) 3119-2090 (Central de Atendimento — CTS).

Atenciosamente,

~demir Pinto
Diretor Geral
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Anexo ao Oficio Circular 034/2004-DG

CLEARING DE ATIVOS

CRONOGRAMA GERAL DO PLANO DE TESTES
EXTERNOS
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