MINISTERIO DA FAZENDA
Superintendéncia de Seguros Privados

CIRCULAR SUSEP N2 365, de 27 de maio de 2008.

Estabelece normas para elaboracédo, operacado e
comercializacdo de titulos de capitalizagéo.

O SUPERINTENDENTE DA SUPERINTENDENCIA DE SEGUROS
PRIVADOS — SUSEP,na forma prevista nas alineas “b”, “c” e “h”, da. &6 do Decreto-Lei f
73, de 21 de novembro de 1966 c/c d8 8 art. § do Decreto-Lei K261, de 28 de fevereiro de
1967, e considerando o que consta do Processo ShSER114.000936/2005-69,

RESOLVE:

Art. 1° A elaboracdo, a operacédo e a comercializacdoitldsst de capitalizacéo
obedecerao ao disposto nesta Circular.

Art. 2° Os titulos de capitalizacdo serdo estruturadosa pefeito de
comercializacdo, conforme uma das quatro modalgidberiminadas abaixo:

| - Modalidade I: Tradicional

Il - Modalidade II: Compra-Programada
Il - Modalidade Ill: Popular

IV - Modalidade IV: Incentivo

Art. 3° As sociedades de capitalizacdo ndo poderdo caatieacj apos 4 de
janeiro de 2009, os titulos ja aprovados que né&adaim ao disposto na presente Circular.

§ 1° As sociedades de capitalizagdo poderéo, até m ginedo nocaput deste
artigo, obter nova aprovacéo para os seus titalapijovados, realizando as adequacdes necessarias
a presente Circular, sem a necessidade de abdetumavo processo administrativo na SUSEP.

§ 22 A nova aprovacao a que se refere o paragrafoi@nteio se aplica aos titulos
em que houver necessidade de alteracdo da cotartdesda cota de capitalizacdo ou da taxa de
juros.

§ 3 Apods a data prevista maputdeste artigo, a sociedade de capitalizacdo devera
solicitar abertura de novo processo administrgiaa a adaptacdo dos titulos que ndo atendam ao
presente normativo.
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§ £ Os novos titulos submetidos a aprovagdo, apésradanem vigor da presente
norma, deverdo obedecer aos critérios definidas i&scular.

Art. 4° O ndo atendimento ao disposto nesta Circulartatfens sociedades de
capitalizacdo as penas previstas na legislacadgon v

Art. 5° Integram esta Circular os seguintes Anexos:

| - Das Disposi¢des Gerais;

Il - Da Modalidade Tradicional,

lll— Da Modalidade Compra-Programada;
IV -  Da Modalidade Popular; e

V- Da Modalidade Incentivo.

Art. 6° Esta Circular entrard em vigor na data de suaqagdlo, ficando revogadas
as Circulares SUSEP°N30, de 12 de maio de 20002 N4, de 30 de outubro de 2000, 223, de
13 de dezembro de 2002 8 288, de 19 de novembro de 2003.

ARMANDO VERGILIO DOS SANTOS JUNIOR
Superintendente
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ANEXO | — DAS DISPOSICOES GERAIS

TITULO | — DAS DISPOSICOES PRELIMINARES

Art. 1° Relativamente a forma de custeio, os titulos géal&Zzacio poderdo ser do
tipo Pagamentos Periddicos (PP), Pagamentos Mefi®¥lis ou do tipo Pagamento Unico (PU),
observadas as disposicdes especificas de cadaidaaidal

§ 1° Define-se como Pagamentos Mensais (PM) o tituboparevé a realizacdo de
um pagamento, a cada més da respectiva vigéncia.

§ 22 Define-se como Pagamentos Periddicos (PP) o ti&mo que ndo ha
correspondéncia entre 0 nimero de pagamentos meralle meses de vigéncia, sendo prevista a
realizacdo de mais de um pagamento.

§ P Define-se como Pagamento Unico (PU) o titulo qeed a realizagdo de um
dnico pagamento.

§ 4 E vedada a cobranca de quaisquer valores do #obsefou titular com
finalidade de inscricdo, cadastro ou transferédaititulo, independentemente de sua denominagao.

Art. 2° As sociedades de capitalizacdo deverdo encaminB&ISEP as CondicGes
Gerais e a Nota Técnica Atuarial dos titulos detabgacdo a serem por elas comercializados, para
analise e aprovacdo, consoante as normas em vigatiante expediente que contemple, no
minimo, a razéo social da sociedade, seu CNP3pactiva modalidade a qual pertenca o titulo e as
assinaturas de um Diretor da sociedade e do Atuésiponsavel pela elaboracdo da Nota Técnica
Atuarial, com seu numero de identificacao profisalgperante o 6rgdo competente.

§ 1° O namero do processo administrativo na SUSEP fsen&cido, quando do
protocolo do material mencionado caputdeste artigo.

§ 2 Qualquer alteracéo implementada nas Condi¢GesisGeuana Nota Técnica
Atuarial, ap0s a comercializacdo do titulo, deveet previamente encaminhada a SUSEP,
observado o disposto maputdeste artigo, mediante abertura de novo procelsmsstrativo e, a
critério da sociedade de capitalizacao, solicitaigarquivamento do processo original.

§ 3 Excluem-se da exigéncia estabelecida no paragmaferior as alteracdes
decorrentes de mudancas nas normas determinadasSPS8IEP ou pelo CNSP, ou nos demais
normativos em vigor.

§ 4 A aprovacéo de que tratacaputdeste artigo sera automaticamente revogada
se nao houver inicio de comercializacao do tit@grazo de 1 (um) ano, contado da data de sua
aprovacao.
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Art. 3° Nas Condices Gerais do Titulo de CapitalizacA®md® constar, sempre
em destaque, no minimo:

I - Glossario com as definigcbes de subscritorlaiticapital, capital nominal;

- Percentuais de sorteio e de carregamento;

Il - Tabela que discrimine o percentual de resgabtefuncdo do prazo de vigéncia do
titulo, considerando-se todos os pagamentos posvistdemais parametros de
calculo, especificando eventuais fatores de redpa@resgates antecipados;

IV -  Se o valor do prémio de sorteio € liquidolmuto e, nesse caso, que o desconto de
imposto de renda sera na forma da legislacdo eor,vexplicitando o percentual
vigente aplicavel;

V- Denominacdo e CNPJ da sociedade de capitabzac

VI - Nome fantasia do produto, nimero do proced$8EP e a modalidade, facilmente
identificaveis;

VII -  Critério de atualizacdo de valores, com a indicatiimdice utilizado;

VIII - Informacado sobre a incidéncia de juros moratémpsndo o sorteio e/ou resgate
nao forem pagos nos prazos estabelecidos peléalgipsem vigor; e

IX - Informagfes relativas a participacdo em exoeske financeiros, nos termos da

legislacdo especifica, e as condicdes para obtetegghdnus, quando previstos.

§1° Todas as clausulas que implicarem limitacGes quugmarem 6nus aos titulares
deverdo ser redigidas em destaque, permitindonsediata e facil identificacdo e compreenséo.

§2° As Condicdes Gerais deverdo apresentar tambéegamtes redagdes:

| — "A aprovacao deste titulo pela SUSEP néo icaplpor parte da Autarquia, em
incentivo ou recomendacado a sua aquisicao, redegst exclusivamente, sua
adequacdo as normas em vigor."; e, quando a vendatérmediada por corretor
de capitalizacéo:

- "O consumidor podera consultar a situacdo stdh de seu corretor de
capitalizacdo, no sitio www.susep.goy.por meio do nimero de seu registro na
SUSEP, nome completo, CNPJ ou CPF.".

§ 3 As seguintes informagdes complementares devenddlisgonibilizadas ao
subscritor, apartadas das Condi¢des Gerais do:titul

| — Valor do capital nominal minimo, formado ao dlindo prazo de vigéncia,
considerando-se todos os pagamentos previstoadtetiem dia;

II— Nome e numero de registro do corretor, quasaider;

[l — Identificacdo dos titulares, quando conhesidmweviamente, com o respectivo
percentual de cada um sobre os direitos do tituiando for o caso; e

IV - Numero do titulo e os nimeros ou cédigos quéwo utilizara na participacéo
dos sorteios
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§ 4 A redacdo prevista no inciso | do“8deste artigo deverd ser inserida,
necessariamente, em todo e qualquer material deerc@tizacdo e propaganda utilizado pela
sociedade de capitalizagdo, a excegdo da propagHatieada por meio de midia eletrbnica, a
exemplo de radio e TV, quando este for especifa@ um determinado produto ou grupo de
produtos.

§5° Ndo obstante o disposto no artigd deste anexo, o titulo de capitalizacéo,
contendo suas Condicbes Gerais, juntamente comfamacdes complementares mencionadas no
paragrafo 3deste artigo, devera ser disponibilizado efetivameo titular ou ao subscritor em, no
méaximo, 15 (quinze) dias ap0s a respectiva dataidie de vigéncia.

86° A disponibilizacdo efetiva do titulo a que se refe paragrafo anterior deve
compreender a possibilidade de obtencdo de sudovémgpressa e das respectivas informacdes
complementares, na cidade de domicilio do subseitio titular, devendo ser realizada sem custos
adicionais que sejam revertidos direta ou indiretabm para a sociedade de capitalizacéo.

Art. 4° A Ficha de Cadastro, quando existente, devergreenchida em momento
anterior ao da aquisicao do titulo, devendo camedestaque, sempre, no minimo:

| - Os incisos I, I, Ill, V, VI e VIl do artigo 3

Il-  AsredacGes previstas no°&® artigo $;

Il - Informacdo de que a contratacdo implica autboa adesdo as condicdes
contratuais do titulo; e

IV-  Informacdo de que o subscritor tomou ciéncia Gandicbes Gerais do Titulo de
Capitalizacao.

Paragrafo anico. Ao subscritor devera ser entremesgliante contra-recibo, uma
cOpia da Ficha de Cadastro.

Art. 5° As Condicdes Gerais completas deverdo ser disiivaias ao subscritor,
assim como todas as demais informac¢fes acessonmaeduto, previamente a aquisi¢ao do titulo ou
ao preenchimento da Ficha de Cadastro, quand@etast

Art. 6° Os titulos de capitalizacdo poderdo ser contratad@ canais remotos,
desde que atendidas, também, as seguintes disp®isico

|- A sociedade de capitalizagédo devera dispomdilimediatamente, a confirmagéo
da contratagdo ao Subscritor; e

Il— Nao obstante o disposto no inciso anteriospeiedade de capitalizacdo devera
encaminhar, em até 15 (quinze) dias apds a datauwmicio de vigéncia, o titulo
de capitalizacdo ao titular ou disponibilizar efethente, no momento da
contratacdo, na forma prevista no° &b art. 8 deste anexo, documentac&o
contendo o Titulo de Capitalizacéo e suas CondiG&eais.
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Art. 7° A sociedade de capitalizacdo ndo poderda comemaiadis direitos relativos
ao titulo separadamente.

§ 1° E facultada a cesséo total ou parcial dos direto®brigacdes do titulo, a
qualquer momento, mediante comunicacdo escritai@darle de capitalizacdo, ficando vedada a
cobranca de qualquer espécie.

§ 2 S&o obrigacdes do subscritor e do titular comuni@&asociedade de
capitalizacéo:

I - Seus dados cadastrais atualizados, para efeitegistro e controle; e
II- A realizacdo de cessao, informando os daddsasteais do novo subscritor ou do
novo titular, respectivamente.

§ 3 A sociedade de capitalizacdo devera manter regatralizado contendo as
informagbes sobre o titulo e os dados cadastraisubiscritor e titular, de modo a identificar a
perfeita vinculacdo do titulo de capitalizacao eristes e a sociedade de capitalizagédo, observados
também os requisitos da legislacao especifica.

Art. 8° A sociedade de capitalizacdo devera efetuar onpaig® do resgate e do
prémio de sorteio por qualquer meio legalmente adone disponivel na cidade de domicilio do
titular.

Art. 9° E vedada a reaplicacdo do valor de resgate owldo do sorteio em outro
titulo sem a prévia anuéncia do titular, observadoa a nova contratacéo, o disposto nos artijos 5
e 6 deste Anexo.

TITULO Il — DA VIGENCIA

Art. 10. Os titulos de capitalizacdo ndo poderdoestruturados com prazo de
vigéncia inferior a 12 (doze) meses.

Paragrafo Unico. A data de inicio de vigéncia @al® de Capitalizacdo devera ser
a data do primeiro pagamento ou do pagamento Uoicajnda a data de aquisicdo, a que ocorrer
primeiro.

TITULO Il - DOS SORTEIOS

Art. 11. Os titulos de capitalizacdo que prevejanesos deverdo ser estruturados
em seéries.

§ 1° Os sorteios que definem os titulos contempladoserde ocorrer
obrigatoriamente durante o prazo de vigéncia déotitessalvado o caso de premiacao instantanea,
conforme definido no artigo 12 deste Anexo, ou deteds substitutivos, caso necessarios,
conforme artigo 17, §1deste Anexo.
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§ 2 O pagamento do prémio de sorteio deverd ser disiipado em até 15
(quinze) dias Uteis apds a sua realizacdo, obsasvaginormas em vigor e o disposto nos artigos 8
e 29 deste Anexo.

§ 3 O valor do prémio de sorteio devera ser acresdielguros moratorios,
previstos nas Condi¢cdes Gerais, caso a sociedadapitalizacdo ndo cumpra o prazo especificado
no paragrafo anterior, ressalvados os casos emapéorem atendidas as disposi¢oes do artigo 7
§ 2, deste Anexo.

§ 4 E admitida a previsdo de parcelamento do prémicaiteio, desde que
atendidas as disposi¢des a seguir:

|- O parcelamento devera ser de, no maximo, 12e)dmeses consecutivos;

Il - Havera atualizacdo monetaria e incidénciaas@ e juros mensais sobre as parcelas
a serem quitadas;

[l - A previsdo para o parcelamento do prémio,rgieafor o caso, devera constar das
Condicdes Gerais do titulo.

§ 5 O titulo ndo podera participar de sorteio queratara efetiva contemplacéo
em data anterior ao do inicio de comercializacasudesérie, ressalvada a hipotese de premiacao
instantanea.

§ 6° Para efeito de sorteio, os titulos ndo comereidts, suspensos ou cancelados
pertencem a sociedade de capitalizacéo, salvaikst§o em contrario nas Condi¢cdes Gerais, desde
que devidamente aprovada pela SUSEP.

§ 7 Os critérios de determinac&o dos titulos sorteddusrao ser aleatdrios, sendo
garantida a cada titulo a mesma probabilidade deoplacédo.

Art. 12. Para fins desta Circular, define-se comarpacao instantanea a forma de
sorteio que se realiza previamente ao inicio deecoidizacdo da série, sendo, entretanto, seu
resultado sigiloso.

Art. 13. O sorteio realizado por meio de premiag@tantanea devera atender os
seguintes requisitos:

[ - O conhecimento relativo a contemplacdo na paeéo instantanea devera estar
disponivel ao titular no momento imediatamente grgmt a aquisi¢cdo do titulo,
dependendo exclusivamente de sua atuacéo;

- Os procedimentos que o titular deve utilizara verificar a contemplacéo na
premiagdo instantdnea deverdo estar previstosoradi¢@es Gerais do titulo;

I - Para cada série emitida, é necessaria azegdlo de auditoria independente, em
conformidade com o disposto no’&® art. 17, deste anexo.

Art. 14. As sociedades de capitalizacdo somentergodcomercializar titulos em
gue o valor maximo do somatorio de todos os safgievistos, por série e em cada més, seja igual
ou inferior a 10% (dez por cento) do ultimo patnmadliquido auditado.
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Paragrafo unico. A comercializagdo do titulo ficaoaaticamente suspensa se 0
patrimonio liquido auditado da sociedade de capitgdio, em qualquer data, for reduzido de tal
forma que ndo atenda ao percentual estabelecidapuideste artigo, até sua adequacao.

Art. 15. O critério matematico utilizado para oadstlecimento do percentual dos
pagamentos referente ao custeio dos sorteios deemstar obrigatoriamente da Nota Técnica
Atuarial do Titulo de Capitalizacao.

§ 1° O percentual, em relacdo aos pagamentos, destamaosteio dos sorteios
dependera da modalidade do titulo.

§ 22 O percentual para os sorteios pertencentes aggéminstantanea devera estar
limitado a 30% (trinta por cento) do percentual tpreadotado pela sociedade de capitalizacdo para
0 custeio de todos os sorteios do titulo.

§ 3 Nos titulos de Pagamento Unico é obrigatoria bzagdo da taxa de juros
aplicada as Cadernetas de Poupanca na formulagéidt&io matematico referente ao custeio dos
sorteios.

§ 4 O valor de cada prémio bruto individual de sortiévera ser fixado como um
multiplo do Pagamento Periddico (PP), Pagamentosile(PM) ou Pagamento Unico (PU) do
titulo, sendo este multiplo ndo inferior a uma adiel, observadas as disposi¢cdes especificas.

85> O multiplo minimo de que trata o paragrafo antedieve ser garantido a cada
titulo contemplado, independentemente de haveloframento do prémio de sorteio entre mais de
um ganhador.

Art. 16. O sorteio, com excec¢do da premiacao indtea, poderd ser considerado
como uma forma de liquidacdo antecipada do Titel&dpitalizacdo de acordo com as condi¢des
contratuais nele estabelecidas.

Paragrafo unico. O valor pago pelo subscritor esfter ao custeio dos sorteios cuja
realizacdo se der apos a liquidacéo antecipadiaulio devera ser devolvido juntamente com o valor
de resgate da provisdo mateméatica formada até centorda liquidacéo, observado o disposto nos
artigos 8 e 29 deste anexo.

Art. 17 Os resultados dos sorteios poderao semadparpor meio de resultados de
sistemas oficiais de premiacéo, bem como os obtittasés de processos préprios, sendo condigdo
minima de direito do titular a possibilidade desgreciar sua apuracao.

§ 1° A sociedade de capitalizacdo devera especificar Gandicdes Gerais 0s
procedimentos para sorteios substitutivos aosieertdiciais ndo realizados em conformidade com
o originalmente previsto.

§ 22 Em caso de sorteios procedidos pela propria sadeede capitalizagéo, estes
deverdo ser realizados nas sedes, sucursais osqgeriestabelecimentos de livre acesso aos
titulares, precedidos de ampla divulgacdo, com esgnca obrigatéria de um representante de
auditoria independente.
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§ 3 Para cada sorteio realizado, nos casos previstggaragrafo anterior e nos
casos de premiacdo instantanea, as sociedadepitidizacdo manterdo, a disposi¢do da SUSEP, o
relatério da auditoria independente, onde deveoastar, no minimo:

| - As regras estabelecidas pela sociedade deatiapgdo para determinacéo dos
resultados de sorteios a serem obtidos;

- Parecer atestando a aleatoriedade, a equipilatzde de ocorréncia dos possiveis
resultados e a efetiva distribuicdo dos prémiosgigtes nas Condi¢cdes Gerais; e

- Parecer atestando a garantia de sigilo quaado conhecimento dos titulos
contemplados, no caso de premiacgéo instantanea.

TITULO IV — DOS PAGAMENTOS

Art. 18. Fica facultado as sociedades de capitgiizaa comercializacdo de titulos
distintos com valores de pagamentos diferenciatirgro da mesma série.

§ 1° Devera ser informado na Nota Técnica Atuarial lovaaximo previsto para a
comercializacdo do titulo ou a distribuicdo de fi@&cia dos valores, quando for o caso.

§ 2 Na hipétese de que tratacaputdeste artigo, para atender o disposto no artigo
14 deste Anexo, serda utilizado o valor do pagamemn#dio, calculado de acordo com a distribuicao
de frequéncia dos valores estabelecidos, parasesica

§ 3 Fica dispensada a apresentacédo, na Nota Técnieaialt da distribuicdo de
frequéncia prevista no paragrafo primeiro destgg@rtnos casos em que o maior valor de
pagamento ja atenda o disposto no artigo 14 dast®a

Art. 19. O valor minimo de cada pagamento sera®l8,B80 (trés reais), ressalvado
o disposto no paragrafo Unico deste artigo.

Paragrafo unico. Ficam excluidos dos valores ndgiprevistos n@aput deste
artigo os titulos que prevejam a cesséao integradrdeisdo matematica de resgate para programas
sociais, educacionais, culturais ou esportivos rideresse do Governo Federal, e aqueles da
Modalidade Incentivo que prevejam a cessao gragoiteente do direito a participacdo nos sorteios.

TITULO V — DA TAXA DE JUROS

Art. 20. A taxa de juros efetiva mensal utilizadag remuneracéo do titulo e/ou
sua equivalente anual, com excec¢édo das Modalid2aj@slar e Incentivo, devera corresponder a, no
minimo, 90% da taxa de juros aplicada as Caderdet&oupanca e devera constar da Nota Técnica
Atuarial e das Condicdes Gerais do Titulo de Chpitgéio.

§ 1° A taxa de juros serda modificada a partir da datalteracdo que houver na
taxa de juros aplicada as Cadernetas de Poupagesmarpara os titulos ja comercializados.
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§ 2 Caso haja alteracdo na taxa de juros que remaseCadernetas de Poupanca,
os titulos que estabelecerem valor fixo para taxa jdros terdo sua comercializacdo
automaticamente suspensa até que a sociedadeitiizagio obtenha nova aprovagédo adequando
o seu valor, podendo excepcionalmente ser mantidesmo nimero de processo SUSEP.

Art. 21. A aplicacao da taxa de juros cessara #@rphr data do cancelamento do
titulo por falta de pagamento, ou por resgate g#do, ou ainda, a partir da data do término da
vigéncia.

Art. 22. As sociedades de capitalizacdo poderawepréambém, nas Condicbes
Gerais dos titulos, participacdo dos titulareslnoss da Empresa, ou em excedentes financeiros,
nos termos da legislacdo especifica.

TiTULO VI - DO RESGATE

Art. 23. A sociedade de capitalizacdo ndo poderaam®priar da provisdo
matematica dos titulos suspensos ou caducos mimpkncia dos pagamentos, devendo colocar a
disposicdo do titular, independentemente do narderpagamentos efetuados, o valor de resgate
apos o prazo de caréncia, ainda que a inadimpl@tciga em data anterior ao prazo de caréncia
fixado.

§ 1° Para o caso de resgate antecipado, total ou patoianontante da proviséo
matematica, é facultada a fixagdo de um prazo déncia para efetivacdo do pagamento, nao
superior a 24 (vinte e quatro) meses, contados ala de inicio de vigéncia do Titulo de
Capitalizagao.

§ 2 O prazo de caréncia ndo poderd ser superior ao i@ vigéncia do titulo,
observado o disposto no paragrafo anterior.

§ 3 O pagamento do resgate devera ser disponibiliead@té 15 (quinze) dias
Uteis apoOs o término da vigéncia ou apos o canesisdo titulo, ou ainda, apds a solicitacédo por
parte do titular, no caso de resgate antecipadegreéddas as normas em vigor e o disposto nos
artigos 8 e 29 deste anexo.

§ 4 O valor do resgate devera ser acrescido de jumstdrios previstos nas
Condicdes Gerais do titulo, caso a sociedade d&akizgpcdo ndo cumpra o prazo especificado no
paragrafo anterior, ressalvados os casos em quiergin atendidas as disposicées dd §Qartigo
7°, deste anexo.

Art. 24. O resgate originado na liquidagdo antetapdo titulo por sorteio ou o
resgate total ao final do prazo de vigéncia deweréesponder a 100% (cem por cento) da provisao
matematica.

§1° Na hipétese de resgate antecipado, ressalvadkpostd no §2do artigo 2 do
anexo lll, a sociedade de capitalizacdo deverdtuestno minimo, 0s seguintes percentuais
aplicados ao valor da respectiva provisdo matemiatic
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Resgate Antecipado Percentual Minimo
Até o final do 6 més 90%
A partir do ? més até o 24més 95%
A partir do 25 més até % do prazo de vigéncia 95%
A partir de % do prazo de vigéncia | 100%

§2° Para efeito de aplicacdo do percentual ao quatfeee o paragrafo anterior,
devera ser considerada a data em que o pagameat@fevamente disponibilizado ao titular,
qualquer que tenha sido a data da solicitacdostfate antecipado.

§3° O disposto neste artigo nédo se aplica a modaliGadapra-Programada.

TITULO VIl — DAS PROVISOES
Art. 25. As provisdes serdo constituidas conforaggslacdo em vigor.

Art. 26. A provisdo matematica para resgate diotitlevera considerar atualizacéo
monetaria e juros, a partir da data de inicio déngia.

Paragrafo Unico. Ndo conhecida a data de aquisigddo pagamento inicial, a provisdo devera
considerar atualizacdo monetaria e juros, a paatils (décimo quinto) dia da data de inicio de
comercializacdo da série ou a partir da data nestabelecida entre as datas de inicio e término de
comercializacéo, o que for menor.

TITULO VIl — DAS COTAS DE CAPITALIZAGCAO E DE CARRE GAMENTO

Art. 27. Os percentuais relativos aos pagamentoserm utilizados para
constituicdo da provisdo matematica para resgaiatas de capitalizacdo — deverdo obedecer aos
seguintes critérios, observados ainda os demaissittp de cada modalidade:

| - Nos titulos de Pagamento Unico (PU) em que lmjeealizacdo de sorteios,
ressalvado o disposto no inciso Il deste artigperentual destinado a formacgéo
da provisdo matematica para resgate devera semimono, 70 % (setenta por
cento) do valor do pagamento, qualquer que sejazople vigéncia do titulo;

- Nos titulos de Pagamentos Mensais (PM) ou agaPentos Periddicos (PP), em
que haja a realizacdo de sorteios, o percentutihdds a formacédo da provisdo
matematica para resgate devera ser, no minimo, (l@%por cento) do valor de
cada pagamento, nos primeiros trés meses de vag@&ncD% (setenta por cento), a
partir do quarto més de vigéncia, sendo que a neiti@mética do percentual de
capitalizacdo de todos os pagamentos, até o fimaligéncia do titulo, devera
corresponder a, no minimo, 70% (setenta por cegt@lguer que seja 0 prazo de
vigéncia do titulo;
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I - Nos titulos de Pagamento Unico (PU) com 12z@) meses de vigéncia e
pertencentes as Modalidades Incentivo ou Populapem@entual destinado a
formacdo da provisdo matematica para resgate desegrano minimo, 50 %
(cinquenta por cento) do valor do pagamento; e

Vv - Nos titulos em que ndo haja sorteio, os pdr@s destinados a formacdo da
provisdo matemética para resgate deverdo correspomd minimo, a 98%
(noventa e oito por cento) de cada pagamento.

Art. 28. Os percentuais de carregamento - cotasadegamento - deverdo cobrir
0s custos de despesas com corretagem, colocacdmieisaracdo do Titulo de Capitalizagéo,
emissdo, divulgacdo, atendimento ao cliente, debamento de sistema, lucro da sociedade de
capitalizacdo e cota de contingéncia, quando f@so, conforme definido na Nota Técnica Atuarial
e determinado nas Condi¢des Gerais do titulo.

TITULO IX — DA ATUALIZACAO DE VALORES

Art. 29. As Condicdes Gerais do Titulo de Capitajédo deverdo conter o critério
de atualizac&o de valores inerentes ao contrasereédas as normas em vigor.

§ 1° Os valores inerentes ao contrato a que se refeapuideste artigo so:

| - Pagamentos Periddicos (PP) ou Pagamentos MeriBail), facultativamente e
somente nos casos em que o prazo de pagamenteréosapl2 (doze) meses;

Il - Provisdo matematica para resgate;

[l - Pagamentos de resgates e sorteios realizados;

IV - Prémios de sorteios nos casos de titulo deuagto Unico (PU) com sorteios apds
0 12 (décimo segundo) més de vigéncia;

V- Devolucdo do custeio dos sorteios cuja reafimage der apos a liglidacao
antecipada do titulo sorteado.

§ 2 Faculta-se as sociedades de capitalizacdo estabmie nas Condicdes Gerais
do titulo a livre pactuacdo entre as partes doepéwal do indice de atualizacdo a ser aplicado aos
Pagamentos Periddicos (PP) ou Pagamentos Mensélisgada periodo de 12 (doze) meses.

Art. 30. As Condicdes Gerais e a ficha de cadagwando prevista, deveréo, nos
casos em que a Taxa de Remuneracao Basica aplisadalernetas de poupanca (TR) for utilizada
como indice de atualizacdo da provisdo matematica fgsgate, conter a seguinte mensagem e em
destaque:

"O capital formado neste titulo serd atualizadcapEhxa de Remuneracdo Basica aplicada as
cadernetas de poupanca (TR), que corresponde donestto das cadernetas de poupanca sem a
parcela de juros mensais."
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TITULO X — DA COMERCIALIZACAO E DAS OPERACOES RELAT IVAS AO TiTULO

Art. 31. A propaganda e o material de promocéaoreetes aos titulos de
capitalizacdo somente poderdo ser elaborados cdarizagdo expressa e sob supervisdo da
sociedade de capitalizacdo, respeitadas as CosdBgmis dos titulos e as normas em vigor.

Paragrafo Unico. A sociedade de capitalizacdopbresavel pela fidedignidade das
informacdes prestadas por meio do material de ptéme de comercializacdo dos seus titulos.

Art. 32. As sociedades de capitalizacdo deverdounarar a SUSEP a realizacéo
de acordos firmados com outras empresas/entidadasapcomercializacdo de titulos que prevejam
a cessdao parcial ou total dos direitos do titulbaimda, que vinculem, facultativamente, os valores
de resgate ou sorteio a aquisicdo de bens e/oigagrmediante expediente que devera ser anexado
ao processo referente ao Titulo de Capitalizacawimeado no respectivo acordo.

§ 1° A comunicacéo de que tratacaputdeste artigo devera ser efetuada em até 5
(cinco) dias Uteis, apos o efetivo inicio da conadimacao dos titulos.

§ 2 No caso de titulos que referenciem os prémio®deis a aquisicdo de bens, o
material de propaganda, qualquer que seja a mitlizada, devera traduzir com absoluta
transparéncia que o valor do bem é apenas refatenci

Art. 33. Para qualquer modalidade, as Condi¢Oesai§dp titulo devem assegurar
o direito do titular em optar por receber o valar i@sgate e/ou prémio de sorteio em moeda
corrente, independentemente de qualquer vinculegt@belecida, & época da subscricao do titulo.

Art. 34. Os pagamentos relativos aos resgates teieorde titulos emitidos em
nome de mais de um titular deverdo ser efetuadosda um deles, na proporcdo definida por
ocasido da contratacdo, ou decorrente de altepasderior solicitada formalmente pelos titulares a
sociedade de capitalizacao.

Art. 35. O nome fantasia dos titulos de capitaipagdo deverd induzir a erro
quanto aos direitos e/ou obriga¢des vinculadog@alo.t

TITULO XI — DAS INFORMACOES OBRIGATORIAS

Art. 36. E obrigatéria a inclusdo do nimero de psso SUSEP nas Condicdes
Gerais, na ficha de cadastro ou em qualquer veigalde carater publicitario, de forma a permitir a
facil e imediata identificacdo do produto pelo tegtrio da mensagem.

Paragrafo Unico. N&o serd necessario mencionaiirasros dos processos SUSEP
quando se tratar de propaganda institucional.

Art. 37. Qualquer veiculacdo de carater publictamndependentemente da midia
utilizada, ao mencionar a faculdade de conversdovdimres de resgate e/ou prémios de sorteio em
eventuais bens e/ou servicos, deverd informar qtitellar sempre tera direito ao recebimento em
dinheiro, se assim o desejar.
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Art. 38. O titular contemplado em sorteio deveré rsatificado deste fato pela
sociedade de capitalizacdo, por escrito, mediameespondéncia expedida com aviso de
recebimento - AR, ou pela midia impressa ou el@ea)rtaso o pagamento do sorteio nao tenha sido
efetuado em até 15 (quinze) dias Uteis de suzagab.

Art. 39. Devera constar das Condicdes Gerais, estagee, que se aplicara,
quando do pagamento do resgate, tratamento tributér forma da legislacéao fiscal vigente.

Art. 40. As Condicdes Gerais deverdo estabeleadrigatoriedade da sociedade
de capitalizacdo prestar ao titular as informagdesessarias ao acompanhamento dos valores
inerentes ao titulo, bem como emitir e remeteragasrindividuais aos titulares, no minimo uma vez
a cada ano, durante a vigéncia do titulo, ou dipd@ar as informacdes através da midia impressa
ou eletrdnica ou mediante outro canal de comun@agévendo conter, no minimo, o valor do
resgate atualizado.

§ 1° Caso as informacgGes sejam fornecidas por extratpstiodicidade de remessa
desses extratos devera constar nas Condicdes @eridiglo.

§ 2 Independentemente da emissdo de extratos, a adeiede capitalizacdo
devera prestar informacdes relativas ao titulopsemue solicitadas pelo subscritor ou titular.

§ 3 No caso de titulos de capitalizacdo de PagameR@idicos (PP) ou
Pagamentos Mensais (PM) com prazo de vigéncia d&dz) meses, devera ser observada a
periodicidade maxima semestral para o envio datdy quando previstos.

Art. 41. Deveréa ser estabelecido, nas Condicdesi§eque as questdes judiciais
entre o subscritor e/ou titular e a sociedade gdatzacao serdo processadas no foro de domicilio
do titular.

Art. 42. Devera ser estabelecido, nas Condi¢fesai§erque 0s prazos
prescricionais sao aqueles determinados em lei.
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ANEXO Il - DA MODALIDADE TRADICIONAL

Art. 1° Define-se como Modalidade Tradicional o TituloGpitalizacdo que tem
por objetivo restituir ao titular, ao final do poazle vigéncia, no minimo, o valor total dos
pagamentos efetuados pelo subscritor, desde ques tosl pagamentos previstos tenham sido
realizados nas datas programadas.

§ 1° O titulo podera ser estruturado na forma de PagmwmePeriddicos (PP),
Pagamentos Mensais (PM) ou de Pagamento Unico (PU).

§ 2 Para efeito do célculo do valor total a que sereebcaputdeste artigo, ndo
deverdo ser computadas a atualizacdo monetarieodiago matematica para resgate nem tampouco
a provisao de boénus.

§ 3° E permitida a utilizacdo da provisio materaatara resgate como
instrumento de garantia.

§ 4 E vedada qualquer vinculagdo da provisdo mateanftica resgate a aquisicio
de bem ou servico.

Art. 2° E obrigatério o preenchimento de ficha de cadastromomento anterior a
aquisicao do titulo.

Art. 3° A ficha de cadastro devera conter, em destagsegu@nte mensagem:

"Este titulo podera restituir valor inferior aodbtios pagamentos efetuados, caso o
resgate seja realizado antes do término do praz@éacia. A contratacdo deste titulo é apropriada,
principalmente, na hipétese de o subscritor planmegizar todos os pagamentos e permanecer até o
final da vigéncia."

Art. 4° O custo com sorteios podera corresponder, no nwxani5% (quinze por
cento) do total dos pagamentos.

Art. 5° E facultada a previsdo de boénus ao titular quengeecer até o final da
vigéncia do titulo.

Paragrafo Unico. Na Nota Técnica Atuarial deverd demonstrado o critério
matematico para a constituicdo da provisao desteshd

Art. 6° Fica facultada a estruturacdo de titulos com ailpitisade de pagamentos
com livre escolha por parte do subscritor quantpuantidade, valor e data de realizacdo desses
pagamentos, desde que observadas as seguintesoemdi

[ - Os titulos ndo serdo estruturados em série;
Il E vedada a previsdo de sorteios;
Il - Os pagamentos deverdo ser efetuados dentppadm de vigéncia do titulo;
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IV - Na&o se aplica, nessa hipotese, a apresentg@abela prevista no art. 3°, inciso lll,
do Anexo ;

V - O capital minimo sera definido com base no vdl primeiro pagamento efetuado,
como se este fosse o0 Unico, considerando-se tamipgazo de vigéncia do titulo; e

VI- E vedada a utilizacdo da Taxa de RemuneragésicB aplicada as cadernetas de
poupancga (TR) como indice de atualizacdo monetiriprovisdo matematica para
resgate.
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ANEXO Il - DA MODALIDADE COMPRA-PROGRAMADA

Art. 1° Define-se como Modalidade Compra-Programada doTdte Capitalizacdo
em que a sociedade de capitalizacdo garante &, tifio final da vigéncia, o recebimento do valor
de resgate em moeda corrente nacional, sendo thfpada ao titular a faculdade de optar, se este
assim desejar e sem qualquer outro custo, pelbireeato do bem ou servico referenciado na ficha
de cadastro, subsidiado por acordos comerciaibregles com industrias, atacadistas ou empresas
comerciais.

§ 1° As condicgdes relativas ao bem ou servigo refeagiacdeverdo ser informadas
ao subscritor em material apartado das Condicoess;@do sendo necessario o envio deste para a
SUSEP.

§2° O titulo podera ser estruturado na forma de Pagmmieriddico (PP) ou
Pagamento Mensal (PM).

Art. 2° Ao final do prazo de vigéncia, a provisdo matecaapara resgate devera
corresponder, no minimo, ao valor total dos pagémsesfetuados pelo subscritor, desde que todos
0s pagamentos tenham sido realizados, nas dagmpradas.

§1° Para efeito de céalculo do valor total a que sereebcaputdeste artigo, ndo
deverdo ser computadas a atualizacdo monetarieodiago matematica para resgate nem tampouco
a provisao de bonus.

§2° Para manter o equilibrio das despesas adminisgtsatiecorrentes dos acordos
comerciais celebrados para garantia do bem refedmca sociedade de capitalizacao podera reter,
desde que previsto nas Condi¢des Gerais do tfisloentual de, no maximo, 10% (dez por cento)
do valor formado na provisdo matematica de resgatgr aplicada nos casos em que o titular
solicitar o resgate antes do fim do prazo de vigéda titulo.

§3° Somente podera haver liquidacdo antecipada pie®e este representar uma
forma do titular adquirir o bem ou servico refeliado na ficha de cadastro, sendo que, neste caso,
o resgate devera corresponder a 100% (cem por)aafwrovisdo matematica.

Art. 3° E obrigatério o preenchimento da ficha de cadastromomento anterior &
aquisicao do titulo.

Art. 4° A ficha de cadastro devera conter, em destagsegu@nte mensagem:

"Este titulo podera restituir valor inferior aoabtios pagamentos efetuados, caso o
resgate seja realizado antes do término do praz@éecia.”

Art. 5° O custo com sorteios podera corresponder, no nt&am5 % (quinze por
cento) do total dos pagamentos.

Art. 6° E facultada a previsdo de boénus ao titular quengeecer até o final da
vigéncia do titulo.
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Paragrafo Unico. Na Nota Técnica Atuarial devera demonstrado o critério
matematico para a constituicdo da provisédo destashd

Art. 7° A atualizacdo da provisdo matematica para resgieera ser
necessariamente feita por indice de precos e eforauidade com a legislagdo em vigor, ressalvado
o disposto no paragrafo Unico deste artigo.

Paragrafo Unico. Podera ser utilizado outro indiifsrente do citado necaput
deste artigo, para a atualizacdo da provisdo métar@ara resgate, mediante aprovacao prévia da
SUSEP, desde que a sociedade de capitalizacdo @aengrexisténcia de contrato firmado com
fornecedores que garantam a atualizacdo dos plesdsens ou servicos pelo referido indice.
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ANEXO IV — DA MODALIDADE POPULAR

Art. 1° Define-se como Modalidade Popular o Titulo de @dipacdo que tem por
objetivo propiciar a participacao do titular emtsms, sem que haja devolugao integral dos valores
pagos.

Paragrafo unico. O titulo podera ser estruturadtomaa de Pagamento Periodico
(PP), Pagamento Mensal (PM) ou Pagamento Unico. (PU)

Art. 2° E facultativo o preenchimento da ficha de cadasimoato da subscri¢cdo do
titulo.

Art. 3° As CondicOes Gerais e a ficha de cadagtando prevista, dever&o conter,
em destaque, a seguinte mensagem:

"Este titulo restituird ao final de sua vigéncivanferior ao total dos pagamentos
efetuados. A contratacdo deste titulo é aproprnadaipalmente na hipotese do subscritor estar
interessado em participar dos sorteios. Consuttbala de resgate para observar a evolugcdo do
percentual de resgate, de acordo com 0os mesegétecia do titulo.”

Art. 4° O custo com sorteios devera corresponder a, nammjrb% (cinco por
cento) e, no maximo, 25% (vinte e cinco por cedas pagamentos efetuados.

§ 1° Para os titulos estruturados na forma de Paganvesal (PM), o valor de
cada prémio bruto individual de sorteio ndo podsa inferior a 12 (doze) vezes o valor dos
pagamentos.

§ 2 O valor de que trata o paragrafo anterior devegseantido a cada titulo
contemplado independentemente de haver fracionantEnprémio de sorteio entre mais de um
ganhador.

§ 3 Devera ser prevista a realizacdo de, no miniman)Léorteio a cada semestre
de vigéncia do titulo.

Art. 5° Para os titulos de pagamento (nico e com 12 (duesps de vigéncia, o
resgate antecipado da provisdo matematica deverdsponder a, no minimo, 50% (cinglienta por
cento) do valor do pagamento Unico, independententEndisposto no artigo 24 do Anexo |.

Art. 6° A taxa de juros efetiva mensal utilizada para meenacdo do titulo e/ou sua
equivalente anual devera corresponder a, no mirf#, (vinte por cento) da taxa de juros aplicada
as Cadernetas de Poupanca e devera constar da &wtiwa Atuarial e das Condi¢bes Gerais do
Titulo de Capitalizacao.

§ 1° Se a taxa de juros informada corresponder a psaleda taxa de juros
aplicada as Cadernetas de Poupanca, eventuaiacaker nesta deverdo ser automaticamente
adotadas, mesmo para os titulos ja comercializados.
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§ 22 Em caso de aumento da taxa de juros aplicada ar@ed de Poupanca, de
modo que a taxa informada no produto ndo atendaiamno estabelecido ncaputdeste artigo,
ficara automaticamente suspensa a comercializag@oodiuto até que a sociedade de capitalizagédo
obtenha nova aprovacdo adequando a taxa de jundgngo excepcionalmente ser mantido o
mesmo numero de processo SUSEP.

Art. 7° E vedada a previs&o de bonus.
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ANEXO V — DA MODALIDADE INCENTIVO

Art. 1° Entende-se por Modalidade Incentivo o Titulo deitaizacdo que esta
vinculado a um evento promocional de caréater coialarstituido pelo Subscritor.

§ 1° Devera ser prevista a cessio gratuita do direitpagiticipacdo nos sorteios e,
facultativamente, do direito de resgate.

§ 2 O evento de incentivo de que tratgaputdeste artigo deve ser mencionado
em material apartado das Condi¢des Gerais do,titéinsendo necessario o envio deste a SUSEP.

§ 3 O titulo podera ser estruturado na forma de Pag@mmeeriddico (PP),
Pagamento Mensal (PM) ou Pagamento Unico (PU).

Art. 2° A SUSEP podera solicitar, a qualquer momento,pgacto acordo firmado
entre a sociedade de capitalizacdo e o Subschbiéon, como cépia de todo material publicitario
envolvido na promocéao, e demais informacdes q@ajuiecessarias.

Paragrafo Unico. Perante a SUSEP, a sociedadepidealiczacdo é responsavel por
eventuais violacbes das normas em vigor ou ainda @andicbes Gerais dos titulos
comercializados, verificadas nos acordos mencigadoaputdeste artigo.

Art. 3° A taxa de juros efetiva mensal utilizada para meenacéo do titulo e/ou a
equivalente anual devera corresponder a, no mir20%, (vinte por cento) da taxa de juros aplicada
as Cadernetas de Poupanca e devera constar da &wtiwa Atuarial e das Condicbes Gerais do
Titulo de Capitalizacao.

§ 1° Se a taxa de juros informada corresponder a pereda taxa de juros
aplicada as Cadernetas de Poupanca, eventuaiacaker nesta deverdo ser automaticamente
adotadas, mesmo para os titulos ja comercializados.

§ 22 Em caso de aumento da taxa de juros aplicada ar@ed de Poupanca, de
modo que a taxa informada no produto ndo atendaiamno estabelecido ncaputdeste artigo,
ficard automaticamente suspensa a comercializag@oodluto até que a sociedade de capitalizacdo
obtenha nova aprovagédo, adequando a taxa de jwdgndo excepcionalmente ser mantido o
mesmo numero de processo SUSEP.

Art. 4° E facultativo o preenchimento de ficha de cadapamm a aquisicdo do
titulo.

Art. 5° As CondicGes Gerais e a ficha de cadastro, quaraldsta, deverdo conter,
em destaque, a seguinte mensagem:

"A aprovacdo da SUSEP para a comercializagéo tlidegide capitalizagdo desta
modalidade ndo desobriga ao cumprimento de outxagreias legais para a realizagdo de
promoc¢des comerciais por empresas que nao sejaalgpiscalizadas.”
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Art. 6° O custo com sorteios podera corresponder, no ntédrd5% (vinte e cinco
por cento) do custo total do titulo.

Art. 7° E vedada a previs&o de bonus.

Art. 8° Nesta modalidade, somente poderdo ser comerciaizséries exclusivas,
isto é, que ndo poderdo ser adquiridas por maisndeubscritor.

Art. 9° Devera ser prevista a caréncia minima para resgatéum) més, nos casos
em que nao seja prevista a cessao do direito datees



