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OFICIO CIRCULAR

Participantes dos Mercados da BM&FBOVESPA — Segmentos BOVESPA
e BM&F

Ref.: Ibovespa — Esclarecimentos — Oficio Circular 063/2013-DP.

I. Em virtude de duvidas suscitadas por participantes do mercado em
relagdo aos documentos divulgados no Oficio Circular 063/2013-DP, de
11/09/2013, a BM&FBOVESPA vem _divulgar ajustes na redagdio de
trechos do documento “Metodologia do Indice Bovespa”.

O item 4 da se¢do “Critérios de Inclusdo™ passa a ter a seguinte redacéo,
conforme assinalado:

Critérios de Inclusio

[...]
4. Néo seja classificado como “Penny Stock” (ver Manual de Defini¢des e
Procedimentos dos Indices da BM&FBOVESPA).

Um ativo que seja objeto de Oferta Publica realizada durante o periodo de
vigéncia das 3 (trés) carteiras anteriores ao rebalanceamento seré elegivel,
mesmo sem estar listado todo o periodo, desde que:

a) A Oferta Pablica de distribui¢do de a¢des ou units, conforme o caso,
tenha sido realizada antes do rebalanceamento imediatamente anterior;

[]
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II. Adicionalmente, os itens 3 e 4 da se¢fo “Procedimentos Especiais” do
documento “Manual de Defini¢es e Procedimentos dos Indices da
BM&FBOVESPA” passam a ter a seguinte redacdo, conforme assinalado:

2.

Procedimentos Especiais

[...]
3. Exclusio ou nio inclusio a critério da BM&FBOVESPA
A BM&FBOVESPA podera, a seu critério, determinar a exclusdo ou nio
inclusdo de um ativo em indices por ela apurados se julgar necessario este
procedimento, visando preservar a continuidade, a replicabilidade, a
representatividade e a integridade do indice.

4. Preco de exclusio de um ativo do indice

O preco pelo qual o ativo sera retirado das carteiras dos indices sera
determinado pela BM&FBOVESPA, a seu critério, preferencialmente
através de procedimento especial de negociagio, sendo que a
BM&FBOVESPA  podera arbitrar esse prego visando preservar a
continuidade, a replicabilidade, a representatividade e a integridade do
indice.

[.]

Os documentos “Metodologia do Indice Bovespa” e “Manual de
Definigdes e Procedimentos dos Indices da BM&FBOVESPA”,
contemplando os ajustes referidos no presente, estdo anexos a este Oficio
Circular e disponiveis em www.bmfbovespa.com.br, Mercados, Acdes,
Indices, indice Ibovespa.

Esclarecimentos técnicos adicionais poderfo ser obtidos com a Diretoria de
Renda Variavel, pelo telefone (11) 2565-6435.

Atenciosamente,

4 et Son
“Edemir Pinto Daniel Sonder

Diretor Presidente Diretor Executivo Financeiro e
Corporativo
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METODOLOGIA DO iNDICE BOVESPA (IBOVESPA)

O Ibovespa € o resultado de uma carteira teérica de ativos,
elaborada de acordo com os critérios estabelecidos nesta
metodologia.

Aplicam-se ao Ibovespa todos os procedimentos e regras
constantes do Manual de Definicdes e Procedimentos dos Indices
da BM&FBOVESPA.

OBJETIVO

O objetivo do Ibovespa é ser o indicador do desempenho médio das
cotacdes dos ativos de maior negociabilidade e representatividade
do mercado de acdes brasileiro.

TIPO DE iNDICE
O Ibovespa € um indice de retorno total (ver Manual de Definigdes e
Procedimentos dos Indices da BM&FBOVESPA).

ATIVOS ELEGIVEIS

O Ibovespa é composto pelas acbes e units exclusivamente de
acdes de companhias listadas na BM&FBOVESPA que atendem
aos critérios de inclusdo descritos a seguir.

N&o estdo incluidos nesse universo BDRs e ativos de companhias
em recuperacdo judicial ou extrajudicial, regime especial de
administracao temporaria, intervengéo ou que sejam negociados em
qualquer outra situacdo especial de listagem (ver Manual de
Definicées e Procedimentos dos indices da BM&FBOVESPA).

CRITERIOS DE INCLUSAO ]
Serao selecionados para compor o Indice Bovespa, os ativos que

atendam cumulativamente aos critérios abaixo.

1. Estar entre os ativos elegiveis que, no periodo de vigéncia das 3
(trés) carteiras anteriores, em ordem decrescente de indice de
Negociabilidade (IN), representem em conjunto 85% (oitenta e
cinco por cento) do somatério total desses indicadores (ver
Manual de Definices e Procedimentos dos Indices da
BM&FBOVESPA).

2. Ter presenca em pregao de 95% (noventa e cinco por cento) no




3. Ter participagcdo em termos de volume financeiro maior ou igual a

0,1% (zero virgula um por cento) no periodo de vigéncia das 3
(trés) carteiras anteriores.

Ndo seja classificado como “Penny Stock” (ver Manual de
Definicées e Procedimentos dos Indices da BM&FBOVESPA).

Um ativo que seja objeto de Oferta Publica realizada durante o
periodo de vigéncia das 3 (trés) carteiras anteriores ao
rebalanceamento sera elegivel, mesmo sem estar listado todo o
periodo, desde que:

a) A Oferta Publica de distribuicdo de a¢des ou units, conforme o
caso, tenha sido realizada antes do rebalanceamento
imediatamente anterior;

b) Possua 95% (noventa e cinco por cento) de presenca desde
seu inicio de negociagao;

c) Atenda cumulativamente aos critérios 1, 3 e 4.

CRITERIOS DE EXCLUSAO
Serédo excluidos da carteira, os ativos que:

1.

2.

Deixarem de atender a dois dos critérios de inclusdo acima
indicados;

Estiverem entre os ativos que, em ordem decrescente de [N,
estejam classificados acima dos 90% (noventa por cento) do total
no periodo de vigéncia das 3 (irés) carteiras anteriores (ver
Manual de Definicdes e Procedimentos dos indices da
BM&FBOVESPA),

Sejam classificados como “Penny Stock” (ver Manual de
Definicées e Procedimentos dos indices da BM&FBOVESPA); ou
Durante a vigéncia da carteira passem a ser listados em situacéo
especial (ver Manual de Definicées e Procedimentos dos indices
da BM&FBOVESPA) ao final de seu primeiro dia de negociacgao
nesse enquadramento.

CRITERIO DE PONDERAGAO

No indice Bovespa, os ativos sdo ponderados pelo valor de
mercado de seus ativos em circulacdo “free float” na espécie
pertencente a carteira, com limite de participacdo baseado na
liquidez (ver Manual de Definicées e Procedimentos dos indices da

BM&FBOVESPA).




Ressalta-se que:

1. A representatividade de um ativo no indice, quando das
reavaliagdes periddicas, ndo podera ser superior a duas vezes a
participacdo que o ativo teria, caso a carteira fosse ponderada
pela representatividade dos INs individuais no somatério de
todos os INs dos ativos integrantes da carteira.

Caso isso ocorra, serédo efetuados ajustes para adequar o peso
desse ativo a esse limite, redistribuindo-se o0 excedente,
proporcionalmente aos demais ativos integrantes da carteira.

2. Para calculo do valor de mercado de cada ativo, serdo
considerados apenas os ativos disponiveis para negociacdo, ou
“free float”.

3. A participacdo de um ativo de uma companhia no indice
(considerando todas as espécies e classes de acdes ou units
que tenham como lastro tais a¢gdes da companhia, conforme o
caso) ndo podera ser superior a 20% (vinte por cento), quando
de sua incluséo ou nas reavaliagdes periddicas.

Caso isso ocorra, serdo efetuados ajustes para adequar o peso
do ativo da companhia a esse limite, redistribuindo-se o
excedente proporcionalmente aos demais ativos da carteira.




MANUAL DE DEFINIGOES E PROCEDIMENTOS
DOS INDICES DA BM&FBOVESPA

BM&FBOVESPA
A Nova Bolsa

Outubro de 2013




DEFINICOES
ATIVOS EM CIRCULACAO - FREE FLOAT

Séo considerados ativos disponiveis para negociacado (“free float”)
aqueles divulgados pela companhia no site da Comisséo de Valores
Mobiliarios, conforme a Instru¢cdo CVM 480, de 07/12/2009, que
determina que as empresas informem esses dados através do
Formulario de Referéncia.

Para efeito de calculo dos indices da BM&FBOVESPA ponderados
pelo “free float”, sdo considerados os valores dos ativos em
circulacdo na espécie pertencente a carteira do indice.

INDICE DE RETORNO TOTAL

E um indicador que procura refletir ndo apenas as variacées nos
precos dos ativos integrantes do indice no tempo, mas também o
impacto que a distribuicdo de proventos por parte das companhias
emissoras desses ativos teria no retorno do indice.

Para tanto:

e S&o incorporados na carteira do indice os seguintes valores:

— dividendos e juros sobre o capital, pelo valor bruto;

— direitos de subscri¢cédo (preco com direito descontado do precgo
ex-tedrico);

— valor de qualquer ativo recebido que seja diferente dos ativos
originalmente possuidos;

— valor de quaisquer direitos de subscricdo de ativos diferentes
dos ativos originalmente possuidos.

e S3o0 mantidos na carteira do indice os ativos recebidos a titulo de
bonificagdo ou desdobramento.

¢ |ncorporagado na carteira: apds o encerramento do ultimo pregéao
“com-direito”, incorpora-se o provento em todos os demais ativos
integrantes da carteira, na proporcdo de suas respectivas
participacdes.
O valor total da carteira & recalculado utilizando-se o preco “ex-
tedrico” do ativo que distribuiu o provento e o redutor é alterado

de forma que o valor do indice mantenha-se constan Ty
. O?\
A




FORMULA GERAL DE CALCULO DO PRECO “EX-TEORICO”

% Y B WY S
Pex:Pc+(S L)—-D—-J—Vet
1+B+S

Onde:

Pex = preco ex-teorico.

P. = ultimo precgo “com-direito” ao provento.

S = percentual de subscricdo, em numero-indice.

Z = valor de emissao do ativo a ser subscrito, em moeda corrente.

D = valor recebido a titulo de dividendo, em moeda corrente.

J = juros sobre o capital, em moeda corrente.

Vet = valor econémico tedrico resultante do recebimento de provento
em outro tipo/ativo.

B = percentual de bonificacdo (ou desdobramento), em numero-
indice.

Notas

1. O Vg € calculado considerando-se o montante financeiro que seria apurado
com a venda dos ativos do outro tipo e/ou outro ativo (debéntures, ativos de
outra empresa etc.) recebidos. Por exemplo, se a empresa A distribuir
gratuitamente, aos seus acionistas, um ativo da empresa B — avaliado em
$5,00 por ativo - para cada dois ativos A possuidos, o Vg sera igual a $2,50.

2. No caso de subscri¢cdes, o pregco ex-tedrico somente sera apurado se os
atuais acionistas tiverem preferéncia para aquisicdo dos novos valores
mobiliarios, e se essa operagao resultar em vantagem econdmica para o
investidor.

PENNY STOCK
Ativos cuja cotacéo seja inferior a R$ 1,00.

Para efeito da aplicagdo da metodologia dos indices séo
considerados como Penny Stocks os ativos cujo valor médio
ponderado durante a vigéncia da carteira anterior ao
rebalanceamento seja inferior a R$1,00 (um real). Caso a
companhia realize um grupamento neste periodo, o valor do ativo
sera recalculado considerando a propor¢do do grupamento para
todo o periodo da analise.




INDICE DE NEGOCIABILIDADE

O indice de negociabilidade é calculado pela seguinte féormula:
/N = 3\/@*3 (l)_l_)z *_p.l_
N W\r) P

IN = indice de negociabilidade.

n; = numero de negdcios com o ativo / no mercado a vista (lote-
padrao).

N = numero total de nego6cios no mercado a vista da
BM&FBOVESPA (lote-padréo).

v; = volume financeiro gerado pelos negdcios com o ativo /i no
mercado a vista (lote-padrao).

V = volume financeiro total do mercado a vista da BM&FBOVESPA
(lote-padréao).

pi = numero de pregdes em que o ativo foi negociado.

P = numero de pregdes total do periodo analisado.

Onde:

Notas

1. No célculo do indice de Negociabilidade, nao sao considerados os negdécios
diretos.

2. Os valores do indice de Negociabilidade de cada ativo sao apurados em
base diaria, somados e divididos pelo nimero de pregdes total do periodo
analisado.

PROCEDIMENTOS
APURAGCAO DOS INDICES

A BM&FBOVESPA calcula os indices ao longo do periodo regular
de negociagdo, a cada intervalo de 30 (irinta) segundos,
considerando os pregos dos Uultimos negoécios efetuados no
mercado a vista (lote-padrdo) com ativos componentes de sua
carteira.

Os indices podem ser calculados através da seguinte férmula:




. * .
Valor total da carteira (;P L erj

Indice ®= Redutor B o

Onde:

indice ¢ = valor do indice no instante t.

n = numero total de ativos integrantes da carteira teérica do indice.
Pi ¢ = ultimo preco do ativo i no instante t.

Qi ;= quantidade do ativo i na carteira te6rica no instante t.

o = redutor utilizado para adequar o valor total da carteira ao valor
de divulgacéao do indice.

VIGENCIA DAS CARTEIRAS

A carteira teorica do indice tem vigéncia de 4 (quatro) meses, para
os periodos de janeiro a abril, maio a agosto e setembro a
dezembro, entrando em vigor na primeira segunda-feira do més
inicial de vigéncia (ou dia util imediatamente posterior no caso de
nesse dia ndo haver negociagédo no segmento Bovespa). Ao final de
cada quadrimestre a carteira € rebalanceada, utilizando-se os
procedimentos e critérios integrantes desta metodologia.

Ressalte-se que, nos indices ponderados pelo free float, as
quantidades tedricas sdo apuradas de acordo com a metodologia
de cada um deles, nas datas de reavaliagcdo periédicas, com base
na informacao de free float dos ativos reportada pelas empresas.
Durante o periodo de vigéncia da carteira, essas quantidades, via
de regra, sdo alteradas apenas em fungdo dos casos previstos
neste documento.

PREVIAS DAS CARTEIRAS

A BM&FBOVESPA divulga regularmente trés prévias das novas

composicdes:

e no primeiro dia util do més anterior ao de inicio de vigéncia da
nova carteira:

e no pregéo seguinte ao dia 15 desse més; e




e no ultimo dia de vigéncia da carteira anterior.

Em situagbes especiais, a BM&FBOVESPA podera antecipar a
divulgacdo das prévias e/ou realiza-las em outras datas além
daquelas previstas neste item.

PROCEDIMENTOS ESPECIAIS
1. Suspenséao de negociagao

No caso de suspensdo de negociacdo de um ativo componente de
indice, este ativo permanecera registrado no indice sempre pelo
ultimo preco disponivel no ambiente em que esteja sendo
negociado.

O ativo sera excluido da carteira caso ndo seja liberado para
negociagdo em 50 dias, contados da data de suspensdo, ou a
qualquer tempo a critério da BM&FBOVESPA visando garantir a
continuidade, replicabilidade, representatividade e integridade do
indice.

2. Companhias em situagao especial

Se um ativo pertencente ao indice passar a ser negociado em
situacéo especial (recuperagado judicial ou extrajudicial, regime
especial de administracdo temporaria, intervencdo ou qualquer
outra hipétese definida pela Bolsa), ele sera retirado do indice ac
final do primeiro dia de negociagéo nesta condicao.

Companhias que estiverem em situagdo especial ou que estiverem
sujeitas a prolongado periodo de suspensdo de negociacdo ndo
serdo elegiveis para os indices. Caso essas companhias passem a
ndo mais estar nessas situacdes especiais, seu histérico de
negociagao, para efeito do atendimento de todos os critérios de
inclusdo nas carteiras, comecgara a ser contado a partir da data em
que a BM&FBOVESPA considerar que a companhia efetivamente
tenha deixado sua situacao especial.




3. Exclusao ou nao inclusao a critério da BM&FBOVESPA

A BM&FBOVESPA podera, a seu critério, determinar a excluséo ou
nao inclusdo de um ativo em indices por ela apurados se julgar
necessario este procedimento, visando preservar a continuidade, a
replicabilidade, a representatividade e a integridade do indice.

4. Preco de exclusao de um ativo do indice

O preco pelo qual o ativo sera retirado das carteiras dos indices
sera determinado pela BM&FBOVESPA, a seu critério,
preferencialmente através de procedimento especial de negociacao,
sendo que a BM&FBOVESPA podera arbitrar esse preco visando
preservar a continuidade, a replicabilidade, a representatividade e a
integridade do indice.

5. Ajustes em caso de reorganizagao societaria envolvendo
companhias emissoras de ativos integrantes de indice
(transformacgéo, incorporacéo, fusao ou cisao).

a) Anunciol efetivagao da reorganizagdo societaria

O mero anuncio da decisdo da companhia emissora de efetuar uma
reorganizagdo societaria ndo altera, em principio, sua situacdo na
carteira tedrica do indice.

Reorganizacdes societarias que resultem na criacdo de sociedade
nova: apdés a efetivacdo da reorganizacdo societaria, assim
entendida a conclusdo do processo societario, na forma da lei,
enquanto se aguarda a formalizagdo de sociedades eventualmente
resultantes, do processo de transformacgéo, fusdo ou cisdo, essas
sociedades serdo consideradas como uma unidade da companhia
integrante do indice e objeto da reorganizacdo societaria e
permaneceréo na carteira do indice “com-reorganizacao”.

b) Inicio da negociacao em bolsa de companhias resultantes de
reorganizagao societaria

A carteira tetrica do indice incluira as sociedades eventualmente
resultantes da reorganlzagao societaria de companhia mtegrante do




reorganizacdo societaria na carteira teérica sera revista, a fim de
contemplar os efeitos patrimoniais de sociedades eventualmente
resultantes.

Para cada nova companhia incluida no indice, o preco teérico sera
determinado em funcédo do impacto patrimonial da reorganizacéo
societaria informado pela companhia integrante do indice.

¢) Recomposi¢des quadrimestrais posteriores

Para efeito de selecdo das companhias/ativos que atendam
cumulativamente aos critérios de inclusdo no indice, serdo adotados
0s seguintes procedimentos:

— Novas sociedades eventualmente resultantes de reorganizagéo
societaria serado tratadas como uma unidade de negociacdo da
companhia objeto da reorganizacdo societaria e os seus dados
de negociacdo serdo considerados em conjunto com os da
companhia objeto da reorganizagédo societaria, para efeito da
apuracdo do indice de Negociabilidade;

— as participagdes individuais de cada um dos novos ativos nas
carteiras serdo definidas, a critério da BM&FBOVESPA, com
base no periodo decorrido, em fungéo da efetiva negociabilidade
de cada papel ou do nivel de precos de cada ativo;

— no rebalanceamento subsequente a Bolsa excluira os ativos que
ndo apresentarem Iindice de Negociabilidade adequado,
tomando por base sua presenca em pregao a partir do inicio de
listagem e seu indice de Negociabilidade nos Gltimos 12 meses
anteriores.

Nota: no caso de reorganizagao societaria ocorrida quando faltarem menos de
trinta dias corridos para a préxima data de rebalanceamento, o valor dos ativos
envolvidos, desde que regularmente calculado e disponivel, permanecera
sendo computado na carteira até o rebalanceamento seguinte, quando entéo
serao efetuados os procedimentos normais de ajuste.




d) Ajustes em caso de operagdo de incorporagdo envolvendo
companhia integrante do indice

Companhia integrante do indice incorpora outra companhia
cujos ativos também pertencem ao indice

Os ativos da companhia incorporadora permanecem na carteira do
indice, sendo sua quantidade tedrica ajustada em funcdo dos
efeitos patrimoniais respectivos.

Companbhia integrante do indice incorpora companhia ou
parcela cindida de companhia que nao integre o indice

A companhia incorporadora permanece na carteira do indice com a
mesma quantidade tedrica, passando a refletir os efeitos
patrimoniais decorrentes da reorganizagdo societaria mediante a
formalizacao desta.

Companhia integrante do indice é incorporada por outra nao
integrante do indice

A situagéo sera analisada, tendo em vista o disposto no presente
documento quanto a elegibilidade de ativos e aos critérios de
listagem de companhia na BM&FBOVESPA, podendo a
BM&FBOVESPA a seu critério:

— excluir a companhia da carteira do indice, redistribuindo-se sua
participagao pelos demais ativos integrantes da carteira;

— incluir a companhia incorporadora na carteira do indice,
efetuando os ajustes necessarios na quantidade teérica a fim de
refletir os efeitos patrimoniais respectivos.

Incorporacgédo de agoes
No caso de operacédo de incorporagdo de acbes envolvendo
companhia integrante do indice, serdo observados os mesmos




e. Ajustes em caso de permuta de ativos

Esta hipdtese aplica-se quando da permuta de ativos
pertencentes a carteira do indice por ativos que ndo pertengam
ao indice.

A situacdo sera analisada tendo em vista o disposto no presente
documento quanto a elegibilidade de ativos e aos critérios de
listagem de companhias na BM&FBOVESPA, podendo a
BM&FBOVESPA, a seu critério:

— excluir o ativo da carteira do indice, redistribuindo-se sua
participacdo pelos demais ativos integrantes da carteira;

— incluir o ativo na carteira do indice, efetuando-se os ajustes
necessarios na quantidade teérica a fim de refletir os efeitos
patrimoniais respectivos.

6. Ajustes em caso de eventos com reducio do free float

Alem das hipéteses acima indicadas, no caso de quaisquer eventos
que impliquem redugéo substancial do free float, a BM&FBOVESPA
procedera aos ajustes necessarios na composicdo da carteira do
indice, visando preservar sua continuidade, replicabilidade,
representatividade e integridade.

7. Ajustes em caso de oferta primaria e/ou secundaria de ativos
que altere o “free float”

A quantidade tedrica do ativo sera alterada para refletir o novo “free
float”, ap6s o encerramento do terceiro pregdo posterior & data de
inicio de negociagéo dos novos ativos ou no dia seguinte a efetiva
disponibilidade dos ativos, se esta for em data diferente.

GOVERNANGA DOS iNDICES

Os indices, compreendendo sua denominacgdo e respectiva forma
de apresentagéo grafica caracteristica (INDICES), desenvolvidos e
divulgados pela BM&FBOVESPA, constituem objeto de pedido de
registro ou registro de titularidade da BM&FBOVESPA, depositado
ou registrado perante o Instituto Nacional da Propriedade Industrial.




A BM&FBOVESPA cria, mantém, compila, calcula, patrocina e
publica os INDICES, mediante a aplicacdo de métodos e critérios
proprios, criados, desenvolvidos e empregados mediante o
dispéndio de trabalho, tempo e recursos materiais consideraveis, e
que os INDICES e quaisquer direitos, inclusive de propriedade
intelectual, a eles relacionados pertencem exclusivamente a
BM&FBOVESPA, nédo podendo ser, de qualquer forma ou por
qualquer meio, utilizados por terceiros, salvo mediante autorizacdo
prévia da BM&FBOVESPA, formalizada em documento préprio.

A BM&FBOVESPA possui um comité consultivo destinado a avaliar
a necessidade e a oportunidade de introduzir aprimoramentos nas
metodologias aplicadas e também nos demais procedimentos
utilizados para os indices de sua titularidade.

A BM&FBOVESPA pode rever qualquer regra aqui descrita, bem
como introduzir novas determinagbes, sempre objetivando o
continuo aprimoramento de seus indices, bem como preservar o
funcionamento regular e eficiente dos mercados que administra.

Casos omissos serdo resolvidos pela BM&FBOVESPA.
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