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30 de outubro de 2006
120/2006-DG

OFICIO CIRCULAR
Membros de Compensagio, Corretoras Associadas e Operadores Especiais

' Ref.: Lancamento dos Contratos de Opcoes de Compra e de Venda com
Ajuste sobre Délar Comercial.

O mercado de opgdes representa um dos principais focos de aten¢do dos
investidores financeiros e ndo-financeiros, em especial dos internacionais.
Diante da elevada flexibilidade que oferece, € possivel estruturar amplo leque
de operagdes de hedge, que podem definir ndo apenas prego especifico para o
produto, como também regiGes de atuagdo desse hedge.

Esse cenario de possibilidades de atuagdo deveria gerar enorme potencial de
crescimento para as operagdes com opgdes, espelhando-se sobre outros
instrumentos com o0 mesmo ativo-objeto, como contratos futuro, a termo ou
de swap. Esse desenvolvimento e seus reflexos sobre outros derivativos, no
entanto, ndo foram observados no mercado brasileiro.

Ciente da importincia de manter disponiveis para o mercado financeiro
brasileiro os instrumentos mais modernos encontrados no mundo, a BM&F
desenhou o mercado de op¢des com ajuste, também denominado futures-style
options.

Essa modalidade viabiliza a solugio para alguns problemas que vinham sendo
enfrentados pelos investidores brasileiros, como os de ordem tributaria ¢ o
grande volume de margem de garantia necessario para cobrir o risco de fluxo
de caixa nas operagdes de arbitragem entre futuro e opgio.

O inicio das negociagdes dos Contratos de Opg¢do de Compra e de Opgdo de
Venda com Ajuste sobre Taxa de Cambio de Reais por Doélar dos Estados
Unidos da América ocorrera no dia 24/11/2006. /
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Considerando tratar-se de novo instrumento de negociagdo, serdo, a principio,
autorizados os contratos de opg¢do sobre a taxa de cambio de délar. Porém, a
medida que for observada a necessidade de ampliagdo do escopo dessa
modalidade operacional, a Bolsa autorizara outros ativos subjacentes.

Para os contratos de opSes com ajuste sobre dolar, serdo autorizados os
vencimentos caracterizados como os trés primeiros vencimentos € 0s meses
que se caracterizarem como cabega de trimestre. Inicialmente, a BM&F
autorizara a abertura dos trés primeiros vencimentos e dos meses de cabega de
trimestre que estiverem mais proximos dos prazos de seis meses, um ano ¢
dois anos.

As séries em cada vencimento serdo abertas conforme pedido dos
participantes, sendo respeitado o intervalo minimo de R$50,00/US$1.000,00.

Com relagdo aos contratos de opgdes de compra € de venda sobre taxa de
cimbio atualmente existentes, informamos que estes permanecerdo
disponiveis a negocia¢io € que suas séries € seus vencimentos continuardo
autorizados normalmente, atendendo 4 demanda dos participantes.

A mecanica operacional da opg¢do com ajuste ¢ muito semelhante aquela
empregada no contrato futuro. Diariamente, sera apurado o valor do prémio
de ajuste de cada série com posi¢do em aberto e calculadas as diferengas entre
o valor de cada operagdo e o prémio de ajuste, para as operagdes realizadas no
dia, e/ou entre o prémio de ajuste do dia e o prémio de ajuste do dia anterior,
para as operagdes realizadas em data anterior ao dia de calculo do ajuste.

Portanto, o comprador da opgdo (o titular) ndo pagara antecipadamente o
valor do prémio negociado ao vendedor da opgio (o langador) nem o langador

pagara o valor intrinseco da opg¢do na data de exercicio. Durante a vida do

contrato, toda movimentagdo financeira que sera feita entre titular e langador
decorrera exclusivamente dos ajustes diarios.

Na data de vencimento do contrato, sera apurado o valor do Gltimo ajuste
diario e processado o exercicio da opgdo. O exercicio sera comandado pela
BM&F, ou seja, serd sempre automatico, embora seja admitida ao titular a
solicitagdo de bloqueio.
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Margem de Garantia

Considerando que o contrato de op¢do com ajuste determina movimentago
financeira diaria, tanto comprador quanto vendedor deverdo depositar
margem de garantia, conforme ocorre nos contratos futuros. A metodologia
para apuracdo do valor da margem de garantia esta descrita no Oficio Circular
103/2006-DG, de 20/09/2006. A aplicagdo dessa metodologia garantird maior
efici€ncia, principalmente para as operagdes que envolverem posig¢do de risco
simétrico, como combinagio de diferentes séries ou de uma posigio em opgdo
com risco simétrico com uma posi¢do no mercado futuro.

Aspectos Tributarios

Para a op¢do com ajuste, a liquidagdo sera realizada na mesma conta dos
contratos futuros, ou seja, na conta corrente. A base de calculo do valor da
CPMF sera, como no contrato futuro, o somatério de todos os ajustes desde a
data de abertura da posi¢do até a data de encerramento. Para efeito de
tributagdo de PIS/COFINS, conforme previsto na Lei 11.196, de 21/11/2005,
o contrato ¢ um derivativo com ajustes periddicos, sendo tributado de maneira
semelhante ao futuro.

Taxas da Bolsa (Taxa de Emolumentos e Taxa de Registro)

Cinqiienta por cento do valor das taxas de emolumentos e de registro do
Contrato Futuro de Taxa de Cambio de Reais por Ddlar Comercial fora do
periodo de rolagem, tanto para as operagdes normais quanto para as day trade.
Como acontece em outros contratos de op¢do, ndo havera incidéncia de taxa
de permanéncia sobre esses contratos.

Principais Caracteristicas dos Contratos de Opg¢des de Compra e de
Venda com Ajuste sobre Taxa de Cimbio de Reais por Délar

1. Objeto de Negociacio
A taxa de cambio de reais por délar dos Estados Unidos da América,
cotagdo de venda, para entrega pronta, contratada nos termos da
Resolugédo 3.265/2005 do Conselho Monetario Nacional.

2. Cotacgiio
Prémio da opgdo, expresso em reais por US$1.000,00, com até trés casas

decimais.

Bolsa de Mercadorias & Futuros
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3. Cédigo de Negociacio
DLA.
4. Tamanho de Contrato
US$50.000,00.
5. Preco de Exercicio
Sera estabelecido pela BM&F e expresso em reais por US$1.000,00.
6. Meses de Vencimento Autorizados a2 Negocia¢io
Primeiros trés meses de vencimento € os meses seguintes que se
caracterizarem como de inicio de trimestre.
7. Data de Vencimento
Primeiro dia 1til (dia de pregdo) do més de vencimento do contrato.
8. Ultimo Dia de Negociagdo
Dia util (dia de pregdo) anterior & data de vencimento do contrato.
9. Local e Horario de Negocia¢io
Exclusivamente no pregdo eletrénico — Global Trading System (GTS) —,
das 09:00 as 16:00, seguindo o horario de negociagéo do futuro de ddlar.
10. Call de Fechamento
O horario serd estabelecido posteriormente pela BM&F por Oficio
Circular especifico.
11. Limite Diario de Oscilacio
Conforme metodologia de calculo estabelecida pela BM&F.
12. Limite de Posicio em Aberto
O mesmo fixado para o contrato futuro de ddlar.
13. Prémio de Ajuste

Sera apurado diariamente pela BM&F para cada uma das séries com
posi¢do em aberto.

Bolsa de Mercadorias & Futuros
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14. Liquidacio Financeira do Contrato

15.

16.

Na data de vencimento, as posi¢des em aberto, ap6s o lltimo ajuste, serdo
liquidadas pela BM&F mediante o registro de operagbes de natureza
inversa a da posigdo.

Margem de Garantia

A margem de garantia sera exigida de todos os comitentes com posi¢io
em aberto, cujo valor sera calculado diariamente pela BM&F, de acordo
com o critério de apuragdo de margem de garantia descrito no Oficio
Circular 103/2006-DG, de 20/09/2006.

Custos Operacionais

50% do valor das taxas de emolumento e de registro do Contrato Futuro
de Taxa de Cambio de Reais por Doélar Comercial fora do periodo de
rolagem, tanto para operagdes normais quanto para day trade.

Encontram-se anexas as especificagdes do Contrato de Opg¢do de Compra com
Ajuste sobre Taxa de Cambio de Reais por Doélar dos Estados Unidos da
América e do Contrato de Opgdo de Venda com Ajuste sobre Taxa de Cambio
de Reais por Ddlar dos Estados Unidos da América.

Esclarecimentos adicionais poderdo ser obtidos com as Diretorias de Produtos
Financeiros ¢ Ambientais (Alvaro e Vénia), da Cimara de Derivativos
(Cicero, Anténio Marcos e Radislau) e de Pregido (Branco, Edson e José
Humberto).

Atenciosamente,

1nto

Diretor Geral

Bolsa de Mercadorias & Futuros

Praca Antonio Prado, 48 01010-901 Sao Paulo, SP
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Contrato de Opcao de Compra com Ajuste sobre
Taxa de Cambio de Reais por Délar dos
Estados Unidos da América
- Especificacoes -

. Defini¢Ges
Contrato (especificacbes): . termos e regras sob os quais as operagdes serdo realizadas e liquidadas.
Contrato negociado: um lote (unidade de negocia¢ao) negociado sob os termos e as regras destas es-
pecificagdes.
Série: conjunto de caracteristicas do contrato de opgdo que determina data de vencimento
e preco de exercicio.
PTAX: taxa de cdmbio de reais por délar dos Estados Unidos da América, cotagio de

venda, negociada no mercado de cimbio, para entrega pronta, contratada nos ter-
mos da Resolugéo 3.265/2005, do Conselho Monetério Nacional (CMN), apurada
e divulgada pelo Banco Central do Brasil (Bacen), por intermédio do Sisbacen,
transacdo PTAX800, opgdo “5”, cotagdo de fechamento, para liquidacdo em dois
dias, a ser utilizada com, no maximo, seis casas decimais, também divulgada pelo
Bacen com a denominagio de Fechamento PTAX, conforme Comunicado 10.742
do Bacen, de 17 de fevereiro de 2003.

Compra de um contrato: operagéo pela qual o participante é titular de um direito no exercicio da opg#o.

Venda de um contrato:  operagéo pela qual o participante é lancador e tem uma obrigagio, se for exercida
a opgéo.

Prémio de ajuste (PA): préI:nio de fechamento, expresso em reais por US$1.000,00 (mil d6lares dos Esta-
dos Unidos da América), apurado e/ou arbitrado diariamente pela BM&E, a seu
critério, para cada um dos vencimentos e das séries autorizados, para efeito de
atualizagdo do valor das posigdes em aberto e de apuragio do valor dos ajustes
diérios e de liquidacdo das operagdes day trade.

. Objeto de negociacio

A taxa de cambio de reais por délar dos Estados Unidos da América, para entrega pronta, contratada nos
termos da Resolugéo 3.265/2005, do CMN.

. Cotacio

Prémio da op¢éo, em reais por US$1.000,00, com até trés casas decimais.

. Varia¢do minima de apregoacio

R$0,001 por US$1.000,00.

. Oscila¢do méxima didria

Conforme estabelecida pela BM&F.

Para o primeiro vencimento em aberto, ndo havera limite de oscilagdio nos trés tltimos dias de negociagio.
A BM&EF poderd alterar o limite de oscilagdo de pregos de qualquer vencimento a qualquer tempo, mesmo
no decurso do pregéo, mediante comunicagdo ao mercado com 30 minutos de antecedéncia.

. Unidade de negociac¢do (tamanho do contrato)

US$50.000,00 (cinqiienta mil délares dos Estados Unidos da América).

. Preco de exercicio

O prego de exercicio, expresso em reais por US$1.000,00, serd estabelecido e divulgado pela BM&F.

. Meses de vencimento

Todos os meses.

. Séries

Para cada més de vencimento autorizado, serdo abertas séries, com c6digos denegociacio e pregos de exercicio
estabelecidos e divulgados pela BM&F.

Numero de vencimentos em aberto
Conforme autorizagdo da BM&F.

Data de vencimento
Primeiro dia 1til (dia de pregdo) do més de vencimento.

Ultimo dia de negociagio
Dia util (dia de pregao) anterior a data de vencimento.

Bolsa de Mercadorias & Futuros
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. Day trade

Sao admitidas operagdes day trade (compra e venda, no mesmo dia de pregao, da mesma quantidade de con-
tratos da mesma série), que se liquidardo automaticamente, desde que realizadas em nome do mesmo cliente,
por intermédio da mesma Corretora associada e sob a responsabilidade do mesmo Membro de Compensagdo,
ou realizadas pelo mesmo Operador Especial, sob a responsabilidade do mesmo Membro de Compensacio.
A liquidag@o financeira dessas operagdes sera realizada no dia titil subseqiiente, sendo os valores apurados
de acordo com o item 14. '

. Ajuste diario do prémio da opcdo

Diferentemente das opgdes em que néo ha ajuste diario, as operagdes realizadas neste contrato ndo geram
movimentagio financeira do prémio negociado. Assim, todo o fluxo financeiro resume-se & movimentacio
dos ajustes didrios.

As posigOes em aberto, ao final de cada pregao, serdo ajustadas com base no prémio de ajuste do dia, deter-
minado segundo regras estabelecidas pela Bolsa, com movimentagio financeira no dia ttil subseqiiente.

O ajuste diario serd calculado até a data de vencimento, inclusive, de acordo com as seguintes férmulas:

a) ajuste das operacgdes realizadas no dia

AD, ( A,- O)xMxn

b) ajuste das posigbes em aberto no dia anterior
AD, [ A,- A_]xMxn

onde:

AD, = valor do ajuste didrio em reais referente a data “t”;

PA, = prémio de ajuste da op¢éo na data “t” para o vencimento e a série respectivos;

PO = prémio da operagdo na data “t”;

M = multiplicador do contrato, estabelecido pela BM&F;

n = numero de contratos;

PA,, = prémio de ajuste da opcéo no dia anterior & data “t” para o vencimento e a série respectivos.

c) ajuste das posi¢des em aberto na data de vencimento
PA,=méx[(P A ,;x1. )-PE; ]
AD, = [PA, -PA_ ]xMxn

onde:

AD, = valor do ajuste diario em reais referente a data de vencimento da op¢ao;

PTAXt_1 = PTAX, conforme descrita no item 1, referente ao dia anterior & data de vencimento, independen-
temente de haver ou ndo pregao na BM&F;

PE = prego de exercicio da série;

PA, = prémio de ajuste da opgéo na data de vencimento.

O valor do ajuste diario (AD)) e (AD)), calculado conforme demonstrado acima, se positivo, serd creditado
ao comprador e debitado ao vendedor. Caso o calculo acima apresente valor negativo, sera debitado ao com-
prador e creditado ao vendedor.

. Exercicio

A opgéo € do estilo europeu, ou seja, somente podera ser exercida na data de vencimento.

O exercicio serd automatico, ou seja, serd comandado e processado pela BM&F sempre que nédo houver soli-
citagdo de ndo-exercicio pelo titular (bloqueio de exercicio).

Naéo sendo possivel observar a taxa de cdmbio subjacente, aplicam-se as condigdes especiais descritas no
item 20.

. Hedgers

InstituicGes financeiras e investidores institucionais.

Margem de garantia

Sera exigida margem de garantia de todos os comitentes, titulares e langadores, com posigdo em aberto,
cujo valor serd atualizado diariamente pela Bolsa, de acordo com os critérios de apuragio de margem para
contratos liquidos.

Ativos aceitos como margem
Dinheiro, ouro e, mediante autorizacio prévia da Bolsa, titulos publicos federais, titulos privados, cartas
fianca, acBes e cotas de fundos fechados de investimentos em acdes.

Bolsa de Mercadorias & Futuros
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Custos operacionais

¢ Taxas da Bolsa
Taxas de emolumentos e de registro, apuradas conforme calculo estabelecido pela BM&FE.

Os custos operacionais sdo devidos no dia ttil seguinte ao de realiza¢do da operacio.

Os Socios Efetivos e os investidores institucionais pagardo no méaximo 75% dos custos operacionais.
Condigdes especiais

Se, durante a vida do contrato, fatos alheios & vontade da Bolsa alterarem as condicfes nele previstas, a Bolsa
poderd, a seu critério, encerrar as posi¢des em aberto por um valor por ela arbitrado ou determinar uma regra
que restabeleca as condicdes iniciais de negociacéo.

. Normas complementares

Fazem parte integrante deste contrato, no que couber, a legislagdo em vigor, as normas e os procedimentos
da BM&F, definidos em seus Estatutos Sociais, Regulamento de Operagdes e Oficios Circulares, observadas,
adicionalmente, as regras especificas das autoridades governamentais que possam afetar os termos nele
contidos.

Na hipétese de situagdes ndo previstas neste contrato, de medidas governamentais ou de qualquer outro
fato, que impactem a formagao, a forma de apuragao ou a divulgacdo da taxa de cAmbio subjacente, ou que
impliquem, inclusive, sua descontinuidade, a BM&F tomard as medidas que julgar necessérias, a seu critério,
visando a liquidac¢io do contrato ou sua continuidade em bases equivalentes.

OFICIO CIRCULAR 120/2006-DG, DE 30/10/2006

Bolsa de Mercadorias & Futuros
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Contrato de Opc¢ao de Venda com Ajuste sobre
Taxa de Cambio de Reais por Délar

dos Estados Unidos da América
- Especificacoes -

. Definicdes :
Contrato (especificacbes): termos e regras sob os quais as operagdes serdo realizadas e liquidadas.
Contrato negociado: um lote (unidade de negociagido) negociado sob os termos e as regras destas es-
pecificagdes. ‘
Série: conjunto de caracteristicas do contrato de op¢do que determina data de vencimento
e prego de exercicio.
PTAX: taxa de cambio de reais por délar dos Estados Unidos da América, cotacdo de

venda, negociada no mercado de cAmbio, para entrega pronta, contratada nos ter-
mos da Resolugéo 3.265/2005, do Conselho Monetério Nacional (CMIN), apurada
e divulgada pelo Banco Central do Brasil (Bacen), por intermédio do Sisbacen,
transacao PTAX800, opgdo “57, cotagdo de fechamento, para liquidagdo em dois
dias, a ser utilizada com, no maximo, seis casas decimais, também divulgada pelo
Bacen com a denominagéo de Fechamento PTAX, conforme Comunicado 10.742
do Bacen, de 17 de fevereiro de 2003.

Compra de um contrato:  operagdo pela qual o participante ¢é titular de um direito no exercicio da opgéo.

Venda de um contrato:  operacéo pela qual o participante é langador e tem uma obrigagio, se for exercida
a opgao.

Prémio de ajuste (PA): préIr)nio de fechamento, expresso em reais por US$1.000,00 (mil délares dos Esta-
dos Unidos da América), apurado e/ou arbitrado diariamente pela BM&F, a seu
critério, para cada um dos vencimentos e das séries autorizados, para efeito de
atualizagdo do valor das posi¢des em aberto e de apuragdo do valor dos ajustes
didrios e de liquidagdo das operaces day trade.

. Objeto de negocia¢ao

A taxa de cambio de reais por délar dos Estados Unidos da América, para entrega pronta, contratada nos
termos da Resolug@o 3.265/2005, do CMN.

. Cotagao

Prémio da op¢ao, em reais por US$1.000,00 , com até trés casas decimais.

. Varia¢do minima de apregoacio

R$0,001 por US$1.000,00.

. Oscilagdo méixima didria

Conforme estabelecida pela BM&F.

Para o primeiro vencimento em aberto, ndo havera limite de oscilagdo nos trés tltimos dias de negociago.
A BM&F podera alterar o limite de oscilagdo de pregos de qualquer vencimento a qualquer tempo, mesmo
no decurso do pregéo, mediante comunicac¢do ao mercado com 30 minutos de antecedéncia.

. Unidade de negociac¢do (tamanho do contrato)

US$50.000,00 (cinqiienta mil délares dos Estados Unidos da América).

. Preco de exercicio

O preco de exercicio, expresso em reais por US$1.000,00, serd estabelecido e divulgado pela BM&F.

. Meses de vencimento

Todos 0s meses.

. Séries

Para cada més de vencimento autorizado, serdo abertas séries, com c6digos de negociagio e precos de exer-
cicio estabelecidos e divulgados pela BM&F.

Nuamero de vencimentos em aberto
Conforme autorizacdo da BM&F.

Data de vencimento
Primeiro dia til (dia de pregdo) do més de vencimento.

Ultimo dia de negociagio
Dia util (dia de pregdo) anterior a data de vencimento.

Bolsa de Mercadorias & Futuros
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. Day trade

Sao admitidas operagbes day trade (compra e venda, no mesmo dia de pregéo, da mesma quantidade de con-
tratos da mesma série), que se liquidardo automaticamente, desde que realizadas em nome do mesmo cliente,
por intermédio da mesma Corretora associada e sob a responsabilidade do mesmo Membro de Compensagio,
ou realizadas pelo mesmo Operador Especial, sob a responsabilidade do mesmo Membro de Compensagao.
A liquidagdo financeira dessas operagdes sera realizada no dia ttil subseqiiente, sendo os-valores apurados
de acordo com o item 14.

Ajuste diario do prémio da opgio

Diferentemente das opcdes em que néo hé ajuste diario, as operagdes realizadas neste contrato nio geram
movimentagdo financeira do prémio negociado. Assim, todo o fluxo financeiro resume-se & movimentagdo
dos ajustes diarios.

As posi¢Oes em aberto, ao final de cada pregéo, serdo ajustadas com base no prémio de ajuste do dia, deter-
minado segundo regras estabelecidas pela Bolsa, com movimentacéo financeira no dia 1itil subseqiiente.

O ajuste didrio sera calculado até a data de vencimento, inclusive, de acordo com as seguintes férmulas:

a) ajuste das operagdes realizadas no dia

AD, ( A,— O)xMxn
b) ajuste das posi¢des em aberto no dia anterior

AD, [ A,- A ]xMxn

onde:

AD, = valor do ajuste didrio em reais referente & data “t”;

PA, = prémio de ajuste da opgdo na data “t” para o vencimento e a série respectivos;

PO = prémio da operagdo na data “t”;

M = multiplicador do contrato, estabelecido pela BM&F;

n = ndmero de contratos; :

PA,, = prémio de ajuste da opgéo no dia anterior a data “t” para o vencimento e a série respectivos.

¢) ajuste das posi¢des em aberto na data de vencimento
PA,=méx[PE-(P A ., x1. ); |
AD, = [PA, -PA_, |xMxn

>
J
[

= valor do ajuste didrio em reais referente a data de vencimento da opgao;

PE = preco de exercicio da série;

PTAX, , = PTAX, conforme descrita no jtem 1, referente ao dia anterior a data de vencimento, independen-
temente de haver ou néo pregdo na BM&F;

PA, = prémio de ajuste da opgédo na data de vencimento.

v

O valor do ajuste didrio (AD)) e (AD,), calculado conforme demonstrado acima, se positivo, serd creditado
ao comprador e debitado ao vendedor. Caso o cdlculo acima apresente valor negativo, serd debitado ao com-
prador e creditado ao vendedor.

Exercicio

A opgao é do estilo europeu, ou seja, somente poderd ser exercida na data de vencimento.

O exercicio sera automatico, ou seja, serd comandado e processado pela BM&F sempre que ndo houver soli-
citagdo de ndo-exercicio pelo titular (bloqueio de exercicio). :

Néo sendo possivel observar a taxa de cambio subjacente, aplicam-se as condigdes especiais descritas no
item 20.

Hedgers
Institui¢des financeiras e investidores institucionais.

Margem de garantia

Serd exigida margem de garantia de todos os comitentes, titulares e langadores, com posigdo em aberto,
cujo valor serd atualizado diariamente pela Bolsa, de acordo com os critérios de apuracao de margem para
contratos liquidos.

Ativos aceitos como margem
Dinheiro, ouro e, mediante autorizagio prévia da Bolsa, titulos ptiblicos federais, titulos privados, cartas d
fianga, agbes e cotas de fundos fechados de investimentos em acdes.
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Custos operacionais

¢ Taxas da Bolsa
Taxas de emolumentos e de registro, apuradas conforme célculo estabelecido pela BM&F.

Os custos operacionais sdo devidos no dia {itil seguinte ao de realizagdo da operagao.

Os Sécios Efetivos e os investidores institucionais pagaréo no maximo 75% dos custos operacionais.
Condigdes especiais

Se, durante a vida do contrato, fatos alheios a vontade da Bolsa alterarem as condicdes nele previstas, a Bolsa
poderd, a seu critério, encerrar as posigbes em aberto por um valor por ela arbitrado ou determinar uma regra
que restabelega as condigdes iniciais de negociacéo.

. Normas complementares

Fazem parte integrante deste contrato, no que couber, a legislagdo em vigor, as normas e 0s procedimentos
da BM&F, definidos em seus Estatutos Sociais, Regulamento de Operagdes e Oficios Circulares, observadas,
adicionalmente, as regras especificas das autoridades governamentais que possam afetar os termos nele
contidos.

Na hipétese de situagdes ndo previstas neste contrato, de medidas governamentais ou de qualquer outro
fato, que impactem a formagdo, a forma de apuragio ou a divulgacéo da taxa de cAmbio subjacente, ou que
impliquem, inclusive, sua descontinuidade, a BM&F tomara as medidas que julgar necessdrias, a seu critério,
visando a liquidagdo do contrato ou sua continuidade em bases equivalentes.

OFICIO CIRCULAR 120/2006-DG, DE 30/10/2006
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