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BANCO CENTRAL DO BRASIL

VOTO 243/2022-BCB, DE 31 DE DEZEMBRO DE 2022

Assuntos de Regulagdo — Apresenta proposta de
resolugdo BCB voltada a regulamentar a Lei n2
14.286, de 29 de dezembro de 2021, em relagdo ao
capital brasileiro no exterior.

Senhor Presidente e Senhores Diretores,

A Lei n? 14.286, de 29 de dezembro de 2021, que dispde sobre o mercado de
cambio brasileiro, o capital brasileiro no exterior, o capital estrangeiro no Pais e a prestagao de
informacgdes ao Banco Central do Brasil (BCB), entrard em vigor em 31 de dezembro de 2022,
tendo por objetivos modernizar, simplificar e prover seguranca juridica em relacdo a tais
assuntos.

2. Assim, apresento proposta para regulamentagdao dos aspectos da nova lei
relacionados ao capital brasileiro no exterior. O texto visa a aumentar a eficiéncia do mercado,
melhorar o ambiente de negdcios no Brasil, inclusive na aplicacdo do capital brasileiro, e facilitar
a insercdo das empresas brasileiras nos mercados internacionais. Foram considerados padrdes e
praticas reconhecidas internacionalmente para modernizar a regulamentacdo, a exemplo da
maior transparéncia e da metodologia para compilacdo de estatisticas, conciliando-se as
necessidades do BCB para supervisdao, monitoramento e producdo de informacao.

3. No tocante a prestacdo de informacgGes do capital brasileiro no exterior, os pisos
declaratérios e a periodicidade das declaracdes foram mantidos em US$1.000.000,00 (um milhdo
de délares dos Estados Unidos da América) ou seu equivalente em outras moedas para as
declara¢des anuais e US$100.000.000,00 (cem milhdes de ddlares dos Estados Unidos da
América) ou seu equivalente em outras moedas para as declaragdes trimestrais. Tais critérios ja
foram objeto de revisdo recente e atendem aos objetivos estatisticos, permitindo a continuidade
da compilagao e da publicagdo das estatisticas macroecondmicas oficiais do Pais, em linha com
compromissos assumidos perante organismos dos quais o Brasil faz parte e com acordos
internacionais dos quais o Brasil é signatario.

4, Em observancia ao disposto na nova lei, que permite ao BCB ir além do conceito
de territorialidade para definir capitais brasileiros no exterior, a proposta equipara a capital
brasileiro no exterior os financiamentos, os empréstimos diretos e os créditos comerciais
concedidos no Pais a ndo residentes. Tal proposta vai ao encontro de necessidades de elaboragao
de estatisticas do setor externo a cargo do BCB, possibilitando a captagdo de informagdes de
capitais de residentes contra ndo residentes, mas que nao necessariamente sejam mantidos fora
do Pais.

5. Importante ressaltar que a proposta se pauta pelo bindbmio liberdade com
responsabilidade da Lei n? 14.286, de 2021, incorporando seus principios e diretrizes para
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regulamentacgao dos fluxos e estoques do capital brasileiro no exterior, em oposi¢ao a linguagem
prescritiva e autorizativa da norma atual. Dessa forma, a proposta traz a possibilidade de aplicar
o capital em qualquer modalidade regularmente praticada no mercado internacional; requer o
cumprimento das exigéncias legais, tendo como base a sua fundamentagao econdmica; e ressalta
que entidades sujeitas a regulamentacdo setorial® especifica devem observar, adicionalmente,
0s requisitos regulatérios préprios na aplicagdo de capital brasileiro no exterior.

6. Vale também observar que esta proposta de norma traz teor similar ao da minuta
submetida ao publico por meio do Edital de Consulta Publica n2 93/2022, para coleta de
contribuicGes entre 4 de novembro e 3 de dezembro de 2022.

7. Como resultado das contribuicdes recebidas, foi possivel o aprimoramento de
comandos para especificacdo da data de inicio da contagem do prazo para guarda da
documentacdo; inclusdo do item “financiamentos”, para esclarecer que é modalidade de capital
sujeita a prestacdo de informacgdes; e esclarecimento de que as operagGes de derivativos no
exterior podem ser efetuadas em qualquer modalidade regularmente praticada no mercado
internacional em bolsas ou em mercado de balcao.

8. Ainda como resultado do processo de consulta publica, foi eliminada a
equiparacdo a capital brasileiro no exterior, para os fins da norma, da moeda estrangeira em
espécie mantida no Pais por pessoa juridica residente. Dessa forma, ndo serdo mais solicitadas
informacdes relativas a manutencdo de moeda estrangeira em espécie, o que ndo trara impacto
ao desenvolvimento das competéncias do BCB. Com efeito, no caso de pessoa juridica financeira,
ha disponibilidade da informacdo sobre esse ativo em outras bases de dados, a exemplo do
Padrdo Contabil das Instituices Reguladas pelo Banco Central do Brasil (Cosif), e, no caso de
pessoa juridica ndo financeira, ha reduzida relevancia estatistica do estoque desse ativo para o
levantamento de dados de ativos externos do Brasil.

9. Acrescente-se, por oportuno, que foi inserido dispositivo transitorio referente a
necessidade de operagdes simultaneas de cambio para realizagao de conferéncia internacional
de acOes.

10. Cumpre salientar ndo ter sido necessaria a realizagdo de analise de impacto
regulatério (AIR), uma vez que se trata de norma eminentemente consolidadora e que as
inovagdes empreendidas reduzem obrigacdes, resultando em desoneragao regulatoria,
conforme preconizam o art. 32, § 22, inciso VI, e o art. 49, inciso VII, do Decreto n? 10.411, de 30
de junho de 2020.

11. Adicione-se que a seguranga juridica proporcionada pela entrada em vigor da
resolugdao BCB ora proposta de forma simultanea a Lei n? 14.286, de 2021, justifica que se
excepcionem as regras gerais de antecedéncia e de inicio da vigéncia no primeiro dia do més ou

L' A exemplo de fundos de investimento, entidades de previdéncia complementar, seguradoras e instituicdes
autorizadas a funcionar pelo BCB.

Voto 243/2022-BCB, de 31 de dezembro de 2022

Documento assinado com certificagdo digital, conforme art. 62 do Decreto n® 8.539, de 8 de outubro de 2015
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em seu primeiro dia util, como autorizado no paragrafo unico do art. 42 do Decreto n2 10.139,
de 28 de novembro de 2019.

12. E 0 que submeto a apreciacdo deste Colegiado, com base no disposto no art. 11,

inciso VI, alinea “0”, item 1, no art. 13, inciso Xlll, e no art. 20, inciso IV, alinea “a”, todos do
Regimento Interno do Banco Central do Brasil.

Otdvio Ribeiro Damaso
Diretor de Regulagao

Anexo: 1.

Voto 243/2022-BCB, de 31 de dezembro de 2022

Documento assinado com certificagdo digital, conforme art. 62 do Decreto n® 8.539, de 8 de outubro de 2015
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RESOLUGAO BCB Ne , DE DE DEZEMBRO DE 2022

Regulamenta a Lei n? 14.286, de 29 de dezembro de
2021, para dispor sobre o capital brasileiro no
exterior.

A Diretoria Colegiada do Banco Central do Brasil, em sessao extraordinaria
realizada em de dezembro de 2022, com base no disposto nos arts. 82, 10, 11 e 18 da Lei n?
14.286, de 29 de dezembro de 2021,

RESOLVE:

CAPITULO |
DISPOSICOES PRELIMINARES

Art. 12 Esta Resolucdo dispde sobre fluxos, estoques e prestacao de informacdes
de capitais brasileiros no exterior, entendidos como os valores, os bens, os direitos e os ativos de
gualquer natureza detidos fora do territdrio nacional por residentes.

Paragrafo Unico. Para fins desta Resolugdo, sdao considerados também como
capitais brasileiros no exterior os financiamentos, empréstimos diretos e créditos comerciais
concedidos no Pais a ndo residentes.

CAPITULO Il
DOS FLUXOS E ESTOQUES DO CAPITAL BRASILEIRO NO EXTERIOR

Art. 22 Aaplicagao do capital brasileiro no exterior pode ser efetuada em qualquer
modalidade regularmente praticada no mercado internacional.

Paragrafo Unico. As operacdes de derivativos no exterior podem ser efetuadas em
gualquer modalidade regularmente praticada no mercado internacional em bolsas ou em
mercado de balcao.

Art. 32 Os fluxos e estoques de capitais brasileiros no exterior devem cumprir as
exigéncias legais, e a sua fundamenta¢do econdmica deve ser observada.

Paragrafo Unico. A documentacdo comprobatdria dos fluxos e estoques de capital
brasileiro no exterior deve ser mantida pelo prazo de 10 (dez) anos contados a partir da conclusdo
da operacdo de capital brasileiro no exterior, podendo o Banco Central do Brasil, durante esse
periodo, solicita-la ao detentor do capital sempre que considerar necessario.

Art. 42 Entidades sujeitas a regulamentacdo especifica devem observar,
adicionalmente, os requisitos regulatérios préprios as suas atividades na aplicacdo de capital
brasileiro no exterior.

Art. 52 A aplicagdo em participacdo no capital de sociedade, quando feita por meio
de conferéncia internacional de acbes ou outros ativos, ndo pode caracterizar participagoes
reciprocas entre as sociedades nacional e estrangeira.

§ 12 Para fins do disposto no caput, entende-se por conferéncia internacional de
acdes ou outros ativos:
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| - a integralizagdo de capital de sociedade brasileira efetuada por nao residente
no Brasil, mediante dagao ou permuta de participacdo societaria detida em sociedade
estrangeira, sediada no exterior; ou

Il - a integralizagdo de capital de sociedade estrangeira, sediada no exterior,
realizada mediante dagdo ou permuta, por residente no Brasil, de participagdo societaria detida
em sociedade brasileira.

§ 22 Até 31 de outubro de 2023, para a realizagdo de investimentos por meio de
conferéncia internacional de agbes ou outros ativos serd exigida a realizacdo de operagdes
simultdneas de cambio relativas ao ingresso de investimento externo no Pais e a saida de
investimento brasileiro para o exterior.

Art. 62 As transferéncias financeiras relacionadas a capital brasileiro no exterior
devem ser cursadas em instituicdo autorizada a operar no mercado de cdmbio, observados os
limites e as condicOes especificas estabelecidas na legislacdo e na regulamentacao.

Paragrafo Unico. No caso de negociacdo de instrumentos derivativos no exterior,
as transferéncias devem ser cursadas apenas em banco autorizado a operar no mercado de
cambio.

CAPITULO Il
DA PRESTACAO DE INFORMACOES

Art. 72 Devem ser prestadas ao Banco Central do Brasil informacdes sobre o
capital brasileiro no exterior nos termos desta Resolucdo, relativas a:

| - participacdo em capital de sociedades ndo residentes;

Il - certificados de depdsito de valores mobiliarios (BDRs) emitidos por sociedades
ndo residentes;

Il - cotas de fundos de investimento no exterior;

IV - titulos de divida emitidos por ndo residentes;

V - empréstimos e financiamentos concedidos a nao residentes;
VI - depdsitos em instituicdes nao residentes;

VII - créditos comerciais concedidos a ndo residentes;

VIII - imdveis localizados no exterior;

IX - ativos virtuais; e

X - derivativos negociados no exterior.

§ 12 Também devem ser prestadas informagdes relativas a:

| - receitas de exportagdes mantidas no exterior e sua utilizagdo; e
Il - rendas de capitais brasileiros no exterior.

§ 22 Considera-se ainda capital brasileiro no exterior para efeitos de prestacao de
informagdes o patrimdénio no exterior cuja titularidade foi transferida por qualquer arranjo,

Resolugdo BCB n? ,de de dezembro de 2022
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revogavel ou ndo, a agente fiduciario no exterior para administragdo em favor de beneficiarios
residentes especificados.

Art. 82 E responsavel pela prestagdo de informagdes a pessoa fisica ou juridica
residente detentora de capital brasileiro no exterior.

Paragrafo Unico. S3o os responsaveis pela prestagao de informagdes nos termos
desta Resolugdo, conforme o caso:

| - ainstituicdo depositaria de BDRs;

Il - o fundo de investimento com aplicagdes no exterior, por meio de seus
administradores; e

Il - o residente beneficidrio dos arranjos referidos no § 22 do art. 7¢.

Art. 92 A prestacdo de informacoes deve ser feita em declaracbes anual e
trimestral enviadas por meio eletrénico ao Banco Central do Brasil.

Art. 10. A declaracdo anual deve ser enviada quando os capitais brasileiros no
exterior, na data-base anual, totalizarem quantia igual ou superior a US$1.000.000,00 (um milhdo
de ddlares dos Estados Unidos da América) ou seu equivalente em outras moedas.

Paragrafo Unico. A data-base da declaracdo anual é 31 de dezembro.

Art. 11. A declaracdo trimestral deve ser enviada quando os capitais brasileiros no
exterior, na data-base trimestral, totalizarem quantia igual ou superior a US$100.000.000,00
(cem milhGes de ddlares dos Estados Unidos da América) ou seu equivalente em outras moedas.

Paragrafo Unico. As datas-bases das declaragGes trimestrais sdo 31 de marco, 30
de junho e 30 de setembro.

Art. 12. Os limites estabelecidos nos arts. 10 e 11:

| - no caso de residentes, com exce¢dao daqueles mencionados nos incisos | e Il do
paragrafo Unico do art. 82, ndo incluem:

a) BDRs;
b) cotas de fundos de investimentos no Pais que possuam ativos no exterior;

Il - no caso de institui¢cao depositaria de BDR, sdo calculados individualmente por
programa autorizado pela Comissdao de Valores Mobilidrios; e

lll - no caso de fundo de investimento, sao calculados pelo total de ativos no
exterior.

Paragrafo unico. Caso os ativos no exterior de residentes sejam mantidos em
conta conjunta de depdsitos ou, por qualquer outra forma, pertengam em condominio a duas ou
mais pessoas fisicas ou juridicas, cada parte devera considerar o valor integral desse ativo para
enquadramento quanto a obrigatoriedade de prestar a declaragdo, devendo cada declarante
realizar a declaragdao apenas da sua respectiva parcela, mesmo que o valor total declarado
individualmente seja inferior ao piso de obrigatoriedade.

Art. 13. O periodo para o envio da declaracdo anual é de 15 de fevereiro a 5 de
abril do ano subsequente a data-base.

Resolugdo BCB n? ,de de dezembro de 2022
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Art. 14. Os periodos para o envio das declaragdes trimestrais sao:
| - de 30 de abril a 5 de junho subsequente, no caso da data-base de 31 de marcgo;

Il - de 31 de julho a 5 de setembro subsequente, no caso da data-base de 30 de
junho;

lll - de 31 de outubro a 5 de dezembro subsequente, no caso da data-base de 30
de setembro.

Art. 15. O responsavel pela prestagdo de informagdes nos termos deste Capitulo
deve manter, pelo prazo de 10 (dez) anos contados a partir da data-base da declaracdo, a
documentacdo comprobatoria utilizada para respaldar as informacBes prestadas, para
apresentacdo ao Banco Central do Brasil, guando solicitada.

Art. 16. O responsavel pela prestacdo de informacdes esta sujeito as penalidades
estabelecidas na legislacdo e na regulamentacdo especifica.

CAPITULO IV
DISPOSICOES FINAIS

Art. 17. O Banco Central do Brasil divulgard em sua pagina na internet o Manual
do Declarante contendo instrucdes para o preenchimento das declaracGes de capitais brasileiros
no exterior.

Art. 18. A divulgacdo de dados pelo Banco Central do Brasil relativos as
informacgdes prestadas com base nesta Resolucdo dar-se-a de maneira a ndo identificar situacoes
individuais.

Art. 19. Ficam revogadas:

| - a Resolugdo n? 3.854, de 27 de maio de 2010;

Il - a Resolugcdo CMN n24.841, de 30 de julho de 2020;

Il - a Circular n? 3.624, de 6 de fevereiro de 2013;

IV - a Circular n2 3.830, de 29 de marco de 2017; e

V - osarts. 12 a 17 da Circular n2 3.689, de 16 de dezembro de 2013.

Art. 20. Esta Resolugao entra em vigor na data de sua publicagdo.

Otdvio Ribeiro Damaso
Diretor de Regulagao
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