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RESOLUGAO CVM Ne 208, DE 13 DE AGOSTO DE 2024

Altera a Resolugao CVM n? 160, de 13 de julho de
2022.

O PRESIDENTE DA COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS — CVM torna publico que o Colegiado, em
reunido realizada em 7 de agosto de 2024, com fundamento no disposto no arts. 89, |, e 16, |, da Lei n2
6.385, de 7 de dezembro de 1976, APROVOU a seguinte Resolucdo:

Art. 12 A Resolu¢do CVM n? 160, de 13 de julho de 2022, publicada no Diario Oficial da Unido
("DOU") de 14 de julho de 2022 e retificada no DOU de 5 de dezembro de 2022, passa a vigorar com a

seguinte redacdo:

“AME. 26. e

VII-A — de distribuicdo de titulos de securitizacdo emitidos por companhias securitizadoras
registradas na CVM cujo devedor do lastro seja Unico e se enquadre como EFRF ou EGEM

(“tftulos de securitizacdo de emissor frequente de divida”), destinada:

a) exclusivamente a investidores profissionais, observado o disposto no inciso | do art. 86;

ou

b) inclusive ao publico investidor em geral, sujeita a apresentacdo dos documentos

previstos nos arts. 16 e 23;

VIl — de distribuicdo de titulos de securitizagdo emitidos por companhias securitizadoras
registradas na CVM com lastro em créditos devidos por mais de um devedor ou por
devedor Unico que ndo se enquadre como EFRF (“titulos de securitizacdo de devedores

diversos”), destinada exclusivamente a:
c) inclusive ao publico investidor em geral quando:

1. o requerimento de registro for previamente analisado por entidade autorreguladora

autorizada pela CVM nos termos do convénio; ou

2. se tratar de titulos com caracteristicas idénticas, exceto pela taxa de remuneracao,

inclusive com mesmo instrumento de lastro, vinculado a risco corporativo Unico e mesma
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data de vencimento, aos distribuidos em oferta publica anterior destinada publico

investidor em geral (reabertura de séries);

Il — exceto no caso dos incisos VII-A e VIl do caput do art. 26 (“titulos de securitizacdo”), as
demonstragdes financeiras que servem de base para a distribuicdo automatica de oferta
publica e instrucdo do processo de registro na CVM ndo podem estar acompanhadas de
relatério da auditoria independente que contenha opinido modificada sobre as
demonstragdes financeiras ou se¢do separada contendo incerteza relevante relacionada a

continuidade operacional; e

Il — subsequente de distribuicdo de a¢des, bonus de subscricdo, debéntures conversiveis ou
permutdveis em ac¢des e de certificados de depdsito sobre estes valores mobiliarios ou,
ainda, de certificados de depdsito de valores mobilidrios no ambito de Programa de BDR
Patrocinado Nivel Il com lastro em a¢des ou debéntures conversiveis ou permutaveis em

acoes e:

a) em que exista obrigacdo de elaboracdo de estudo de viabilidade econdmico-financeira;

ou

V — de distribuicdo de titulos de securitizacdo emitidos por companhia securitizadora
registrada na CVM destinada ao publico investidor em geral, ressalvado os casos previstos

nos incisos VII-A, alinea “b” e VI, alinea “c”, do art. 26;
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“Art. 86. .oceeviiiiiii

| — nas ofertas destinadas exclusivamente a investidores profissionais elencadas no inciso
IV, alinea "a"(debéntures simples de emissor frequente de divida) e no inciso VII-A, alinea
"a" (“titulos de securitizacdo de emissor frequente de divida”) do caput do art. 26, a

revenda somente pode ser destinada:

Il - nas ofertas destinadas exclusivamente a investidores profissionais elencadas nos incisos
V, alinea "a" (debéntures simples), VI, alinea "a" (inicial de cotas de fundos fechados), VII,
alinea “a@” (subsequente de cotas de fundos fechados”) e VIII, alinea "a" (titulos de
securitizacdo de devedores diversos), do caput do art. 26, a revenda somente pode ser

destinada:

“AME. 87 e

«, n3

| — nas ofertas elencadas nos incisos | a llI-Al, inciso 1V, alinea “b”?, inciso V alinea “c”3,
inciso V-A%, inciso VI, alinea “c”?, inciso VII®, alineas “c” e “d”, inciso VII-A, alinea “b”7, inciso

VI, alinea “c”8, e inciso XIII°, todos do caput do art. 26; e

Art. 22 Fica revogado o art. 26, inciso VI, alinea “c”, item 3 da Resolugdo CVM n2 160, de 13 de
julho de 2022, publicada no DOU de 14 de julho de 2022 e retificada no DOU de 5 de dezembro de 2022.

11PO de a¢Bes com analise via convénio, subsequente de a¢des, subsequente de a¢bes de EGEM, subsequente de BDR
Patrocinado Niveis | e Il com lastro em ac¢des

2 debéntures simples de emissor frequente de divida destinada ao publico investidor em geral

3 debéntures simples de emissor registrado para o publico em geral nas hipSteses de registro automatico

4 BDR Patrocinado com lastro em divida

5inicial de fundo fechado destinada ao publico investidor em geral com anélise via convénio

6 subsequente de cotas fundos fechados destinada ao publico investidor em geral sem mudanca na politica de
investimento ou ampliacdo de publico-alvo

7 titulos de securitiza¢do de emissor frequente de divida destinados ao publico investidor em geral

8 titulos de securitiza¢do de devedores diversos destinados ao publico investidor em geral

9 sobras de aumento de capital privado
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Art. 32 Esta Resolucdo entra em vigor em 2 de setembro de 2024.

Assinado eletronicamente por
JOAO PEDRO BARROSO DO NASCIMENTO
Presidente
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