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02 de dezembro de 2004
145/2004-DG

OFICIO CIRCULAR
Membros de Compensagdo, Corretoras Associadas € Operadores Especiais

Ref.: WebTrading BM&F (WTr) — Recomposicio do Saldo da Conta
Margem e Depésito de Garantias.

Prezados Senhores,

Como € do conhecimento de V.Sas., 0 WebTrading BM&F (WTr), plataforma
desenvolvida pela BM&F para a negociagdo de minicontratos via Internet,
adota 0 mecanismo de pré-margem em que o cliente transfere, antes de iniciar
a negoclagao, recursos para uma conta margem na Corretora ou na BM&F.

Apesar de ser um modelo de pré-margem, uma oscilagao adversa de mercado
pode alterar a exposi¢ao a risco das posigoes do participante, tornando
necessaria a recomposicao do saldo de sua conta margem.

Conforme descrito no documento WebTrading BM&F (WTr) — Aspectos
Conceituais (Anexo III ao Oficio Circular 136/2004, de 19/11/2004), define-
se saldo ajustado da conta margem como o saldo disponivel para a cobertura
do risco das operagdes do participante. Em geral, tem-se:

SaldoAjustadop.y = SaldoDepp. — Resgate — ExpCorrp.o — ExpCorrp.y

onde:
SaldoDepp.¢ = saldo depositado na conta margem,;

Resgate = pedidos de resgate ainda nao-liquidados;
ExpCorrp,y = ajustes relativos ao pregio anterior ainda nao-liquidados;
ExpCorrpyy = resultado da marcagdo a mercado das posigdes em aberto

(provisionamento do ajuste a ser liquidado em D+1).

Posto que o valor da margem inicial (Margemini) corresponde ao valor
definido pela BM&F para cobertura de perdas potenciais futuras, define-se o
saldo livre de cada cliente como sendo igual a:
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SaldoLivre = SaldoAjustadop, o — MargemIni

Adicionalmente, define-se margem de manutencao como uma fra¢ao da
margem 1niclal empregada na determinacdo do saldo minimo requerido da
conta margem do cliente. Assim, quando seu saldo ajustado for inferior a seu
valor de margem de manutengao, o cliente devera recompor o saldo da conta
margem a fim de tornar o saldo livre maior ou igual a zero. Dessa forma, na
hipotese de o saldo ajustado ser inferior a margem de manutengdo, o valor

minimo exigido de recomposi¢do sera dado pela difereng¢a entre o saldo
ajustado e a margem inicial;

Recomposi¢cdo = —(Saldo Ajustado — MargemlIni) = —SaldoLivre

A recomposi¢do do saldo da conta margem do cliente € feita de duas maneiras

distintas, dependendo de o modelo de pré-margem utilizado ser na Corretora
ou na BM&F.

Recomposicio no Modelo de Pré-Margem na Corretora

Nesse modelo, o cliente transfere recursos financeiros para a Corretora em
D0 e esta informa o WIr do montante alocado como pré-margem para as
operacoes com minicontratos. Com base nos recursos alocados pela
Corretora, o cliente € capaz de iniciar a negocia¢do no WTr. Na hipotese de o
saldo ajustado se tornar menor do que a margem de manutengdo, o cliente
devera transferir recursos adicionais diretamente para a Corretora, de modo a
tornar o saldo livre maior ou igual a zero.

Em D+1, a margem referente as posi¢gdes em aberto do cliente € transferida
para a BM&F, exclusivamente em dinheiro, por meio de débito do Membro
de Compensag¢do responsavel, na janela de liquidagdo do mesmo dia.

A BM&F podera exigir, a qualquer momento, a antecipagdo da transferéncia
da pré-margem da Corretora para seu sistema de garantias ou a comprovagao
de que os recursos informados se encontram sob a custodia da Corretora, a
seu exclusivo critério.

O anexo deste Oficio apresenta os procedimentos operacionais que devem ser
seguidos pela Corretora para a viabilizagdo do depésito e da retirada de
margem em dinheiro do WTr, bem como para a transferéncia da margem
alocada para o WTr para os demais contratos da Clearing de Derivativos ¢
vice-versa.
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Recomposicio no Modelo de Pré-Margem na BM&F

No modelo de pré-margem na BM&F, os clientes que apresentarem saldo
ajustado inferior a3 margem de manuten¢do também serdo obrigados a
recompor o saldo da conta margem, solicitando a respectiva Corretora a
transferéncia de recursos para o Banco BM&F ou realizando essa
transferéncia diretamente. Nesse caso, 0 valor minimo de recomposi¢ao
tambeém sera dado pelo valor absoluto do saldo livre.

Caso o cliente ndo deposite o valor de recomposi¢do e apresente, as 12:30,
saldo ajustado inferior 2 margem de manutencido, a Clearing de Derivativos
podera debitar, na janela de liquidagdo do mesmo dia, o Membro de
Compensacgio responsavel pelas posigdes. Nesse caso, o valor a ser debitado
sera igual ao saldo livre calculado as 12:30. Na hipotese de realizagdo do
pagamento pelo MC, o valor correspondente sera automaticamente creditado

na conta da Corretora no Banco BM&F e alocado para a conta margem do
cliente no WTr.

Ressaltamos que, de acordo com o artigo 21 do Regulamento do WebTrading,
caso O cliente n3o atenda a recomposi¢cao do saldo da conta margem dentro do

prazo estipulado pela BM&F, esta podera determinar a liquidacao
compulséria de suas posicoes.

Por fim, comunicamos que os procedimentos de recomposi¢do de margem
acima descritos ndo se aplicam aos Arbitradores, ja que estes possuem

tratamento de margem distinto, isto €, idéntico aquele aplicado aos contratos
negociados fora do WTr.

Esclarecimentos adicionais poderao ser obtidos com as Diretorias da Camara
de Derivativos (Cicero, Antonio Marcos, Radislau, Randolfo, Kirkis, Daniel e
Alex) e Técnica e de Planejamento (Marco Aurélio, Luis Vicente, Alvaro,
Viania, Emani e Alan).

Atenclosamente,

.

Diretor Geral
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Anexo ao Oficio Circular 145/2004-DG

WEBTRADING BM&F (WTr) - PROCEDIMENTOS OPERACIONAIS
DO SISTEMA DE GARANTIAS
~ MODELO DE PRE-MARGEM NA CORRETORA -

Este anexo descreve as adaptagGes dos procedimentos operacionais do
sistema de garantias da Clearing de Derivativos em fung¢ao da introdugio do
WTr. As observagdes referem-se, exclusivamente, a0 modelo de pré-margem
na Corretora, uma vez que, no modelo de pré-margem na BM&F, a
movimentacdo de recursos depositados em garantia ocorre diretamente por
meio da conta da Corretora no Banco BM&F.

Do ponto de vista operacional, o depdsito de garantias no modelo de pré-
margem na Corretora € semelhante a sistematica adotada para os demais
contratos liquidados por intermédio da Clearing de Derivativos. E importante
salientar, no entanto, que as garantias depositadas para atendimento de
margem do WTr sdo completamente segregadas daquelas depositadas para o
atendimento de margem dos demais contratos. A Unica excegao a essa regra €
a figura do Arbitrador, cuja sistematica de calculo e gerenciamento de
garantias ¢ sempre a mesma, independentemente de se tratar de contratos WTr
ou nao.

A seguir s3o descritos os procedimentos operacionais do sistema de garantias
relacionados a: '

* Deposito de margem para o WTr;

* Transferéncia de margem alocada para o WTr para os demais contratos ¢
vice-versa;

= Retirada de margem alocada para o WTr.

Depoésito de Margem para o WTr
Seguindo a pratica atual do sistema de garantias, o depdsito de margem ¢
realizado por meio da op¢do GA.J.11, no mainframe “BM&F Servigos”. Para
clientes Nao-Arbitradores, deve ser escolhida a op¢ao “1— Especifica™ (veja a
Figura 1), para depésito de margem em dinheiro. Em seguida, devem ser
informados os codigos de MC, Corretora e cliente € assinalado com “X” a
op¢do “Marque X para Margem Minis” (veja a Figura 2). A ultima tela
apresentada pelo sistema (veja a Figura 3) mostra o resultado da operagao.
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BE R A S I L -11.
Figura 1 — Sistemas de Garantias — Controle de Acesso
BM&F Bolsa de Mercadorias & Futuros 11/11/2004
KWOLISM3 Controle de Acesso 15:42:10
Sistema de Garantias KWO0OL98

GA.J.11 - Manutencio

1 - Especifica
2 - Geral

Opcio:
Enter-PF1---PF2---PF3---PF4—-PF5---PF6-—PF7—--PF8-—PF9—PF10—-PF11--PF12~—
Naveg Help Ant Naveg Sist Princ Fim

Figura 2 — Sistema de Garantias — Controle de Contas

BM&:F Bolsa de Mercadorias & Futuros 11/11/2004
GAJ040.1 Sistema de Garantias 15:41:51
GA.J.111 Controle de Conta Corrente e Conta de Investimento GAJ0400
Cébdigo do MC:

Cddigo da Corretora:

Cédigo do Cliente:

Marque ‘X' para Margem Minis:

Opcao:
Enter-PF1—PF2---PF¥3---PF4---PF5---PF6—PF|—P¥F8-—PF9-—-PF10--PF11-PF12—
Help Ant Naveg Sist Princ Fim

Figura 3 — Sistema de Garantias — Controle de Contas

BM&F Bolsa de Mercadorias & Futuros . 11/11/2004
GAJ040.1 Sistema de Garantias 15:40:14
GA.J.111 Controle de Conta Corrente e Conta de Investimento GAJ0400

Codigo do Mc: Codigo da Corretora: Cédigo do Cliente:
Nome:

Invest.Estrangeiro: N
Margem Requerida: Contratos Minis

Dinheiro Depositado: 2.000,00
Ativos Depositados: 'X' para detalhar:

Saldo de Garantias: 2.000,00
Margem a Chamar: 0,00

Previsiio de Dinheiro Atual
Conta Corrente:  3.000,00

Previséio de dinheiro:
Conta Corrente:

Enter-PF1-—PF2—PF3-~P¥4—PF5—PF6-—PF7—PF8—PF9—PF10--PF11--PF12— '
Help Ant Naveg Sist Princ Fim
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Procedimento de Transferéncia de Margem entre Sistemas

Conforme descrito anteriormente, as garantias depositadas para cobertura de
margem do WTr sao segregadas daquelas depositadas para os demais
contratos. Na hipotese de haver sobra de margem em dinheiro depositada para
o WTr e falta nos demais contratos, e vice-versa, a Corretora podera desejar
que os recursos sejam transferidos entre os dois moddulos do sistema de
garantias, de forma que a sobra existente em um seja utilizada para o
atendimento do requerimento de margem existente no outro. Para tanto, foi
desenvolvida op¢do de transferéncia de dinheiro entre os dois sistemas,
disponivel na Rede Extranet BM&F, “Piloto de Garantias da Clearing de
Denvativos”, item “Transagdes”, subitem “Solicitacdo Transferéncia
Dinheiro”.

Procedimento para Resgate de Margem do WTr
Para efetuar a solicitagdo de resgate de margem, a Corretora deve acessar, na
Rede Extranet BM&F, o “Piloto de Garantias da Clearing de Denvativos”,
item “Transa¢des”, subitem “Solicitacdo de Resgate Dinheiro™.
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