COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS
Rua Sete de Setembro, 111/2-52 e 23-342 Andares, Centro, Rio de Janeiro/RJ — CEP: 20050-901 — Brasil - Tel.: (21) 3554-8686
Rua Cincinato Braga, 340/29, 32 e 42 Andares, Bela Vista, Sdo Paulo/ SP — CEP: 01333-010 — Brasil - Tel.: (11) 2146-2000
SCN Q.02 - Bl. A - Ed. Corporate Financial Center, S.404/42 Andar, Brasilia/DF — CEP: 70712-900 — Brasil -Tel.: (61) 3327-2030/2031

wWww.cvm.gov.br

Edital de Consulta Publica SNC n2 03/2025

Revisao de Pronunciamentos Técnicos n2 29 — Alteragcdes com vigéncia para 2026

Prazo: 8/12/2025

O Comité de Pronunciamentos Contabeis (CPC), o Conselho Federal de Contabilidade (CFC) e a
Comissdo de Valores Mobilidrios (CVM) oferecem a Consulta Publica Conjunta a presente Minuta de

Revisdo de Pronunciamentos Técnicos n2 29.

Em continuidade ao processo de atualizacdo das normas para a convergéncia aos padrdes
internacionais emitidos pelo International Accounting Standards Board - IASB, a minuta de revisao
contempla altera¢Oes trazidas pelos seguintes documentos: Contracts Referencing Nature-dependent
Electricity—Amendments to IFRS 9 and IFRS 7; Annual Improvements to IFRS Accounting Standards—
Volume 11 e Amendments to the Classification and Measurement of Financial Instruments—Amendments
to IFRS 9 and IFRS 7. Além disso, a minuta de revisdao contém também uma alteracdo pontual na
Orientacdo CPC n? 10 - Créditos de Carbono (tCOze), Permissdes de Emissdo (allowances) e Crédito de

Descarbonizacdo (CBIO).

A proposta ora trazida nesta Revisao de Pronunciamentos Técnicos n2 29, que se submete a consulta
publica, visa alinhar os Pronunciamentos Contdbeis emitidos pelo CPC as normas emitidas pelo IASB,
mantendo a convergéncia dos atos normativos emitidos pela CVM aos padrdes internacionais. Ademais,
a proposta relacionada a alteragdo da Orientacao CPC n2 10 é de forma, ndo acarretando alteracdes de

pratica contabil eventualmente adotada pelas companhias.

Em vista disso e amparada pelos incisos IV e VI do art. 42 do Decreto 10.411, de 30 de junho de

2020, a minuta de Resolugdo CVM ora apresentada nao foi submetida a Anadlise de Impacto Regulatério
O prazo da presente consulta é de 30 dias.

Feitas essas consideracdes, estamos divulgando a minuta de Revisdo de Pronunciamentos Técnicos
n2 29 - Alteragdes com vigéncia para 2026, solicitando que as sugestdes e comentarios relativos a essa
minuta sejam enviados até o dia 8 de dezembro de 2025 ao Comité de Pronunciamentos Contabeis (CPC),

por meio do endereco eletrénico cpc@cpc.org.br, a Superintendéncia de Normas Contdbeis e de Auditoria

da Comissdo de Valores Mobilidrios, preferencialmente pelo endereco eletronico:

conspublicasnc0325@cvm.gov.br ou para a Rua Sete de Setembro, 111/272 andar — Centro — Rio de

Janeiro — CEP 20050-901 e ao Conselho Federal de Contabilidade (CFC), por meio do endereco eletronico
ap.nbc@cfc.org.br ou para SAS, Quadra 5, Bloco J, edificio CFC, 102 andar - Brasilia-DF - CEP 70070-920.
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As sugestGes e comentdrios serdo considerados publicos e disponibilizados, na integra, apds o

término do prazo da consulta publica, na pagina da CVM na rede mundial de computadores.

A minuta esta disponivel para os interessados na pagina do CPC (http://www.cpc.org.br), na do CFC

(http://www.cfc.org.br) e na da CVM (http://www.cvm.gov.br) na rede mundial de computadores.

Rio de Janeiro, 7 de novembro de 2025.

Assinado eletronicamente por
FABIO PINTO COELHO
Superintendente de Normas Contabeis e de Auditoria

Assinado eletronicamente por
OTTO EDUARDO FONSECA DE ALBUQUERQUE LOBO
Presidente Interino
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RESOLUCAO CVM Ne [...], de [...] de [...] de 2025

Aprova o Documento de Revisdo de
Pronunciamentos Técnicos n2 29, emitido pelo

Comité de Pronunciamentos Contabeis — CPC.

O PRESIDENTE DA COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS — CVM torna publico que o Colegiado, em
reunido realizada em [...] de [...] de 2025, com fundamento nos §§ 32 e 52 do art. 177 da Lei n2 6.404, de
15 de dezembro de 1976, combinados com os incisos Il e IV do § 12 do art. 22 da Lei n? 6.385, de 7 de
dezembro de 1976, APROVOU a seguinte Resolucao:

Art. 12 Torna obrigatdrio para as companhias abertas o Documento de Revisdo de Pronunciamentos
Técnicos n? 29, emitido pelo Comité de Pronunciamentos Contdbeis — CPC, conforme Anexo “A” a
presente Resolugdo.

Art. 29 Esta Resolugdo entra em vigor em 12 de janeiro de 2026, aplicando-se aos exercicios sociais

iniciados em, ou apds, essa data.

Assinado eletronicamente por
OTTO EDUARDO FONSECA DE ALBUQUERQUE LOBO
Presidente Interino
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COMITE DE PRONUNCIAMENTOS CONTABEIS
REVISAO DE PRONUNCIAMENTOS TECNICOS — N.° 29/2025

* Termos de uso

Os pronunciamentos, interpretagoes e orienta¢ées do CPC, inclusive o CPC-
PME, contém material que esta sujeito a direitos autorais da IFRS® Foundation (Fundagdo
IFRS). Todos esses direitos sdo reservados.

Este material é reproduzido e distribuido pela Fundagdo de Apoio aos Comités de
Pronunciamentos Contabeis e de Sustentabilidade (FACPCS) somente para a Republica
Federativa do Brasil com a autorizagdo da Fundagdo IFRS. Os direitos de outras partes
com relagdo a utilizag¢do deste material estdo definidos nos Termos de Uso (link) e qualquer
utilizagdo ndo prevista nos Termos de Uso deverd ser previamente autorizada por escrito
pela FACPCS e Fundagdo IFRS.

Os pronunciamentos, interpretagées e orientagdes do CPC, inclusive o CPC-
PME, sao emitidos pelo Comité de Pronunciamentos Contabeis e de Sustentabilidade,
organismo técnico apoiado pela FACPCS, para sua aplica¢do na Republica Federativa do
Brasil e ndo foram preparados ou endossados pelo International Accounting Standards
Board (IASB).

Os pronunciamentos, interpretagées e orientagdes do CPC, inclusive o CPC-
PME, néo devem ser distribuidos para fora da Republica Federativa do Brasil.

* Notice

CPC/CPC PME contain copyright material of the IFRS®
Foundation (Foundation) in respect of which all rights are reserved.

Reproduced and distributed by the Accounting and Sustainability
Pronouncements Committee Support Foundation with the permission of the
Foundation within the Federal Republic of Brazil only. No rights granted
to third parties other than as permitted by the Terms of Use [link] without
the prior written permission of Accounting and Sustainability
Pronouncements Committee Support Foundation and the Foundation.

CPC/CPC PME are issued by Accounting and Sustainability
Pronouncements Committee Support Foundation in respect of their
application in Federal Republic of Brazil and have not been prepared or
endorsed by the International Accounting Standards Board.

CPC/CPC PME are not to be distributed outside of Federal
Republic of Brazil.

Este documento de revisdao apresenta alteragoes nos Pronunciamentos Técnicos CPC 03
(R2), CPC 12 (R1), CPC 25 CPC 36 (R3), CPC 37 (R1), CPC 40 (R1), CPC 48 e OCPC 10.

Este documento estabelece alteracbes no Pronunciamentos Técnicos CPC 03 (R2) -
Demonstracao dos Fluxos de Caixa, CPC 36 (R3) — Demonstragdes Consolidadas, CPC 37 (R1) — Adogao
Inicial das Normas Internacionais de Contabilidade, CPC 40 (R1) — Instrumentos Financeiros:
Evidenciagao e CPC 48 - Instrumentos Financeiros.

O texto adicionado esta sublinhado e o excluido, tachado. A vigéncia dessas alteragdes sera
estabelecida pelos 6rgaos reguladores.

1. Inclui o item 44F no sumario do Pronunciamento e os itens 64 e 65 e altera o item 37 no CPC
03 (R2) — Demonstragao dos Fluxos de Caixa, que passam a vigorar com as seguintes

redagoes:
Sumario ltem
[...]
TRANSACAO QUE NAO ENVOLVE CAIXA OU EQUIVALENTES DE CAIXA 43 - 44
ALTERACAO DO PASSIVO DECORRENTE DE ATIVIDADE DE FINANCIAMENTO  44A —44E
ACORDOS DE FINANCIAMENTO DE FORNECEDORES 44F
COMPOMNENTES DE CAIXA E EQUIVALENTES DE CAIXA 45 - 47

[.]
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37 Quando o critério contabil de investimento em coligada, empreendimento controlado em conjunto
ou controlada basear-se no método da equivaléncia patrimonial ou no métede—de—custo, a
entidade investidora fica limitada a apresentar, na demonstracao dos fluxos de caixa, os fluxos
de caixa entre a propria entidade investidora e a entidade na qual participe {per—exemplo;

i i i u-controlada); representados, por exemplo,

por dividendos e por adiantamentos.

[.]

64 Néao utilizado.

65 A Revisdo de Pronunciamentos Técnicos n° 29, aprovada pelo CPC em 10 de outubro de 2025,
alterou o item 37. A entidade deve aplicar estas alteracdées para o periodo anual de reporte
iniciado em, ou apos, 1° de janeiro de 2026.

2. Alteraos itens 1(b) e 7 do CPC 12 (R1) — Ajuste a Valor Presente, que passam a vigorar com
as seguintes redagoes:

1 O objetivo deste Pronunciamento é esclarecer os requisitos basicos a serem observados quando
da apuragao do ajuste a valor presente de elementos do ativo e do passivo quando da elaboragao
de demonstragbes contabeis, dirimindo algumas questbes controversas advindas de tal
procedimento, do tipo:

[.]

(b) em que situagbes é requerida a adocdo ado’¢de-do ajuste a valor presente de ativos e
passivos, se ho momento de registro inicial de ativos e passivos, se na mudanca da base
de avaliagao de ativos e passivos-, ou se em ambos 0s momentos;

[.]

7 E necessario observar que a aplicagdo do conceito de ajuste a valor presente nem sempre
equipara o ativo ou o passivo a seu valor justo. O CPC 46 disciplina os aspectos a serem
considerados na mensuragao do valor justo de ativos e passivos, incluindo a abordagem de
receita como uma técnica de avaliagdo na qual pode se aplicar o conceito de valor presente.
Quando a mensuragéao do valor presente for realizada como uma metodologia para mensuragao
de valor justo, o CPC 46 deve ser aplicado em sua completude. No entanto-entanrde, nas
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situagbes em que a mensuragao do valor presente ndo seja aplicada como uma medida de valor
justo de ativos e passivos no contexto do CPC 46 ou que a mensuragao nao seja de outra forma
disciplinada por outro Pronunciamento especifico vigente, este Pronunciamento Pronunicamento

deve ser aplicado.

3. Altera o exemplo 10A e elimina os exemplos 8 e 9 do Apéndice C do CPC 25 — Provisoées,
Passivos Contingentes e Ativos Contingentes, que passam a vigorar com as seguintes
redagoes:
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Exemplo 10 40A — Caso judicial

4. Inclui o item C1B e altera os itens 9, 25(b), 31, B74, B85L(c), B91, e B99A no CPC 36 (R3) -
Demonstragées Consolidadas, que passam a vigorar com as seguintes redagoes:

9 Dois ou mais investidores controlam coletivamente a investida quando devem agir em conjunto
para dirigir as atividades relevantes. Nesses casos, como nenhum investidor pode dirigir as
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25

31

B74

atividades sem a cooperacdo dos demais, nenhum investidor individualmente controla a
investida. Cada investidor deve contabilizar sua participagcdo na investida de acordo com os
Pronunciamentos Técnicos, Orientacbes e Interpretacbes do CPC relevantes, como, por
exemplo, os Pronunciamentos Técnicos CPC 19 — Negocios em Conjunto, CPC 18 —
Investimento em Coligada,—em-Gentrelada e em Empreendimento Controlado em Conjunto ou

CPC 4838 - Instrumentos Financeiros:-Recorhecimento-e-Mensuragao.
[...]

Se a controladora perder o controle da controlada, a controladora deve:

(a) desreconhecer os ativos e passivos da ex-controlada do balangco patrimonial
consolidado;

(b) reconhecer o investimento remanescente na ex-controlada, se houver, e,
subsequentemente, contabilizar esse investimento e quaisquer montantes a pagar ou a receber
da ex-controlada, de acordo com os Pronunciamentos Técnicos, Orientacdes e Interpretacdes
aplicaveis do CPC. Essa participacao mantida deve ser remensurada, conforme descrito nos
itens B98(b)(iii) e B99A. O valor remensurado no momento que esse controle é perdido deve ser
considerado como o valor justo no reconhecimento inicial de ativo financeiro de acordo com o
Pronunciamento Técnico CPC 4838 — Instrumentos Financeiros:-Reconhecimento-e-Mensuracio
ou, quando apropriado, como custo no reconhecimento inicial de investimento em coligada ou
empreendimento controlado em conjunto, se for o caso;

[.]

Salvo conforme descrito no item 32, a entidade de investimento ndo deve consolidar as suas
controladas nem deve aplicar o Pronunciamento Técnico CPC 15 quando obtiver o controle de
outra entidade. Em vez disso, a entidade de investimento deve mensurar esse investimento em
controlada ao valor justo por meio do resultado, de acordo com o Pronunciamento Técnico CPC
4838.

Esse relacionamento ndo precisa envolver um acordo contratual. Uma parte é agente de fato
quando o investidor eu—aqueles—que—dirigem—as—atividades—do—investidorpossuem—possui a
capacidade de instruir essa parte a agir em nome do investidor. A parte pode ainda ser um agente
de fato quando aqueles que dirigem as atividades do investidor tem a habilidade de dirigir aguela
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B85L

BO1

BO9A.

parte a atuar em nome do investidor. O Nessas-eircunstdncias,—o-investidor deve considerar os
direitos de tomada de decisbes de seu agente de fato e a sua exposi¢cao indireta a, ou direitos
sobre, retornos variaveis por meio do agente de fato, juntamente com os seus proprios, ao avaliar
o controle da investida.

[.]

A fim de satisfazer o requisito do item B85K(a), a entidade de investimento deve:

(a) optar por contabilizar qualquer propriedade para investimento utilizando o método do
valor justo a que se refere o Pronunciamento Técnico CPC 28 — Propriedade para Investimento;

(b) optar pela isengcdo da aplicacdo do método da equivaléncia patrimonial do
Pronunciamento Técnico CPC 18 para seus investimentos em coligadas e em empreendimentos
controlados em conjunto; e

(c) mensurar seus ativos financeiros ao valor justo utilizando os requisitos do
Pronunciamento Técnico CPC 4838.

O Pronunciamento Técnico CPC 4838 nao se aplica a participagdes em controladas que sejam
consolidadas. Quando instrumentos contendo direitos de voto potenciais, em esséncia,
concedem atualmente acesso aos retornos associados a participacao societaria em controlada,
esses instrumentos ndo estao sujeitos aos requisitos do Pronunciamento Técnico CPC 4838. Em
todos os outros casos, instrumentos contendo direitos de voto potencial em controlada sao
contabilizados de acordo com o Pronunciamento Técnico CPC 4838.

Se a controladora perder o controle de controlada que néo contém um negécio, tal como definido
no Pronunciamento Técnico CPC 15, como resultado de transacdo envolvendo coligada ou
empreendimento controlado em conjunto que é contabilizado utilizando o método da equivaléncia
patrimonial, a controladora deve contabilizar o ganho ou a perda de acordo com os itens B98 e
B99. O ganho ou a perda resultante da operacao (incluindo os valores previamente reconhecidos
em outros resultados abrangentes que seriam reclassificados para o resultado de acordo com o
item B99) deve ser reconhecido no resultado da controladora apenas na extensdo das
participa¢des dos investidores ndo relacionados nessa coligada ou empreendimento controlado
em conjunto. A parte restante do ganho deve ser eliminada contra o valor contabil do
investimento nessa coligada ou empreendimento controlado em conjunto. Além disso, se a
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controladora mantém investimento na antiga controlada e essa ex-controlada é agora uma
coligada ou empreendimento controlado em conjunto que é contabilizado utilizando o método da
equivaléncia patrimonial, a controladora deve reconhecer parte do ganho ou da perda resultante
da remensuragao do valor justo do investimento mantido na ex-controlada no resultado apenas
na extensdo das participagcdes dos investidores ndo relacionados na nova coligada ou
empreendimento controlado em conjunto. A parte restante desse ganho ou perda deve ser
eliminada contra o valor contabil do investimento mantido na ex-controlada. Se a controladora
mantém investimento na antiga controlada, que agora € contabilizado de acordo com o
Pronunciamento Técnico CPC 4838, a parte do ganho ou da perda resultante da remensuragéo
ao valor justo do investimento mantido na ex-controlada deve ser reconhecida integralmente no
resultado da controladora.

C1B A Revisdo de Pronunciamentos Técnicos n° 29, aprovada pelo CPC em 10 de outubro de 2025,
alterou o item B74. A entidade deve aplicar essas alteracdes para o periodo anual de reporte
iniciado em, ou apos, 1° de janeiro de 2026.

5. Inclui os itens AJ e AK e altera os itens B5 e B6 no CPC 37 (R1) — Adog¢ao Inicial das Normas
Internacionais de Contabilidade, que passam a vigorar com as seguintes redagoes:

AJ Nao utilizado.

AK A Revisdo de Pronunciamentos Técnicos n° 29, aprovada pelo CPC em 10 de outubro de 2025,
alterou os itens B5 e B6. A entidade deve aplicar essas alteracdes para o periodo anual de
reporte iniciado em, ou apoés, 1° de janeiro de 2026.

[.]

B5 A entidade nao deve incorporar em seu balango patrimonial de abertura em IFRS a vinculagao
de protegao do tipo que ndo se qualifica como contabilidade de hedge (protegéo) pela IFRS 9
(CPC 48) (por exemplo, vinculagdes de prote¢ao em que o instrumento de hedge é a opgao
langada separada ou a opgao langada liquida ou quando o hedge for a posigéo liquida em hedge
de fluxo de caixa para outro risco que nao o risco de moeda)_(vide item 6.4.1(a) do CPC 48).
Contudo, se a entidade designar a posi¢ao liquida como item de hedge (protegao) em
conformidade com os critérios contabeis anteriores, ela pode designar um item individual dentro
dessa posigao liquida como hedge de acordo com as IFRS, ou a posigao liquida se atender aos
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requisitos no item 6.6.1 do CPC 48, contanto que ela faca isso até a data de transicdo para as
IFRS.

B6 Se, antes da data de transigao para as IFRS, a entidade tiver designado a transagéo como hedge
(protecao), porém esse hedge nao atende aos critérios qualificaveis do item 6.4.1(b) e (c) do as
conhdicdes—previstasna IFRS 9 (CPC 48) para a contabilidade de hedge (protecdo), a entidade
deve aplicar o disposto nos itens 6.5.6 e 6.5.7 da IFRS 9 (CPC 48) para descontinuar tal
contabilidade de hedge (protegéo). Transacgdes levadas a efeito antes da data de transicéo para
as IFRS nao devem ser designadas retrospectivamente como hedge.

6. Inclui os itens 5B a 5D, 20B a 20D, 30A a 30C (incluindo o subtitulo antes do item 30A) e 44KK
a 44PP e altera os itens 11A, 11B e B38 no CPC 40 (R1) - Instrumentos Financeiros:
Evidenciagao, que passam a vigorar com as seguintes redacgoes:

5B O item 30A se aplica somente a contratos para adquirir energia elétrica que seja dependente da
natureza e que satisfacam aos requisitos do item 2.3A do CPC 48 e que estejam fora do escopo
daquele Pronunciamento Técnico de acordo com os itens B2.7 e B2.8 do CPC 48.

5C O item 30B se aplica somente a contratos que satisfacam os requisitos do item 2.3A do CPC 48
e que tenham sido designados para hedge de fluxo de caixa de acordo com o item 6.10.1 do
CPC 48.

5D O item 30C se aplica somente a contratos que satisfacam os requisitos do item 2.3A do CPC 48

e que tenham sido iniciados pela entidade em vistas de aquisicdo de energia elétrica. Estes

contratos incluem aqueles:

(a) que estdo no escopo do CPC 48; e

(b) que estdo fora do escopo do CPC 48 de acordo com o item 2.4 daquele
Pronunciamento Técnico, incluindo aqueles excluidos pelos itens B2.7 e B2.8 daquele
Pronunciamento Técnico.

[.]
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11A

11B

20B

Se a entidade tiver designado investimentos em instrumentos patrimoniais para serem
mensurados ao valor justo por meio de outros resultados abrangentes, conforme permitido pelo
item 5.7.5 do CPC 48, ela deve divulgar_ para cada classe de investimento:

(a) que investimentos em instrumentos patrimoniais foram designados para serem
mensurados ao valor justo por meio de outros resultados abrangentes;

(b) as razbes de utilizar essa alternativa de apresentacgao;
(c) o valor justo de-cada-um-desses-investimentos-ao final do periodo de relatério;

(d) os dividendos reconhecidos durante o periodo, apresentando separadamente
aqueles relativos a investimentos desreconhecidos durante o periodo de relatério e aqueles
relativos a investimentos mantidos ao final do periodo de relatdrio;

(e) quaisquer transferéncias de ganho ou perda acumulada dentro do patrimdnio
liquido durante o periodo, incluindo as razdes dessas transferéncias;-

(f) 0 ganho ou perda na mensuracdo do valor justo apresentada em outros resultados
abrangentes durante o periodo, demonstrando separadamente o ganho ou perda na mensuracao

do valor justo relacionado a investimentos desreconhecidos durante o periodo e o ganho ou
perda na mensuracao do valor justo relacionado a investimentos mantidos na data do balanco.

Se a entidade tiver desreconhecido investimentos em instrumentos patrimoniais mensurados ao
valor justo por meio de outros resultados abrangentes durante o periodo de relatdrio, ela deve
divulgar:

(a) as razfes para a alienagéo dos investimentos;
(b) o valor justo dos investimentos na data do desreconhecimento;
(c) 0 ganho ou a perda acumulada na alienagao-;

(d) quaisquer transferéncias de ganho ou perda acumulada dentro do patriménio

liquido durante o periodo relacionado aos investimentos que foram desreconhecidos durante o
periodo de reporte.

[.]

A entidade deve divulgar a informacdo requerida pelo item 20C por classe de ativos financeiros

mensurados ao custo amortizado ou ao valor justo por meio de outros resultados abrangentes e

por classe de passivos financeiros mensurados ao custo amortizado. A entidade deve avaliar o



http://www.cvm.gov.br/

COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS

Rua Sete de Setembro, 111/2-52 e 23-342 Andares, Centro, Rio de Janeiro/RJ — CEP: 20050-901 — Brasil - Tel.: (21) 3554-8686

Rua Cincinato Braga, 340/29, 32 e 42 Andares, Bela Vista, Sdo Paulo/ SP — CEP: 01333-010 — Brasil - Tel.: (11) 2146-2000

SCN Q.02 - Bl. A - Ed. Corporate Financial Center, S.404/42 Andar, Brasilia/DF — CEP: 70712-900 — Brasil -Tel.: (61) 3327-2030/2031

wWww.cvm.gov.br

EDITAL DE CONSULTA PUBLICA SNC N2 03/2025

20C

nivel de detalhe a divulgar, o nivel apropriado de agregacdo e desagregacio e se 0os usuarios
das demonstracoes contabeis necessitam de explicacoes adicionais para analisar quaisquer
informacoes quantitativas divulgadas.

Para permitir a compreensio pelos usuarios das demonstracoes contabeis dos efeitos de termos

20D

contratuais que possam alterar o montante dos fluxos de caixa contratuais baseados na
ocorréncia (ou ndo-ocorréncia) de um evento contingente que ndo se relacione diretamente a

mudancas em riscos e custos basicos de empréstimo (como o valor do dinheiro no tempo ou
risco de crédito), a entidade deve divulgar:

(a) uma descricdo qualitativa da natureza do evento contingente;

(b) informacoes quantitativas sobre possiveis alteracoes nos fluxos de caixa
contratuais que poderiam resultar destes termos contratuais (por exemplo, a dispersdo (range)
de alteracoes possiveis); e

(c) o valor contabil bruto dos ativos financeiros e o custo amortizado dos passivos

financeiros sujeitos a esses termos contratuais.

Por exemplo, a entidade deve divulgar a informacdo requerida pelo item 20C para uma classe

30A

de passivos financeiros mensurados ao custo amortizado para os quais os fluxos de caixa

contratuais se alteram se a entidade alcanca reducdées em emissdes de gases de efeito estufa.

[.]

Contratos referenciados em energia elétrica dependente da natureza

A entidade deve divulgar em uma uUnica nota explicativa em duas demonstracoes contabeis

informacoes sobre contratos que cumpram com o critério estabelecido no item 5B.

Especificamente, a entidade deve divulgar informacées que permitam aos usudrios das suas
demonstracdes contabeis compreender os efeitos que estes contratos possuem no montante,
momento e incerteza de seus fluxos de caixa futuros e no seu desempenho financeiro. Para

alcancar estes objetivos a entidade deve divulgar:

(a) informacoes sobre aspectos contratuais que exponham a entidade a:
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(i) variabilidade no montante subjacente de energia elétrica (vide item 2.3A do CPC
48); e

(ii) 0 risco de que a entidade seja requerida a adquirir energia elétrica durante um
intervalo de tempo no qual a entidade ndo possa utilizar a energia elétrica (vide item B2.7) do
CPC 48.

(b) informacdo sobre compromissos ndo reconhecidos que surjam destes contratos na
data do balanco, incluindo:

(i) os fluxos de caixa futuros estimados para a aquisicdo de energia elétrica destes
contratos. A entidade deve aplicar julgamento na identificacdo do numero apropriado de
intervalos de tempo a ser utilizado na divulgacao destes fluxos de caixa futuros estimados.

(ii) informacédo qualitativa sobre como a entidade avalia se um contrato pode se tornar
oneroso (vide Pronunciamento Técnico CPC 25 — Provisdes, Passivos Contingentes e Ativos
Contingentes), incluindo as premissas que a entidade utiliza ao realizar essa avaliacio.

(c) informacdes qualitativas e quantitativas sobre os efeitos no desempenho financeiro
da entidade no periodo de reporte. A divulgacédo baseia-se na informacao que é aplicavel ao
periodo de reporte que a entidade utilizou para avaliar se realizou a compra liguida de energia
elétrica (vide item B2.8 do CPC 48). A entidade deve divulgar informacdes para o periodo de

reporte sobre:

(i) os custos oriundos da aquisicdo de energia elétrica a partir dos contratos,
divulgando separadamente quanto da energia elétrica adquirida ndo foi utilizada quando de sua

entrega;

(ii) os recebimentos oriundos da revenda da energia elétrica que ndo fora utilizada; e

(iii) os custos oriundos das compras de energia elétrica realizadas para compensar as
revendas de energia elétrica ndo utilizada.

30B A entidade deve desagregar, para seus contratos que cumpram com os critérios estabelecidos
no item 5C, a informacdo que divulga sobre termos e condicdes de instrumentos de hedge por
categoria de risco.

30C Se a entidade divulga informacdo sobre outros contratos referenciados em energia elétrica

dependente da natureza conforme descrito no item 5D (incluindo aqueles contratos descritos no
item 30B) em outras notas explicativas em suas demonstracoes contabeis, a entidade deve
incluir referéncias cruzadas para estas notas na nota explicativa Unica requerida pelo item 30A.
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44KK

[.]

Néo utilizado.

44LL

A Revisdo de Pronunciamentos Técnicos n° 29, aprovada pelo CPC em 10 de outubro de 2025,

44MM

adicionou os itens 20B, 20C e 20D e alterou os itens 11A e 11B. A entidade deve aplicar essas
alteracdes quando aplicar as alteracdes ao CPC 48, de acordo com os itens 7.1.12 e 7.1.13 do
CPC 48.

No periodo de reporte em que a entidade aplica pela primeira vez as alteracoes do item 44LL da

44NN

Revisdo de Pronunciamentos Técnicos n° 29, a entidade ndo é requerida a divulgar a informacio
que seria de outra forma requerida pelo item 28(f) do CPC 23.

A Revisdo de Pronunciamentos Técnicos n°® 29 também alterou o item B38. A entidade deve

4400

aplicar estas alteracdes para o periodo anual de reporte iniciado em, ou apoés, 1° de janeiro de
2026.

A Revisdo de Pronunciamentos Técnicos n° 29, que também alterou o CPC 48, adicionou os

44PP

itens 5B a 5D, 30A a 30C e 44PP. A entidade deve aplicar esses itens quando aplicar as
alteracdes ao CPC 48. Se a entidade nao reapresenta a informacdo comparativa quando aplicar
inicialmente as alteracées ao CPC 48 de acordo com o item 7.2.51 daquele Pronunciamento
Técnico, a entidade ndo deve divulgar informacdo comparativa para as divulgacdes requeridas
pelos itens 30A a 30C.

No periodo de reporte que a entidade aplica pela primeira vez os itens descritos no item 4400

B38

da Revisdo de Pronunciamentos Técnicos n° 29 a entidade ndo é requerida a divulgar a
informacao quantitativa que seria de outra forma requerida pelo item 28(f) do CPC 23.

[..]

O item 42G(a) requer que a entidade divulgue o ganho ou a perda no desreconhecimento dos
ativos financeiros em que a entidade tiver envolvimento continuo. A entidade deve divulgar se o
ganho ou a perda no desreconhecimento ocorreu porque os valores justos dos componentes do
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21

2.3A

ativo anteriormente reconhecido (ou seja, os juros no ativo desreconhecido e os juros retidos
pela entidade) eram diferentes do valor justo do ativo anteriormente reconhecido como um todo.
Nessa situagéo, a entidade também deve divulgar se as mensuracdes do valor justo incluiram

dados significativos_ndo observaveis gque—ndo—eram—baseados—em—dados—de—mercado
observaveis, conforme descrito nos itens 72 e 73 do CPC 46.-item-27A-

Inclui os itens 2.3A, 2.3B, 2.8, 6.10.1, 6.10.2, 7.1.10 a 7.1.15, 7.2.47 a 7.2.53, B2.7 e B2.8 e seu
respectivo subtitulo (um subtitulo é também adicionado antes dos itens 2.4 e B3.1.2A),
B3.1.2A, B3.3.8 a B3.3.10, B4.1.8A, B4.1.10A, B4.1.16A e B4.1.20A e altera os itens 2.1(ii), 2.6,
5.1.3,B4.1.10,B4.1.13, B4.1.14, B4.1.16, B4.1.17, B4.1.20, B4.1.21, B4.1.23, além do ultimo item
do apéndice A no CPC 48 - Instrumentos Financeiros, que passam a vigorar com as
seguintes redagoes:

Este pronunciamento deve ser aplicado por todas as entidades a todos os tipos de instrumentos
financeiros, exceto:

[.]

(b) direitos e obrigacbes previstos em arrendamentos aos quais deve ser aplicado o
CPC 06 — Arrendamentos. Entretanto:

@ L[]

(ii) passivos de arrendamento reconhecidos por arrendatario estdo sujeitos aos
requisitos de desreconhecimento dos itens m 3.3.1 e 3.3.3 deste pronunciamento; e

[.]

Os itens 6.10.1, 6.10.2, B2.7 e B2.8 se aplicam a contratos referenciados em energia elétrica

dependente da natureza. Contratos referenciados em energia elétrica dependente da natureza
sdo contratos que expde a entidade a variabilidade no montante subjacente de energia elétrica
uma vez que a fonte da geracdo da energia elétrica € dependente de condicdes naturais que ndo

podem ser controladas (por exemplo, o clima). Contratos referenciados em energia elétrica
dependente da natureza incluem tanto contratos de compra e venda de energia elétrica

dependente da natureza quanto instrumentos financeiros que facam referéncia a esta energia
elétrica.
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2.3B

A entidade ndo deve aplicar os itens 6.10.1, 6.10.2, B2.7 e B2.8 por analogia a outros contratos,

itens ou transacodes.

Contratos para adquirir ou vender itens nao financeiros

[.]

26

2.8

Ha diversas formas em que um contrato para compra ou venda de item nao financeiro pode ser

liquidado pelo valor liquido a vista ou por outro instrumento financeiro ou pela troca de
instrumentos financeiros. Essas formas incluem:

[.]

O contrato, ao qual seja aplicada a alinea (b) ou (c) n&o é celebrado para fins de recebimento ou
entrega de item nao financeiro, de acordo com os requisitos de compra, venda ou uso esperados
da entidade e, consequentemente, esta dentro do alcance deste pronunciamento. Outros
contratos_(os quais incluem os contratos descritos no item 2.3A), aos quais deva ser aplicado o

item 2.4, devem ser avaliados para determinar se foram celebrados e continuam a ser mantidos
para fins de recebimento ou entrega do item ndo financeiro, de acordo com os requisitos de
compra, venda ou uso esperados da entidade e, consequentemente, se estao dentro do alcance
deste pronunciamento.

[.]

A entidade deve aplicar os itens B2.7 e B2.8 para avaliar se contratos referenciados em energia

elétrica dependente da natureza (conforme descrito no item 2.3A) sdo iniciados e mantidos com

0 proposito de recebimento da energia elétrica de acordo com o0s requisitos e perspectivas de
uso da entidade.

[..]

Apesar do requisito no item 5.1.1, no reconhecimento inicial, a entidade deve mensurar contas a

receber de clientes pelo montante determinado ao aplicar o0 ae-seupreco-de-transacio{conforme

definido—nro-CPC 47), se as contas a receber de clientes ndao contiverem componente de
financiamento significativo de acordo com o CPC 47 (ou quanto a entidade aplicar o expediente
pratico de acordo com o item 63 do CPC 47).

[.]
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6.10.1

Alguns contratos referenciados em energia elétrica dependente da natureza sdo designados

6.10.2

como instrumentos de hedge em hedges de transacdes envolvendo energia elétrica previstas.
Em adicdo aos requisitos do item 6.3.7, para tal relacido de protecdo € permitido a entidade
designar_como item objeto de hedge um valor nominal variavel de transacdes previstas
envolvendo energia elétrica_que esteja alinhado ao _montante variavel de energia elétrica
dependente da natureza que se espera ser entreque pela geradora da energia elétrica como
referenciado no instrumento de hedge. Os demais requisitos de contabilizacdo de hedge deste
capitulo continuam a se aplicar a tais relacbées de hedge.

Se os fluxos de caixa contratuais referenciados em energia elétrica dependente da natureza

7.1.10

designados como instrumentos de hedge forem condicionais & ocorréncia de uma transacao
prevista que é designada como item de hedge de acordo com o item 6.10.1, se presume que
esta transacdo prevista é altamente provavel como requerido pelo item 6.3.3.

[.]

Nao utilizado.

7.1.11

Nao utilizado.

7.1.12

A Revisdo de Pronunciamentos Técnicos n° 29, aprovada pelo CPC em 10 de outubro de 2025,

7.1.13

que alterou o CPC 48 e o CPC 40, adicionou os itens 7.2.47 a 7.2.49, B3.1.2A, B3.3.8 2 B3.3.10,
B4.1.8A, B4.1.8.10A, B4.1.16A e B4.1.20A. Também alterou os itens B4.1.10, B4.1.13, B4.1.14,
B4.1.16, B4.1.17, B4.1.20, B4.1.21 e B4.1.23. A entidade deve aplicar essas alteracdes para o
periodo anual de reporte iniciado em, ou apoés, 1° de janeiro de 2026.

Né&o utilizado.

7.1.14

A Revisdo de Pronunciamentos Técnicos n° 29 também alterou os itens 2.1(b)(ii), 5.1.3 e o

Apéndice A. A entidade deve aplicar essas alteracées para o periodo anual de reporte iniciado
em, ou apos, 1° de janeiro de 2026.
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7.1.15

A Revisdo de Pronunciamentos Técnicos n° 29 também incluiu os itens 2.3A, 2.3B, 2.8, 6.10.1,

7.2.47

6.10.2, 7.2.51a7.2.53, B2.7 ¢ B2.8 e alterou o item 2.6. A entidade deve aplicar essas alteracoes
para o periodo anual de reporte iniciado em, ou apos, 1° de janeiro de 2026.

[..]

A entidade deve aplicar as alteracoes oriundas da Revisdo de Pronunciamentos Técnicos n° 29,

7.2.48

especificamente aqueles descritos no item 7.1.12, retrospectivamente de acordo com CPC 23,
exceto pelo especificado nos itens 7.2.48 e 7.2.49. Para atender aos requisitos destes itens a

data de adocéo inicial refere-se ao inicio do periodo de reporte anual no qual a entidade aplica
estas alteracoes inicialmente.

A entidade ndo é requerida a reapresentar periodos anteriores para refletir a aplicacdo destas

7.2.49

alteracdes descritas no item 7.2.47. A entidade pode reapresentar periodos anteriores se, e
somente se, for possivel fazé-lo sem o uso de uma percepcdo posterior. Se a entidade nao

reapresentar periodos anteriores deve reconhecer os efeitos da adocéo inicial destas alteracoes
como um ajuste ao saldo de abertura dos ativos financeiros e passivos financeiros e o efeito

acumulado, se houver, como um ajuste ao saldo inicial de lucros acumulados (ou outro
componente do patriménio liquido, caso apropriado) na data de adocao inicial.

Na data de adocdo inicial das alteracoes ao guia de aplicacdo no capitulo 4.1. deste

7.2.50

Pronunciamento Técnico (classificacdo de ativos financeiros), a entidade deve divulgar para cada
classe de ativos financeiros que tenham mudado sua categoria de mensuracdo como resultado
da aplicacdo destas alteracoes:

(a) a categoria de mensuracao e o valor contabil determinado imediatamente antes da
aplicacdo destas alteracoes; e

(b) a categoria de mensuracdo e o valor contabil determinado imediatamente apds a
aplicacao destas alteracoes.

A entidade deve aplicar as alteracoes oriundas da Revisdo de Pronunciamentos Técnicos n° 29

relacionadas a passivos de arrendamento que sdo extintos em ou apds o inicio do periodo anual
de reporte no qual a entidade adota essa alteracdo inicialmente.
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7.2.51

A entidade deve aplicar os itens 2.3A, 2.3B, B2.7 e B2.8 retrospectivamente de acordo com o

7.2.52

CPC 23 utilizando os fatos e circunstancias na data de adocio inicial (a data na qual a entidade

adota inicialmente essas alteracdes). A data de adocédo inicial deve ser o inicio do periodo de
reporte, o qual pode ser um periodo de reporte que ndo seja anual. A entidade ndo é requerida

a reapresentar periodos anteriores para refletir a aplicacio destas alteracdes. A entidade é
permitida a reapresentar periodos anteriores somente se for possivel fazé-lo sem o uso de uma

percepcao posterior. Se a entidade n&o reapresentar periodos anteriores, deve reconhecer
quaisquer diferencas entre o valor contabil anterior e o valor contabil na data da adoc&o inicial

destas alteracoes na abertura de lucros acumulados (ou outro componente de patriménio liquido,

se apropriado) no inicio daguele periodo de reporte.

Se um contrato referenciado em energia elétrica dependente da natureza (como descrito no item

7.2.53

2.3A) estiver fora do escopo do CPC 48 como resultado da aplicacdo dos requisitos dos itens
B2.7 e B2.8, a entidade pode, na data de adocéo inicial, irrevogavelmente designar esse contrato

como mensurado ao valor justo por meio do resultado de acordo com o item 2.5.

A entidade deve aplicar os itens 6.10.1 e 6.10.2 prospectivamente a novas relacoes de hedge

designados em ou apoés a data de adocido inicial. A entidade pode, na data de adocéo inicial,

descontinuar uma relacdo de hedge na qual um contrato referenciado em energia elétrica
dependente da natureza (como descrito no item 2.3A) tenha sido designado como instrumento

de hedge se o mesmo instrumento de hedge for designado em uma nova relacdo de hedge de
acordo com os itens 6.10.1 € 6.10.2.

[.]

Apéndice A — Definicdo de termos

[.]

Os seguintes termos sao definidos no item 11 do CPC 39, no Apéndice A do CPC 40;_ou no

Apéndice A do CPC 46 eu—no-Apéndice-A-do-CPC-47-e sdo utilizados neste pronunciamento com os
significados especificados no CPC 39, no CPC 40; ou no CPC 46-euno-CRPCA47:

a)
b)
c)

(
(
(
(d)

risco de crédito;
instrumento patrimonial;
valor justo;

ativo financeiro;
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(e)
(f)

instrumento financeiro;

passivo financeiro;

{g——preco-detransacdo-

[..

]

Contratos para aquisicao de energia elétrica dependente da natureza

B2.7

Alguns contratos referenciados em energia elétrica dependente da natureza (como descrito no

B2.8

item 2.3A) requerem que a entidade compre e aceite o recebimento da energia elétrica gerada.
Estes aspectos contratuais expdem a entidade ao risco de que possa ser requerido comprar
energia elétrica durante um intervalo no qual a entidade n&o pode utilizar a energia elétrica. A
entidade pode também nao ter a habilidade pratica de evitar realizar a venda de energia elétrica
nao utilizada uma vez que o desenho e operacdo do mercado onde a energia elétrica é
transacionada pelo contrato requer que qualguer montante de energia elétrica ndo utilizada seja
vendida em um determinado periodo de tempo. Quando a entidade aplica os requisitos do item
2.4, estas vendas ndo sdo necessariamente inconsistentes com a visdo de o contrato ser mantido
de acordo com as expectativas de uso esperado pela entidade. A entidade iniciou e continua a
manter o contrato de acordo com seu uso esperado da energia elétrica se a entidade tem sido,
e espera ser, um comprador liquido de energia elétrica pelo periodo do contrato. A entidade é
um _comprador liquido de energia elétrica se adquire energia elétrica suficiente para compensar
as vendas de qualquer volume de energia elétrica ndo utilizada no mesmo mercado em que
vendeu a energia elétrica.

Na determinacido se a entidade € um comprador liquido de enerqgia elétrica, a entidade deve

considerar informacoes razoaveis e suportaveis (que estejam disponiveis sem custo ou esforco

excessivo) sobre suas transacdes de energia elétricas passadas, presentes e esperadas para o
futuro por um periodo de tempo razoavel. A entidade identifica “um periodo de tempo razoavel”
considerando a variabilidade do montante de energia elétrica que espera ser gerada no ciclo
sazonal das condicdes naturais e a variabilidade da demanda de energia elétrica da entidade
para seu ciclo operacional. Ao determinar se a entidade tem sido um comprador liquido, “um
periodo de tempo razoavel’ ndo deve exceder 12 meses.

[..]
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Data de reconhecimento inicial ou desreconhecimento

B3.1.2A Exceto quando o item 3.1.2 se aplicar, a entidade deve reconhecer um ativo financeiro ou passivo

B3.3.8

financeiro na data na qual a entidade se torna parte das disposicdes contratuais do instrumento
(vide item 3.1.1). Um ativo financeiro é desreconhecido na data em que os direitos contratuais
aos fluxos de caixa do ativo financeiro expiram ou o ativo é transferido (vide item 3.2.3). Exceto
quando a entidade elege aplicar o item B3.3.8, um passivo financeiro é desreconhecido na data

de liguidacdo, que é a data na qual o passivo é extinto, uma vez que a obrigacio especificada
no contrato é liquidada, cancelada ou expira (vide item 3.3.1) ou o passivo de outra forma se
qualifica para desreconhecimento.

[.]

Independentemente do requisito do item B3.1.2A de desreconhecer um passivo financeiro na

B3.3.9

data de liquidacao, ao liquidar um passivo financeiro (ou parte dele) usando saldos de caixa por
meio de um sistema de pagamentos eletrénico, a entidade é permitida a considerar 0 passivo
financeiro (ou parte dele) liquidado antes da data de liquidacio se, e somente se, a entidade tiver
iniciado instrucdes de pagamento que resultem:

(a) na entidade ndo possuir a habilidade pratica de retirar, paralisar ou cancelar a
instrucdo de pagamento;

(b) na entidade ndo possuir a habilidade pratica de acessar o caixa a ser utilizado para
a liquidacdo como resultado da instrucdo de pagamento; e

(c) o _risco de liquidacdo associado ao pagamento eletrébnico ser avaliado como
insignificante.

Para os fins da aplicacdo do item B3.3.8(c), o risco de liquidacdo associado a um sistema de

pagamentos eletrénico € insignificante se as suas caracteristicas estabelecem que a concluséo
das instrucdes de pagamento segue um processo administrativo padronizado e o periodo no qual
os critérios descritos nos itens B3.3.8(a) e (b) sdo atendidos e o caixa € recebido pela contraparte
é curto. No entanto, o risco de liquidacdo nao é insignificante se a conclusdo das instrucdes de
pagamento estiver sujeita a habilidade da entidade de entregar o caixa na data de liquidacéo.
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B3.3.10

A entidade que eleger aplicar o item B3.3.8 para a liuidacdo de um passivo financeiro (ou parte

dele) utilizando um sistema de pagamentos eletrénico deve aplicar este item a todas as

liquidacoes realizadas utilizando este mesmo sistema de pagamentos eletrénico.

[..]

B4.1.8A Na avaliacdo se os fluxos de caixa contratuais de um ativo financeiro sdo consistentes com os

B4.1.10

de um acordo de empréstimo basico, a entidade deve considerar diferentes elementos de juros

de maneira separada. A avaliacdo dos juros é focada no que a entidade é compensada, e ndo
no montante da compensacdo a ser recebida pela entidade. Apesar disso, o montante da

compensacao a ser recebida pela entidade pode indicar que a entidade esta sendo compensada
por algo em adicdo aos riscos e custos basicos de empréstimo. Fluxos de caixa contratuais sdo

inconsistentes com um acordo de empréstimo basico se eles forem indexados a uma variavel
que nao for um risco ou custo basico de empréstimo (por exemplo, o valor de um instrumento

patrimonial ou o preco de uma commodity) ou que represente uma parcela da receita ou lucro
do devedor, mesmo se tais termos contratuais foram comuns no mercado no qual a entidade

opera.
[.]

Se o ativo financeiro contém termo contratual que possa alterar a época ou o valor de fluxos de
caixa contratuais (por exemplo, se o ativo pode ser pago antecipadamente antes do vencimento
ou seu prazo pode ser prorrogado), a entidade deve determinar se os fluxos de caixa contratuais
gerados ao longo da vida do instrumento devido a esse termo contratual sdo exclusivamente
pagamentos de principal e de juros sobre o valor do principal em aberto. Para fazer essa
determinagdo, a entidade deve avaliar os fluxos de caixa contratuais que seriam gerados tanto
antes, quanto depois, da alteracdo nos fluxos de caixa contratuais, independentemente da

probabilidade de ocorréncia de alteracbes nos fluxos de caixa contratuais. A entidade também

pode precisar avaliar a natureza de qualquer evento contingente (ou seja, acionador) que
modifique a época ou o valor dos fluxos de caixa contratuais. Embora a natureza do evento
contingente em si ndo seja fator determinante ao avaliar se os fluxos de caixa contratuais séo
exclusivamente pagamentos de principal e de juros, ela pode ser um indicador. Por exemplo,
comparar um instrumento financeiro que possui a taxa de juros reajustada pela taxa mais
elevada, se o devedor nao efetuar um numero especifico de pagamentos com o instrumento
financeiro que possui a taxa de juros reajustada pela taxa mais elevada, se um indice especifico
do patriménio liquido atingir determinado nivel. E mais provavel, no primeiro caso, que os fluxos
de caixa contratuais ao longo da vida do instrumento sejam exclusivamente pagamentos de
principal e de juros sobre o valor do principal em aberto devido a relagdo entre pagamentos n&o
efetuados e o aumento no risco de crédito. No caso anterior, a natureza do evento contingente
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se relaciona diretamente as, e a alteracdo dos fluxos de caixa contratuais se altera na mesma
direcdo as, mudancas em riscos e custos basicos de empréstimo (ver também o item B4.1.18).

B4.1.10A Em alguns casos, uma caracteristica contingente origina fluxos de caixa contratuais que sado

B4.1.13

consistentes com um acordo de empréstimo basico tanto antes quando depois das mudancas
nos fluxos de caixa contratuais, mas a natureza do evento contingente em si ndo se relaciona

diretamente a mudancas nos riscos e custos basicos de empréstimo. Por exemplo, a taxa de
juros aplicada a um empréstimo pode ser ajustada em um montante especifico se o devedor

atingir uma meta de reducdo de emissdes de carbono especificada no contrato. Nestes casos,
ao aplicar o item B4.1.10, o ativo financeiro possui fluxos de caixa contratuais que constituem

exclusivamente pagamentos de principal e juros sobre o montante principal em aberto se, e
somente se, em todos os cenarios possiveis de acordo com o contrato, os fluxos de caixa

contratuais ndo seriam significativamente diferentes dos fluxos de caixa contratuais em um
instrumento financeiro com termos contratuais idénticos, mas que ndo possuem esta

caracteristica contingente. Em algumas circunstancias, a entidade pode ser capaz de realizar
esta determinacdo ao realizar uma avaliacdo qualitativa. Em outras circunstancias, pode ser

necessario realizar uma avaliacdo quantitativa. Caso esteja claro, com pouca ou sem qualquer
analise, que os fluxos de caixa contratuais ndo sao significativamente diferentes, a entidade ndo
€ requerida a realizar uma avaliacao detalhada.

[...]

Os exemplos a seguir ilustram fluxos de caixa contratuais que constituem exclusivamente
pagamentos de principal e de juros sobre o valor do principal em aberto. A lista de exemplos néo
€ exaustiva.

Instrumento Analise

[.]

Instrumento EA Os fluxos de caixa contratuais constituem

exclusivamente pagamentos de principal € juros
sobre o montante principal em aberto. A entidade
considera se os fluxos de caixa contratuais que

O instrumento EA é um

empréstimo com taxa de juros que
€ ajustada a cada periodo de

podem surgir tanto antes quanto depois de cada
alteracdo nos fluxos de caixa contratuais

reporte por um numero fixo de
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pontos-base caso o devedor atinja

constituem exclusivamente pagamentos de

no periodo de reporte anterior uma

principal e juros (vide item B4.1.10).

reducdo especifica em  suas
emissdes de carbono, definida

contratualmente.

Os ajustes maximos acumulados

Se o evento contingente de atingir a meta de

emissdes de carbono ocorrer, a taxa de juros é
ajustada por um numero fixo de pontos-base,

resultando em fluxos de caixa contratuais que sido

ndo podem alterar de maneira

consistentes com os de um acordo de empréstimo

significativa a taxa de juros do

basico. E somente por conta da natureza do

empréstimo.

evento contingente _em si ndo se relacionar
diretamente com as alteracdes nos riscos e custos
basicos de empréstimo que a entidade n&o pode

concluir — sem analises adicionais — se os fluxos
de caixa dos ativos financeiros constituem

exclusivamente pagamentos de principal e juros.

A entidade entdo avalia se, em todos os cenarios
possiveis de acordo com o contrato, os fluxos de

caixa contratuais ndo seriam significativamente
diferentes dos fluxos de caixa contratuais de um

ativo financeiros com termos contratuais idénticos,

mas _sem a caracteristica contingente associada
as emissoes de carbono (vide item B4.1.10A).

Uma vez que quaisquer ajustes durante a vida do
instrumento nado resultariam em fluxos de caixa
contratuais _que _ seriam __significativamente
diferentes, a entidade conclui que o empréstimo
possui fluxos de caixa contratuais que constituem
exclusivamente pagamentos de principal e juros
sobre o valor do principal em aberto.
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B4.1.14 Os exemplos a seguir ilustram fluxos de caixa contratuais que ndo consistem exclusivamente,

em pagamentos de principal e de juros sobre o valor do principal em aberto. A lista de exemplos
nao é exaustiva.

Instrumento Analise

[.]

Instrumento | Os fluxos de caixa contratuais ndo constituem

exclusivamente pagamentos de principal e juros
sobre o valor do principal em aberto.

O Instrumento | € um empréstimo

com taxa de juros que € ajustada a
cada periodo de reporte para | Os fluxos de caixa contratuais sdo indexados a
acompanhar os movimentos de um | uma variavel (o indice de preco de carbono) que
indexador de mercado relacionado | n&o é um risco ou custo basico de empréstimo. Os
ao_preco do carbono durante o | fluxos de caixa contratuais sdo, desta forma,
periodo de reporte anterior. inconsistentes com um_acordo de empréstimo
basico (vide item B4.1.8A).

[...]

B4.1.16 Esse pode ser o caso se o ativo financeiro representar um investimento em ativos ou fluxos de

caixa especificos e, assim, os fluxos de caixa contratuais ndo constituirem exclusivamente
pagamentos de principal e de juros sobre o valor do principal em aberto. Por exemplo, se os
termos contratuais estipularem que os fluxos de caixa do ativo financeiro aumentam, conforme
mais veiculos utilizarem uma rodovia especifica com pedagio, esses fluxos de caixa contratuais
sdo inconsistentes com o acordo de empréstimo basico. Como resultado, o instrumento nao

atende a condicao descrita nos itens 4.1.2(b) e 4.1.2A(b). Esse—pode-ser-o-case—quando—a

A situacao descrita no item B4.1.15 pode ainda surgir se um ativo financeiro for da modalidade

“non recourse”. Um ativo financeiro € da modalidade “non recourse” se o direito da entidade de
receber fluxos de caixa esta contratualmente limitado aos fluxos de caixa gerados por ativos
especificados. Em outras palavras, a entidade é exposta principalmente ao risco de desempenho
dos ativos especificados e ndo ao risco de crédito do devedor. Por exemplo, o direito de um
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credor de receber fluxos de caixa pode estar contratualmente limitado aos fluxos de caixa
gerados por ativos especificados de uma entidade estruturada.

B4.1.17 Contudo, o fato de que o ativo financeiro é da modalidade “non recourse” nao necessariamente
impede por si s que esse ativo atenda a condi¢cao descrita nos itens 4.1.2(b) e 4.1.2A(b). Nessas
situacoes, o credor deve avaliar (“olhar além”) a_ conexdo enire os ativos subjacentes ou fluxos

de caixa especificos e o0s fluxos de caixa contratuais do ativo financeiro a ser classificado para
determinar se esses—os fluxos de caixa contratuais do—ativo—financeiro,—que—esta—sendo
classificado-constituem pagamentos de principal e de juros sobre o valor do principal em aberto.
A entidade deve ainda considerar como essa conexao & afetada por outros arranjos contratuais,
como divida subordinada ou instrumentos patrimoniais emitidos pelo devedor. Se os termos do
ativo financeiro derem origem a quaisquer outros fluxos de caixa ou limitarem os fluxos de caixa

de forma inconsistente com os pagamentos de principal e juros, o ativo financeiro ndo atende a
condicao descrita nos itens 4.1.2(b) e 4.1.2A(b). O fato de os ativos subjacentes serem ativos
financeiros ou ativos nao financeiros por si s6 nao afeta esta avaliacao.

[.]

B4.1.20 Em alguns tipos de transagdées_na modalidade “non recourse”, o emitente pode priorizar

pagamentos aos titulares de ativos financeiros, utilizando multiplos instrumentos contratualmente

vinculados gue-podem-criar-concentracbes-derisco-de-crédito-(tranches). Cada tranche tem uma

classificagado de subordinagao que especifica a ordem em que quaisquer fluxos de caixa gerados
pelo emitente a partir do conjunto subjacente dos instrumentos financeiros devem ser alocados

atranche. A priorizacdo dos pagamentos aos detentores destas tranches é estabelecida por meio
de uma estrutura de pagamentos em cascata (waterfall) que cria concentracoes de risco de

crédito e resulta em uma alocacdo desproporcional de déficits de caixa do conjunto subjacente

entre as tranches. Nessas situacdes, os titulares da tranche tém direito a pagamentos de principal
e de juros sobre o valor do principal em aberto somente se o emitente gerar fluxos de caixa

suficientes para atender a tranches de classificagdo mais alta. Nestes tipos de transacdes, os
detentores de uma tranche aplicam os itens B4.1.21 a B4.1.26 ao invés do item B4.1.17.

B4.1.20A Algumas transacdes que podem conter multiplos instrumentos de divida e aparentar ter as

mesmas caracteristicas descritas no item B4.1.20 sio, de fato, acordos de empréstimos que sdo
estruturados para prover melhorias na protecdo ao crédito para um credor (ou grupo de

credores). Por exemplo, uma entidade estruturada pode ser estabelecida para manter os ativos
subjacentes que irdo gerar fluxos de caixa para realizar o pagamento ao credor. A entidade
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estruturada emite instrumentos de divida junior e sénior. O credor mantém os titulos de divida
sénior e a entidade patrocinadora da entidade estruturada que mantém os titulos de divida junior
nao possui_a habilidade pratica de vender o instrumento junior sem tornar a liquidacdo do
instrumento de divida sénior exigivel. Os detentores destes instrumentos de divida aplicam os
itens B4.1.7 g B4.1.19 ao invés dos itens B4.1.21 a B4.1.26.

B4.1.21 Nessas-Em transagdes que contém instrumentos contratualmente vinculados, como as descritas

no item B4.1.20, a tranche possui caracteristicas de fluxo de caixa que constituem pagamentos
de principal e de juros sobre o valor do principal em aberto somente se:

[.]

B4.1.23 O conjunto subjacente deve conter um ou mais instrumentos que tenham fluxos de caixa
contratuais, que constituam exclusivamente pagamentos de principal e de juros sobre o valor do
principal em aberto. Para fins desta avaliacdo, o conjunto subjacente pode incluir instrumentos

financeiros que ndo estejam no escopo dos requisitos de classificacdo (vide secido 4.1) mas que
possuam fluxos de caixa contratuais que constituam exclusivamente pagamento de principal e

juros sobre o valor do principal em aberto — por exemplo, alguns recebiveis de arrendamento.
No entanto, recebiveis de arrendamento que estejam sujeitos a risco de valor residual ou que

compreendam pagamentos variaveis de arrendamento que estejam indexados a uma variavel
que ndo sejam riscos ou custos basicos de empréstimo (por exemplo, uma taxa de aluguel de

mercado), ndo possuem fluxos de caixa contratuais que sejam exclusivamente pagamentos de
principal e juros sobre o valor do principal em aberto.

8. Altera os itens 5, 7 da OCPC 10 — Créditos de Carbono (tCO.e), Permissdes de Emisséao
(allowances) e Crédito de Descarbonizagao (CBIO), que passam a vigorar com as seguintes
redagoes:

5 Em funcao da auséncia de tratamento contabil especifico para o tema nas Normas Contabeis
IERS nermas-internacionais-derelatériosfinanceiros-(IFRS Accounting Standards), este Comité
embasou esta Orientagdo em pronunciamentos, interpretacdes e orientagdes ja existentes no
arcabouco contabil brasileiro e nas normas internacionais de contabilidade, em linha com a

estrutura conceitual para relatorios financeiros, para definicdo dos tratamentos aqui dispostos.

[.]
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Esta Orientacao trata dos critérios contabeis de reconhecimento, mensuracio e evidenciagcao
dos eventos econdmicos relacionados a participagdo ou atuacao de entidades em mercados
compulsérios ou voluntarios de créditos de carbono (tCO2e) (comumente chamados de
mercados de créditos de carbono), permissdes Permissées-de emissao (allowances) e créditos
de descarbonizagdo (CBIO). Tais eventos econémicos estdo comumente ligados a originagao,
negociagao ou aposentadoria desses ativos, bem como situagdes que possam dar origem a
eventuais passivos associados a participagao de entidades nesses mercados, decorrentes de
obrigagdes legais ou nao formalizadas. Os requerimentos desta Orientagdo foram elaborados
tomando como base a dindmica, estrutura e funcionamento do mercado de créditos de carbono
(tCO2e)-, permissdes de emissao (allowances) e créditos de descarbonizagcao (CBIO). Contudo,
conforme previsto no item 11(a) do CPC 23, tais requerimentos devem ser consultados e podem
ser considerados como referéncia na contabilizacdo de outros tipos de créditos ambientais, quer
sejam em mercado voluntario ou compulsério (quando instituido), desde que a substéncia
econdmica dos eventos relacionados sejam similares aos aqui descritos.
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