CV M Comissao de Valores Mobilidrios
Protegendo quem investe no futuro do Brasil

DELIBERACAO CVM N° 723, DE 14 DE AGOSTO DE 2014

Aprova 0 Documento de Revisdo de
Pronunciamentos Técnicos n° 04 referente aos
Pronunciamentos CPC 03 (R2), CPC 05 (R1), CPC
15 (R1), CPC 21 (R1), CPC 31, CPC 32, CPC 35
(R2), CPC 36 (R3), CPC 37 (R1), CPC 38, CPC 39,
CPC 40 (R1) e CPC 45 emitidos pelo Comité de
Pronunciamentos Contéabeis.

O PRESIDENTE DA COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS - CVM torna publico que o
Colegiado, em reunido realizada em 12 de agosto de 2014, com fundamento nos 88 3° e 5° do art. 177 da
Lei no 6.404, de 15 de dezembro de 1976, combinados com os incisos Il e IV do 8§ 1o do art. 22 da Lei no
6.385, de 7 de dezembro de 1976, DELIBEROU:

| — aprovar e tornar obrigatério, para as companhias abertas, o0 Documento de Revisdo de
Pronunciamentos Técnicos n° 04 referente aos Pronunciamentos CPC 03 (R2), CPC 05 (R1), CPC 15
(R1), CPC 21 (R1), CPC 31, CPC 32, CPC 35 (R2), CPC 36 (R3), CPC 37 (R1), CPC 38, CPC 39, CPC
40 (R1) e CPC 45, emitidos pelo Comité de Pronunciamentos Contabeis — CPC, anexo a presente
Deliberacéo; e

Il - que esta Deliberacdo entra em vigor na data da sua publicacdo no Diario Oficial da Unido,
aplicando-se aos exercicios iniciados a partir de 1° de janeiro de 2014.

Original assinado por
LEONARDO P. GOMES PEREIRA

Presidente
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COMITE DE PRONUNCIAMENTOS CONTABEIS

REVISAO DE PRONUNCIAMENTOS TECNICOS N° 04

Este documento de revisdo apresenta alteracdes ao Pronunciamento Técnico CPC 36 (R3)
— DemonstracGes Consolidadas decorrentes de alteracdes procedidas no que se refere a
consolidacdo de controladas, especificas para Entidades de Investimento, bem como aos
Pronunciamentos Técnicos CPC 03 (R2), CPC 05 (R1), CPC 15 (R1), CPC 21 (R1), CPC 31, CPC
32, CPC 35 (R2), CPC 37 (R1), CPC 38, CPC 39, CPC 40 (R1) e CPC 45.

Introducao

Este documento estabelece alteragdes ao Pronunciamento Técnico CPC 36 (R3) — Demonstracdes
Consolidadas, bem como alteracGes em outros Pronunciamentos em decorréncia dessas revisoes.

As alteracOes definem entidade de investimento e introduzem uma excecdo a consolidacao de controladas,
especificas para entidades de investimento. Estas alteracfes requerem que a entidade de investimento
mensure essas controladas ao valor justo por meio do resultado de acordo com o Pronunciamento Técnico
CPC 38 — Instrumentos Financeiros: Reconhecimento e Mensuragdo em suas demonstragdes consolidadas
e separadas. As alteragbes também introduzem novos requisitos de divulgacdo para entidades de
investimento no Pronunciamento Técnico CPC 45 — Divulgacédo de Participagdes em Outras Entidades e
no Pronunciamento Técnico CPC 35 (R2) — Demonstracdes Separadas.

1.  Altera os itens 42A e 42B e inclui o item 40A no Pronunciamento Técnico CPC 03 (R2) -
Demonstracao dos Fluxos de Caixa, que passam a vigorar com as seguintes redacoes:

40A. Entidade de investimento, conforme definido no Pronunciamento Técnico CPC 36 — Demonstracfes
Consolidadas, nao precisa aplicar os itens 40(c) ou 40(d) a investimento em controlada que deva ser
mensurado ao valor justo por meio do resultado.

42A. Os fluxos de caixa advindos de mudancas no percentual de participacdo em controlada, que ndo
resultem em perda do controle, devem ser classificados como fluxos de caixa das atividades de
financiamento, a menos que a controlada seja detida por entidade de investimento, conforme
definido no Pronunciamento Técnico CPC 36 — Demonstracdes Consolidadas, e deva ser mensurada
ao valor justo por meio do resultado.

42B. As mudangas no percentual de participacdo em controlada que ndo resultem na perda de controle,
tais como compras ou vendas subsequentes de instrumentos patrimoniais da controlada pela
controladora, devem ser tratadas contabilmente como transacGes de capital (ver Pronunciamento
Técnico CPC 36 — Demonstracdes Consolidadas), a menos que a controlada seja detida por entidade
de investimento e deva ser mensurada ao valor justo por meio do resultado. Portanto, os fluxos de
caixa resultantes devem ser classificados da mesma forma que outras transa¢des entre sOcios ou
acionistas, conforme descrito no item 17.
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Altera os itens 4 e 9 no Pronunciamento Técnico CPC 05 (R1) — Divulgacdo sobre Partes
Relacionadas, que passam a vigorar com as seguintes redacdes:

As transacdes com partes relacionadas e saldos existentes com outras entidades de grupo econdmico
devem ser divulgados nas demonstracdes contabeis da entidade. As transacdes e o0s saldos
intercompanhias existentes com partes relacionadas sdo eliminados, exceto em relagdo aqueles entre
entidade de investimento e suas controladas mensuradas ao valor justo por meio do resultado, na
elaboracdo das demonstracGes contabeis consolidadas do grupo econdmico.

(..) o o

Os termos “controle”, “entidade de investimento”, “controle conjunto” e “influéncia significativa”
sdo definidos nos Pronunciamentos Técnicos CPC 36, CPC 19 e CPC 18, respectivamente, e sdo
utilizados neste Pronunciamento Técnico com o0s significados especificados naqueles
Pronunciamentos Técnicos.

Inclui o item 2A no Pronunciamento Técnico CPC 15 (R1) — Combinacéo de Negocios, que
passa a vigorar com a seguinte redacéo:

Os requisitos deste Pronunciamento ndo se aplicam a aquisicdo por entidade de investimento,
conforme definido no Pronunciamento Técnico CPC 36 — Demonstracbes Consolidadas, de
investimento em controlada que deva ser mensurado ao valor justo por meio do resultado.

Inclui a alinea (k) no item 16A no Pronunciamento Técnico CPC 21(R1) — Demonstragdo
Intermediaria, que passa a vigorar com a seguinte redacéo:

16A. (...)

(K) para entidades que se tornarem ou que deixarem de ser entidades de investimento, conforme
definido no Pronunciamento Técnico CPC 36 — Demonstra¢cdes Consolidadas, as divulgacdes
do item 9B do Pronunciamento Técnico CPC 45.

Altera o paragrafo antes do “Exemplo 13 do Apéndice C no Pronunciamento Técnico CPC
31 — Ativo Nao Circulante Mantido para Venda e Operacdo Descontinuada, que passa a
vigorar com a seguinte redacéao:

Uma controlada adquirida com vistas a revenda ndo esta isenta da consolidagdo, de acordo com o
Pronunciamento Técnico CPC 36 — Demonstracdes Consolidadas, a menos que a adquirente seja
entidade de investimento, conforme definido no Pronunciamento Técnico CPC 36, e seja obrigada a
mensurar o investimento nessa controlada ao valor justo por meio do resultado. Contudo, se ela
atender aos critérios estabelecidos no item 11, € apresentada como um grupo de ativos classificado
como mantido para venda. O exemplo 13 ilustra esses requisitos.

Exemplo 13
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Altera o item 68C e a alinea (b) do item 58 no Pronunciamento Técnico CPC 32 — Tributos
sobre o Lucro, que passam a vigorar com as seguintes redacdes:

(..)

(b) combinacdo de negdcios (exceto a aquisicdo por entidade de investimento, conforme definido
no Pronunciamento Técnico CPC 36 — Demonstracfes Consolidadas, de controlada que deva
ser mensurada ao valor justo por meio do resultado) (ver itens 66 a 68).

Conforme indicado no item 68A, o valor da deducéo fiscal (ou deducédo fiscal estimada, mensurada
de acordo com o item 68B) pode divergir da despesa de remuneragdo acumulada a ela relacionada.
O item 58 do Pronunciamento exige que o tributo corrente e o tributo diferido sejam reconhecidos
como receita ou despesa e incluidos no resultado do periodo exceto quando o tributo advenha de:
(a) transacdo ou evento que é reconhecido no mesmo periodo ou em periodo diferente, fora do
resultado, ou (b) combinacdo de negdcios (exceto a aquisicdo por entidade de investimento de
controlada que deva ser mensurada ao valor justo por meio do resultado). Se o valor da dedugéo
fiscal (ou deducéo fiscal estimada) exceder o valor da despesa de remuneracdo acumulada a ela
relacionada, isso indica que a deducdo fiscal se relaciona ndo somente com a despesa de
remuneracdo, mas também com um item do patriménio liquido. Nessa situacdo, 0 excesso do
tributo corrente ou diferido associado deve ser reconhecido diretamente no patrimdnio liquido.

Altera os itens 5 e 6 e 0 caput do item 17, inclui os itens 8A, 8B, 11A, 11B, 16A e 18A a 18l no
Pronunciamento Técnico CPC 35 (R2) — Demonstracdes Separadas, que passam a vigorar
com as seguintes redacoes:

Os termos a seguir sdo definidos no Apéndice A do Pronunciamento Técnico CPC 36 -
Demonstragdes Consolidadas, Apéndice A do Pronunciamento Técnico CPC 19 — Negdcios em
Conjunto e no item 3 do Pronunciamento Técnico CPC 18 — Investimento em Coligada, em
Controlada e em Empreendimento Controlado em Conjunto.

e coligada

e controle de investida

e Qrupo

e entidade de investimento
e ()

Demonstracdes separadas sdo aquelas apresentadas adicionalmente as demonstra¢es consolidadas
ou adicionalmente as demonstracdes contabeis em que 0s investimentos em controladas, em
coligadas ou em empreendimentos controlados em conjunto séo contabilizados com base no método
da equivaléncia patrimonial (demonstracdes individuais), as quais ndo estdo contempladas nas
circunstancias previstas nos itens 8 e 8A. As demonstragdes separadas ndo necessitam ser apensadas,
ou acompanharem, as demonstracdes consolidadas ou individuais.

A entidade de investimento que seja obrigada, durante todo o periodo atual e todos os periodos
comparativos apresentados, a aplicar a exce¢do a consolidagdo para todas as suas controladas de
acordo com o item 31 do Pronunciamento Técnico CPC 36, se for permitido legalmente, pode
apresentar demonstragdes separadas como suas Unicas demonstracGes contabeis.
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Quando da emissdo deste Pronunciamento, a elaboracdo de demonstracGes separadas é uma opg¢ao
da entidade. Ndo obstante, a entidade é requerida pela lei societaria a apresentar demonstracGes
contabeis individuais.

Se a controladora for obrigada, de acordo com o item 31 do Pronunciamento Técnico CPC 36, a
mensurar seu investimento em controlada ao valor justo por meio do resultado, de acordo com o
Pronunciamento Técnico CPC 38, ela também deve contabilizar seu investimento em controlada da
mesma forma em suas demonstracdes contabeis individuais e separadas (esta Ultima, se for
apresentada, de forma voluntéria).

Quando deixar de ser entidade de investimento ou quando se tornar entidade de investimento, a
controladora deve contabilizar a mudanca a partir da data em que a mudanca de condicédo tiver
ocorrido, da seguinte forma:

(a) quando a entidade deixar de ser entidade de investimento, a entidade deve, de acordo com o
item 10:

(i) contabilizar o investimento na controlada ao custo. O valor justo da controlada na data da
mudanca de condicgao deve ser utilizado como o custo atribuido nessa data; ou

(ii) continuar a contabilizar o investimento na controlada de acordo com o Pronunciamento
Técnico CPC 38;

(b) quando a entidade se tornar entidade de investimento, ela deve contabilizar o investimento em
controlada ao valor justo por meio do resultado, de acordo com o Pronunciamento Técnico
CPC 38. A diferenca entre o valor contabil anterior da controlada e seu valor justo na data da
mudanca de condicdo do investidor deve ser reconhecida como ganho ou perda na
demonstracdo do resultado. O valor acumulado de qualquer ajuste ao valor justo anteriormente
reconhecido em outros resultados abrangentes em relacdo a essas controladas deve ser tratado
como se a entidade de investimento tivesse alienado essas controladas na data da mudanca de
condicéo.

Quando a entidade de investimento que for controladora (exceto a controladora abrangida pelo item
16) e elaborar, de acordo com o item 8A, e se legalmente permitido, demonstracfes contabeis
separadas como suas Unicas demonstracdes contabeis, ela deve divulgar esse fato. A entidade de
investimento deve apresentar também as divulgaces relativas a entidades de investimento exigidas
pelo Pronunciamento Técnico CPC 45 — Divulgacao de Participagdes em Outras Entidades.

Quando a controladora (que ndo se encontra na situacdo descrita nos itens 16 e 16A), ou 0
investidor com controle conjunto ou influéncia significativa em investida elaborar demonstragdes
separadas, a controladora ou o investidor deve identificar as demonstracGes contabeis elaboradas
em consonancia com os Pronunciamentos Técnicos CPC 36 — Demonstracfes Consolidadas, CPC
19 — Negdcios em Conjunto e CPC 18 - Investimento em Coligada, em Controlada e em
Empreendimento Controlado em Conjunto, com as quais as demonstracGes separadas tém relacao.
A controladora ou o investidor devem também divulgar em suas demonstracGes separadas:

()
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18A e B. (Eliminados).

18C.

18D.

18E.

18F.

18G.

18H.

Na data de aplicacdo inicial, a entidade de investimento, que tenha anteriormente mensurado seu
investimento em controlada ao custo, deve passar a mensurar esse investimento ao valor justo por
meio do resultado como se 0s requisitos deste Pronunciamento Técnico sempre tivessem estado em
vigor. A entidade de investimento deve ajustar retrospectivamente o periodo anual imediatamente
anterior a data de aplicacdo inicial e ajustar os lucros acumulados no inicio do periodo
imediatamente anterior para refletir qualquer diferenca entre:

(a) o valor contabil anterior do investimento; e
(b) o valor justo do investimento do investidor na controlada.

Na data de aplicagdo inicial, a entidade de investimento que anteriormente tiver mensurado Seu
investimento em controlada ao valor justo por meio do resultado deve continuar a mensurar esse
investimento ao valor justo. O valor acumulado de qualquer ajuste ao valor justo anteriormente
reconhecido em outros resultados abrangentes deve ser transferido para lucros acumulados no inicio
do periodo anual imediatamente anterior a data de aplicac&o inicial.

Na data da aplicacdo inicial, a entidade de investimento ndo deve efetuar ajustes a contabilizagdo
anterior de participacdo em controlada que ela tenha anteriormente optado por mensurar ao valor
justo por meio do resultado de acordo com o Pronunciamento Técnico CPC 38, conforme permitido
no item 10.

(Eliminado).

Se mensurar o investimento na controlada de acordo com os itens 18C a 18F for impraticavel
(conforme definido no Pronunciamento Técnico CPC 23 — Politicas Contébeis, Mudanca de
Estimativa e Retificacdo de Erro), a entidade de investimento deve aplicar os requisitos deste
Pronunciamento Técnico no inicio do periodo mais antigo para o qual a aplicacdo dos itens 18C a
18F for praticavel, que pode ser o periodo atual. O investidor deve ajustar retrospectivamente o
periodo anual imediatamente precedente a data de aplicacdo inicial, a menos que o inicio do periodo
mais antigo para o qual a aplicacdo deste item seja praticavel seja o periodo atual. Quando a data
que for praticavel para que a entidade de investimento mensure o valor justo da controlada for mais
antiga que o inicio do periodo imediatamente precedente, o investidor deve ajustar o patriménio
liquido no inicio do periodo imediatamente anterior para refletir qualquer diferenca entre:

(a) o valor contabil anterior do investimento; e

(b) o valor justo do investimento do investidor na controlada.

Se o periodo mais antigo para o qual a aplicacdo deste item for praticavel for o periodo atual, 0
ajuste do patrimonio liquido deve ser reconhecido no inicio do periodo atual.

Se a entidade de investimento tiver alienado ou perdido o controle do investimento em controlada
antes da data da aplicacdo inicial das alteracdes, a entidade de investimento ndo estd obrigada a
efetuar ajustes na contabilizacdo anterior referente a esse investimento.
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N&o obstante as referéncias ao periodo anual imediatamente anterior a data de aplicacdo inicial
(periodo imediatamente precedente) nos itens 18C a 18G, a entidade pode também apresentar
informacBes comparativas ajustadas para quaisquer periodos anteriores apresentados, mas nao esta
obrigada a fazé-lo. Se a entidade efetivamente apresentar informaces comparativas ajustadas para
quaisquer periodos anteriores, todas as referéncias ao “periodo imediatamente precedente” nos itens
18C a 18G devem ser lidas como o “periodo comparativo ajustado mais antigo apresentado”. Se a
entidade apresentar informag6es comparativas ndo ajustadas para quaisquer periodos anteriores, ela
deve identificar claramente as informacgdes que ndo foram ajustadas, e declarar que elas foram
preparadas em base diferente e explicar essa base.

Altera as alineas (c) e (d) do item 2, inclui os itens 27 a 33 e seus titulos, as alineas (e) do item 2
e (c) do item 4, a defini¢éo “entidade de investimento” no Apéndice A, os itens B85A a B85W e
B100 e B101 e seus titulos no Apéndice B e altera os itens C2A e C6A e inclui os itens C3A a
C3F do Apéndice C no Pronunciamento Técnico CPC 36 (R3) — Demonstracdes
Consolidadas, que passam a vigorar com as seguintes redacoes:

(...)
(c) define como aplicar o principio de controle para identificar se um investidor controla a
investida e, portanto, deve consolida-la;

(d) define os requisitos contabeis para a elaboracéo de demonstracdes consolidadas; e

(e) define entidade de investimento e estabelece uma excecdo para a consolidagéo de controladas
especificas de entidade de investimento.

(--)

(c) a entidade de investimento ndo precisa apresentar demonstragdes consolidadas se estiver
obrigada, de acordo com o item 31 deste Pronunciamento, a mensurar todas as suas controladas
ao valor justo por meio do resultado.

Determinacdo se a entidade € entidade de investimento

27.

A controladora deve verificar se atende a definicdo de entidade de investimento. A entidade de
investimento é uma entidade que:

(a) obtém recursos de um ou mais investidores com o intuito de prestar a esses investidores
servigos de gestdo de investimento;

(b) se compromete com os seus investidores no sentido de que seu propdsito comercial é investir
recursos exclusivamente para retornos de valorizacdo do capital, receitas de investimentos ou
ambos; e

(c) mensura e avalia o desempenho de substancialmente todos os seus investimentos com base no
valor justo.

Os itens B85A a B85M fornecem orientacdo de aplicacdo sobre esse assunto.
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Ao avaliar se atende a definicdo descrita no item 27, a entidade deve considerar se possui as
seguintes caracteristicas tipicas de entidade de investimento:

(a) possui mais de um investimento (ver itens B850 e B85P);
(b) possui mais de um investidor (ver itens B85Q a B85S);
(c) possui investidores que ndo séo partes relacionadas a entidade (ver itens B85T e B85U); e

(d) possui participagdes societarias na forma de participaces patrimoniais ou similares (ver itens
B85V a B85W);

A auséncia de quaisquer dessas caracteristicas tipicas ndo necessariamente impede a entidade de ser
classificada como entidade de investimento. A entidade de investimento que ndo possui todas essas
caracteristicas tipicas deve fornecer a divulgacdo adicional requerida pelo item 9A do
Pronunciamento Técnico CPC 45.

Se os fatos e circunstancias indicarem que ha mudancas em um ou mais dos trés elementos que
constituem a definicdo de entidade de investimento, conforme descrito no item 27, ou nas
caracteristicas tipicas de entidade de investimento, conforme descrito no item 28, a controladora
deve reavaliar se se qualifica como entidade de investimento.

A controladora que deixe de ser entidade de investimento ou que se torne entidade de investimento
deve contabilizar a mudanca em sua condi¢do prospectivamente a partir da data em que a mudanca
na condig&o tiver ocorrido (ver itens B100 e B101).

Entidades de investimento: exce¢do a consolidacao

31.

32.

33.

Salvo conforme descrito no item 32, a entidade de investimento ndo deve consolidar as suas
controladas nem deve aplicar o Pronunciamento Técnico CPC 15 quando obtiver o controle de
outra entidade. Em vez disso, a entidade de investimento deve mensurar esse investimento em
controlada ao valor justo por meio do resultado, de acordo com o Pronunciamento Técnico CPC
38.

Né&o obstante o requisito do item 31, se a entidade de investimento tiver uma controlada que preste
servigos que estejam relacionados com as atividades de investimento definida como entidade de
investimento (ver itens B85C a B85E), essa entidade deve consolidar essa controlada de acordo
com os itens 19 a 26 deste Pronunciamento Técnico e aplicar os requisitos do Pronunciamento
Técnico CPC 15 quando da aquisi¢do de qualquer controlada desse tipo.

A controladora de entidade de investimento deve consolidar todas as entidades que controlar,
incluindo aquelas controladas por meio de controlada definida como entidade de investimento,
exceto quando a prépria controladora seja entidade de investimento.

APENDICE A - Definiciio de termos

()

Entidade de investimento € a entidade que:



CV M Comissao de Valores Mobiliarios
Protegendo quem investe no futuro do Brasil

DELIBERAGAO CVM Ne 723, DE 14 DE AGOSTO DE 2014

(a) obtém recursos de um ou mais investidores com o intuito de prestar a esses investidores
servicos de gestdo de investimento;

(b) se compromete com os seus investidores no sentido de que seu propdsito comercial € investir
recursos exclusivamente para retornos de valorizacdo do capital, receitas de investimentos ou
ambos; e

(c) mensura e avalia o desempenho de substancialmente todos os seus investimentos com base no
valor justo.
(...)

APENDICE B - Guia de aplicac&o
Determinacao se a entidade ¢é entidade de investimento

B85A. A entidade deve considerar todos os fatos e circunstancias ao avaliar se € entidade de investimento,
incluindo seu objetivo e estrutura. A entidade que possui os trés elementos da definicdo de
entidade de investimento previstos no item 27 é definida como entidade de investimento. Os itens
B85B a B85M descrevem os elementos da definicdo em maiores detalhes.

Proposito comercial

B85B. A definicdo de entidade de investimento exige que o proposito ou objetivo da entidade seja o de
investir exclusivamente para valorizagdo de capital, obteng@o de receitas de investimentos (tais
como dividendos, juros ou receita de aluguel) ou ambos. Documentos que indicam quais Sao 0s
objetivos dos investimentos da entidade, como, por exemplo, o prospecto de oferta da entidade,
publicacbes distribuidas pela entidade e outros documentos corporativos ou societarios,
normalmente fornecem evidéncia do propdsito comercial da entidade de investimento. Evidéncia
adicional pode incluir a forma pela qual a entidade se apresenta a outras partes (como, por
exemplo, potenciais investidores ou potenciais investidas); por exemplo, a entidade pode
apresentar seu negocio como sendo o de fornecer investimentos de médio prazo para valorizacéo
de capital. Por outro lado, a entidade que se apresente como investidora, cujo objetivo seja
desenvolver, produzir ou comercializar produtos com suas investidas, de forma conjunta, tem um
propdsito comercial que é inconsistente com o propodsito comercial de entidade de investimento,
uma vez que a entidade aufere retornos da atividade de desenvolvimento, producdo ou
comercializacdo, bem como de seus investimentos (ver item B85I).

B85C. A entidade de investimento pode prestar servigos relacionados a investimentos (por exemplo,
servigos de consultoria de investimentos e servicos de gestdo de investimentos, de apoio a
investimentos e administrativos), seja diretamente ou por meio de controlada, a terceiros, bem
como a seus investidores, ainda que essas atividades sejam substanciais para a entidade.

B85D. A entidade de investimento pode também participar das seguintes atividades relacionadas a
investimentos, seja diretamente ou por meio de controlada, se essas atividades forem realizadas
para maximizar o retorno do investimento (valorizacdo do capital ou receita de investimentos) de
suas investidas e ndo representarem uma atividade de negécios substancial separada ou uma fonte
de receita substancial separada para a entidade de investimento:



10

CV M Comissao de Valores Mobiliarios
Protegendo quem investe no futuro do Brasil

DELIBERAGAO CVM Ne 723, DE 14 DE AGOSTO DE 2014

B85E.

B85F.

B85G.

B85H.

B85I.

(a) prestar servicos de gestdo e consultoria estratégica para uma investida; e

(b) prestar suporte financeiro a uma investida, tal como empréstimo, compromisso de capital ou
garantia.

Se a entidade de investimento tiver uma controlada que forneca servicos ou atividades
relacionados a investimentos, tais como aqueles descritos nos itens B85C e B85D, a entidade ou a
outras partes, essa entidade deve consolidar essa controlada de acordo com o item 32.

Estratégias de saida

Os planos de investimento da entidade também fornecem evidéncia de seu proposito comercial.
Uma caracteristica que diferencia entidade de investimento de outras entidades é que a entidade de
investimento ndo planeja deter seus investimentos indefinidamente: ela os detém por prazo
limitado. Como investimentos patrimoniais e investimentos em ativos ndo financeiros tém o
potencial de ser detidos indefinidamente, a entidade de investimento terd uma estratégia de saida
documentando como a entidade planeja realizar a valorizacdo de capital de substancialmente todos
0S seus investimentos patrimoniais e investimentos em ativos ndo financeiros. A entidade de
investimento tera também uma estratégia de saida para quaisquer instrumentos de divida que
tenham o potencial de ser detidos indefinidamente, por exemplo, instrumentos de divida perpétua.
A entidade ndo precisa documentar estratégias de saida especificas para cada investimento
individual, mas deve identificar estratégias potenciais diferentes para diferentes tipos ou carteiras
de investimento, incluindo um prazo concreto para deixar os investimentos. Mecanismos de saida
que sdo implementados apenas em casos de inadimpléncia, como, por exemplo, a quebra ou
descumprimento de contrato, ndo sdo considerados estratégias de saida para fins desta avaliacao.

Estratégias de saida podem variar por tipo de investimento. Para investimentos em titulos
patrimoniais privados, exemplos de estratégias de saida incluem oferta publica inicial, colocacéo
privada, venda comercial de negdcio, distribuicGes (a investidores) de participacdes societarias em
investidas e vendas de ativos (incluindo a venda dos ativos de investida seguida pela sua
liquidacdo). Para investimentos patrimoniais que sejam negociados em mercado publico,
exemplos de estratégias de saida incluem a venda do investimento em colocacéo privada ou em
mercado publico. Para investimentos imobiliarios, um exemplo de estratégia de saida inclui a
venda do imovel por meio de corretores de imoveis especializados ou no mercado aberto.

Entidade de investimento pode ter investimento em outra entidade de investimento que seja
formada em conexdo com a entidade por razbes legais, regulatorias, tributarias ou por razdes
negociais similares. Neste caso, a investidora entidade de investimento ndo precisa ter estratégia
de saida para esse investimento, desde que a investida entidade de investimento tenha estratégias
de saida apropriadas para seus investimentos.

Rendimentos de investimentos

Entidade ndo estd investindo exclusivamente para valorizacdo do capital, receita de investimentos
ou ambos se essa entidade ou outro membro do grupo que contenha a entidade (ou seja, 0 grupo
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B85J.

B85K.

que € controlado pela controladora final da entidade de investimento) obtém, ou tem o objetivo de
obter, outros beneficios dos investimentos da entidade que ndo estejam disponiveis a outras partes
e que ndo sejam relacionadas a investida. Esses beneficios incluem:

(a) aquisicdo, uso, troca ou exploracdo dos processos, ativos ou tecnologia de investida. 1sso
incluiria que a entidade ou outro membro do grupo tivesse direitos desproporcionais ou
exclusivos de aquisicdo de ativos, tecnologia, produtos ou servicos de qualquer investida; por
exemplo, por deter op¢cdo de comprar um ativo de uma investida se o desenvolvimento desse
ativo for considerado bem sucedido;

(b) negdcios em conjunto (conforme definido no Pronunciamento Técnico CPC 19) ou outros
negocios entre a entidade ou outro membro do grupo e uma investida para o desenvolvimento,
producdo, comercializa¢do ou fornecimento de produtos ou servicos;

(c) garantias financeiras ou ativos fornecidos por investida para servirem como garantia para
acordos de empréstimo da entidade ou outro membro do grupo (contudo, a entidade de
investimento ainda estaria apta a usar um investimento em investida como garantia para
quaisquer de seus empréstimos);

(d) opcao detida por parte relacionada da entidade para comprar, dessa entidade ou de outro
membro do grupo, uma participacao societaria em investida da entidade;

(e) exceto conforme descrito no item B85J, transacgdes entre a entidade ou outro membro do
grupo e a investida que:

(i) sejam sob termos que ndo estejam disponiveis para entidades que ndo sejam partes
relacionadas da entidade, de outro membro do grupo ou da investida;

(if) ndo sejam ao valor justo; ou

(iii) representem parcela substancial da atividade de negocio da investida ou da entidade,
incluindo atividades de negdcio de outras entidades do grupo.

A entidade de investimento pode ter estratégia de investir em mais de uma investida no mesmo
setor, mercado ou area geogréafica a fim de se beneficiar de sinergias que aumentem a valorizacao
do capital e a receita de investimentos dessas investidas. Nao obstante o item B85I(e), a entidade
ndo fica impedida de ser classificada como entidade de investimento pelo simples fato de que
essas investidas negociam umas com as outras.

Mensuracao ao valor justo

Um elemento essencial da definicdo de entidade de investimento é que ela mensura e avalia o
desempenho de substancialmente todos os seus investimentos com base no valor justo, pois 0 uso
do valor justo resulta em informacgdes mais relevantes do que, por exemplo, a consolidacdo de suas
controladas ou o uso do método da equivaléncia patrimonial para suas participacbes em coligadas
ou empreendimentos controlados em conjunto. A fim de demonstrar que atende este elemento da
definicdo, a entidade de investimento deve:

(a) fornecer aos investidores informagdes ao valor justo e mensurar substancialmente todos os
seus investimentos ao valor justo em suas demonstracdes contabeis sempre que o valor justo
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B85L.

B85M.

B85N.

B850.

B85P.

for exigido ou permitido de acordo com os Pronunciamentos Técnicos, Interpretacdes ou
Orientac6es emitidos pelo CPC; e

(b) apresentar informacgdes ao valor justo internamente ao pessoal-chave da administracdo da
entidade (conforme definido no Pronunciamento Técnico CPC 05), que utiliza o valor justo
como o principal atributo de mensuracdo para avaliar o desempenho de substancialmente
todos os seus investimentos e para tomar decisfes de investimento.

A fim de satisfazer o requisito do item B85K(a), a entidade de investimento deve:

(a) optar por contabilizar qualquer propriedade para investimento utilizando o método do valor
justo a que se refere o Pronunciamento Técnico CPC 28 — Propriedade para Investimento;

(b) optar pela isencdo da aplicacdo do método da equivaléncia patrimonial do Pronunciamento
Técnico CPC 18 para seus investimentos em coligadas e em empreendimentos controlados em
conjunto; e

(c) mensurar seus ativos financeiros ao valor justo utilizando os requisitos do Pronunciamento
Técnico CPC 38.

A entidade de investimento pode ter alguns ativos ndo de investimento, como, por exemplo, um
imével onde funciona sua sede e o0s respectivos equipamentos, e pode ter também passivos
financeiros. O elemento de mensuracdo ao valor justo da defini¢do de entidade de investimento do
item 27(c) se aplica aos investimentos de entidade de investimento. Consequentemente, a entidade
de investimento ndo precisa mensurar seus ativos ndo de investimento ou seus passivos ao valor
justo.

Caracteristicas tipicas de entidade de investimento

Ao determinar se atende a definicdo de entidade de investimento, a entidade deve considerar se
contém as caracteristicas tipicas de entidade de investimento (ver item 28). A auséncia de uma ou
mais dessas caracteristicas tipicas ndo necessariamente impede que a entidade seja classificada
como a entidade de investimento, mas indica ser necessario julgamento adicional ao determinar se
a entidade ¢ entidade de investimento.

Mais de um investimento

A entidade de investimento normalmente detém varios investimentos para diversificar seu risco e
maximizar seus retornos. A entidade pode deter uma carteira de investimentos de forma direta ou
indireta, por exemplo, ao deter um Unico investimento em outra entidade de investimento que
detém, ela prépria, varios investimentos.

Pode haver ocasides em que a entidade detém um uUnico investimento. Contudo, deter um Unico
investimento ndo necessariamente impede que a entidade atenda a definicdo de entidade de
investimento. Por exemplo, a entidade de investimento pode deter apenas um Unico investimento
guando essa entidade:
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B85Q.

B85SR.

B85S.

B85ST.

(a) estiver em seu periodo de inicio das atividades e ainda ndo tiver identificado investimentos
adequados e, portanto, ainda néo tiver executado seu plano de investimento para adquirir
varios investimentos;

(b) ainda ndo tiver feito outros investimentos para substituir aqueles que alienou;

(c) for constituida para reunir recursos de investidores a serem investidos em um Unico
investimento, quando esse investimento ndo puder ser obtido por investidores individuais (por
exemplo, quando o investimento minimo exigido for muito alto para um investidor
individual); ou

(d) estiver em processo de liquidacéo.

Mais de um investidor

Normalmente, a entidade de investimento tem varios investidores que relinem seus recursos para
obter acessos a servicos de gestdo de investimentos e oportunidades de investimento a que eles
poderiam ndo ter acesso individualmente. Ter varios investidores torna menos provavel que a
entidade ou outros membros do grupo que detém o controle da entidade obtenham outros
beneficios além da valoriza¢do do capital ou da receita de investimentos (ver item B85I).

Alternativamente, a entidade de investimento pode ser formada por ou para um Unico investidor
que representa ou apoia os interesses de um grupo mais amplo de investidores (por exemplo,
fundo de penséo, fundo de investimento governamental ou fundo familiar).

Pode haver também ocasifes em que a entidade tenha temporariamente um unico investidor. Por
exemplo, uma entidade de investimento pode ter apenas um unico investidor quando a entidade:

(@) esta dentro de seu periodo de oferta inicial, o qual ndo venceu, e a entidade esteja
identificando ativamente investidores adequados;

(b) ainda ndo identificou investidores adequados para substituir participagdes societarias que
tenham sido resgatadas; ou

(c) esta em processo de liquidacéo.
Investidores ndo relacionados

Tipicamente, a entidade de investimento possui Vvarios investidores que nao sao partes
relacionadas (conforme definido no Pronunciamento Técnico CPC 05) da entidade ou de outros
membros do grupo que detém o controle da entidade. Ter investidores ndo relacionados torna
menos provavel que a entidade ou outros membros do grupo que detém o controle da entidade
obtenham outros beneficios além da valorizacdo do capital ou da receita de investimentos (ver
item B85I).
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B85U.

B85V.

B85W.

Contudo, a entidade pode mesmo assim se qualificar como entidade de investimento ainda que
seus investidores estejam relacionados com a entidade. Por exemplo, a entidade de investimento
pode constituir um fundo “paralelo” separado, para um grupo de seus empregados (como, por
exemplo, o pessoal-chave da administracdo) ou outros investidores que sejam partes relacionadas,
o qual reflita os investimentos do fundo de investimento principal da entidade. Esse fundo
“paralelo” pode se qualificar como entidade de investimento mesmo que todos 0S Seus
investidores sejam partes relacionadas.

ParticipacOes societarias

A entidade de investimento normalmente €, mas nao esta obrigada a ser, uma pessoa juridica
separada. Participacdes societarias em entidade de investimento assumem normalmente a forma de
participacGes patrimoniais ou similares (por exemplo, cotas de participa¢do), as quais sdo
atribuidas parcelas proporcionais dos ativos liquidos da entidade de investimento. Contudo, ter
diferentes classes de investidores, alguns dos quais tenham direitos somente a um investimento ou
grupos de investimentos especificos ou que tenham parcelas proporcionais diferentes dos ativos
liquidos, ndo impede que a entidade atenda a defini¢do de entidade de investimento.

Além disso, a entidade que tenha participacGes societarias significativas na forma de divida que,
de acordo com outros Pronunciamentos Técnicos emitidos pelo CPC aplicaveis, ndo satisfaca a
definicdo de patrimdnio, pode ainda assim se qualificar como entidade de investimento, desde que
os titulares da divida estejam expostos aos retornos variaveis de mudangas no valor justo dos
ativos liquidos da entidade.

Contabilizacdo da mudanca na condic¢éo de entidade de investimento

B100.

B101.

Quando deixar de ser entidade de investimento, a entidade deve aplicar o Pronunciamento Técnico
CPC 15 a qualquer controlada que tenha sido anteriormente mensurada ao valor justo por meio do
resultado, de acordo com o item 31. A data da mudanca de condicdo € a data de aquisicdo
atribuida. O valor justo da controlada na data de aquisicdo atribuida deve representar a
contraprestacdo atribuida transferida, ao mensurar qualquer agio ou ganho decorrente de compra
vantajosa que resulte da aquisicdo atribuida. Todas as controladas devem ser consolidadas de
acordo com os itens 19 a 24 deste Pronunciamento Técnico a partir da data da mudanca da
condicéo.

Quando se tornar entidade de investimento, a entidade deve cessar de consolidar suas controladas
na data da mudanca de sua condicdo, exceto em relacdo a qualquer controlada que continue a ser
consolidada de acordo com o item 32. A entidade de investimento deve aplicar os requisitos dos
itens 25 e 26 aquelas controladas que ela deixar de consolidar como se a entidade de investimento
tivesse perdido o controle daquelas controladas naquela data.

APENDICE C - Data de vigéncia e transicao

C2A.

N&o obstante os requisitos do item 28 do Pronunciamento Técnico CPC 23, quando este
Pronunciamento Técnico for aplicado pela primeira vez e, se ocorrer subsequentemente quando as
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alteracdes sobre entidades de investimento a este Pronunciamento forem aplicadas pela primeira
vez, a entidade somente precisara apresentar as informagfes quantitativas exigidas pelo item 28(f)
do Pronunciamento Técnico CPC 23 para o periodo anual imediatamente anterior a data de
aplicacdo inicial deste Pronunciamento Técnico (“periodo imediatamente precedente”). A entidade
pode também apresentar essas informacdes em relacdo ao periodo atual ou a periodos
comparativos anteriores, mas ndo esta obrigada a fazé-lo.

Na data de aplicacdo inicial, a entidade deve avaliar se é uma entidade de investimento com base
nos fatos e circunstancias existentes nessa data. Se, na data de aplicacdo inicial, a entidade
concluir que é uma entidade de investimento, ela deve aplicar os requisitos dos itens C3B a C3F
em vez dos itens C5 e C5A.

Exceto em relacdo a qualquer controlada que seja consolidada de acordo com o item 32 (aos quais
se aplicam os itens C3 e C6 ou os itens C4 a C4C, conforme for pertinente), a entidade de
investimento deve mensurar seu investimento em cada controlada ao valor justo por meio do
resultado como se os requisitos deste Pronunciamento Técnico sempre tivessem estado em vigor.
A entidade de investimento deve ajustar retrospectivamente tanto o periodo anual imediatamente
anterior a data de aplicacdo inicial, quanto o patriménio liquido no inicio do periodo
imediatamente anterior para refletir qualquer diferenca entre:

(@) o valor contabil anterior da controlada; e
(b) o valor justo do investimento da entidade de investimento na controlada.

O valor acumulado de quaisquer ajustes ao valor justo anteriormente reconhecidos em outros
resultados abrangentes deve ser transferido para lucros acumulados no inicio do periodo anual
imediatamente precedente a data de aplicacéo inicial.

Antes da data da ado¢do do Pronunciamento Técnico CPC 46, a entidade de investimento deve
utilizar os valores ao valor justo que foram anteriormente apresentados aos investidores ou a
administracdo, se esses valores representarem o valor pelo qual o investimento poderia ter sido
trocado entre partes conhecedoras e interessadas em uma transagao em bases usuais de mercado na
data da avaliacao.

Se a mensuracdo de investimento na controlada de acordo com os itens C3B e C3C for
impraticavel (tal como definido no Pronunciamento Técnico CPC 23), a entidade de investimento
deve aplicar os requisitos deste Pronunciamento Técnico no inicio do periodo mais antigo para o
qual a aplicacdo dos itens C3B e C3C for praticavel, que pode ser o periodo atual. O investidor
deve ajustar retrospectivamente o periodo anual que preceder imediatamente a data de aplicacdo
inicial, a menos que o inicio do periodo mais antigo para o qual a aplicacdo deste item seja
praticavel seja o periodo atual. Se este for o caso, o ajuste ao patriménio liquido sera reconhecido
no inicio do periodo atual.

Se a entidade de investimento tiver alienado ou perdido o controle de investimento na controlada
antes da data de aplicacdo deste Pronunciamento Técnico, a entidade de investimento ndo esta
obrigada a efetuar ajustes na contabilizacdo anterior referente a essa controlada.
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Se a entidade aplicar as alteracdes de entidade de investimento para um periodo posterior aquele
em que ela aplicar o Pronunciamento Técnico CPC 36 pela primeira vez, referéncias a “data de
aplicacdo inicial” nos itens C3A a C3E devem ser lidas como “inicio do periodo de relatério anual
para o qual as alteragdes em entidades de investimento foram aplicadas pela primeira vez”.

Né&o obstante as referéncias ao periodo anual imediatamente anterior & data de aplicagdo inicial
(periodo imediatamente precedente) nos itens C3B a C5A, a entidade pode também apresentar
informagdes comparativas ajustadas para quaisquer periodos anteriores apresentados, mas ndo esta
obrigada a fazé-lo. Se a entidade efetivamente apresentar informac0es comparativas ajustadas para
quaisquer periodos anteriores, todas as referéncias ao “periodo imediatamente precedente” nos
itens C3B a C5A devem ser lidas como “periodo comparativo ajustado mais antigo apresentado”.

Altera o paragrafo inicial do Apéndice C e o item D17 e a alinea (a) do item D16 do Apéndice
D no Pronunciamento Técnico CPC 37 (R1) — Adocao Inicial das Normas Internacionais de
Contabilidade, que passam a vigorar com as seguintes redacoes:

APENDICE C - Isencdes para combinaco de negécios

Este apéndice é parte integrante deste Pronunciamento. A entidade deve aplicar as exigéncias a seguir
nas combinacdes de negocios reconhecidas antes da data de transicdo para as IFRSs. Este Apéndice
somente deve ser aplicado a combinagdes de negdcios dentro do alcance do Pronunciamento Técnico
CPC 15 - Combinacéo de Negdcios.

APENDICE D - Isencdes de outras IFRSs

D16.

D17.

(..

(a) pelos valores contabeis que seriam incluidos nas demonstraces consolidadas da controladora,
com base na data de transicdo da controladora para as IFRSs, se nenhum ajuste tiver sido feito
para refletir os procedimentos de consolidacdo e os efeitos da combinagdo de negdcios em que
a controladora adquiriu a controlada (esta op¢do ndo esta disponivel para uma controlada de
entidade de investimento, conforme definido no Pronunciamento Técnico CPC 36, que deva ser
mensurada ao valor justo por meio do resultado); ou

Contudo, se a entidade se tornar uma adotante pela primeira vez depois de sua controlada (ou
coligada ou empreendimento controlado em conjunto), a entidade deve, em suas demonstracdes
contabeis consolidadas, mensurar 0s ativos e passivos da controlada (ou coligada ou
empreendimento controlado em conjunto) pelos mesmos valores contabeis das demonstragdes
contabeis da controlada (ou coligada ou empreendimento controlado em conjunto), apds efetuar
ajustes para refletir a consolidacdo e a equivaléncia patrimonial, bem como dos efeitos da
combinacdo de negdcios em que a entidade adquiriu a controlada. N&o obstante este requisito, a
controladora que seja entidade nao de investimento nao deve aplicar a exce¢do a consolidacao que €
utilizada por quaisquer controladas que sejam entidades de investimento.
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Altera o item 80 e as alineas (a) e (g) do item 2 no Pronunciamento Técnico CPC 38 —
Instrumentos Financeiros: Reconhecimento e Mensuracdo, que passam a vigorar com as
seguintes redacdes:

()

(a) aqueles representados por participacbes em controladas, coligadas e empreendimentos
controlados em conjunto que sejam contabilizados segundo os Pronunciamentos Técnicos CPC
35 — DemonstracGes Separadas, CPC 36 — Demonstracdes Consolidadas, ou CPC 18 -
Investimento em Coligada, em Controlada e em Empreendimento Controlado em Conjunto.
Contudo, em alguns casos, esses Pronunciamentos Técnicos exigem ou permitem que a
entidade contabilize a participacdo em controlada, coligada ou empreendimento controlado em
conjunto de acordo com alguns ou todos os requisitos deste Pronunciamento Técnico. As
entidades também devem aplicar este Pronunciamento a derivativos de participacdo em
controlada, coligada ou empreendimento controlado em conjunto, a ndo ser que o derivativo
satisfaca a definicdo de instrumento patrimonial contida no Pronunciamento Técnico CPC 39 —
Instrumentos Financeiros: Apresentacao;

(...)

(g) contratos a termo entre um acionista comprador e um acionista vendedor para comprar ou
vender uma entidade que ird resultar em combinacdo de negdcios dentro do alcance do
Pronunciamento Técnico CPC 15 — Combinacdo de Negocios em data futura. O prazo do
contrato a termo ndo deve exceder o periodo normalmente necessario para se obter qualquer
aprovacao necessaria e para completar a transacao;

()

Para a contabilidade de hedge, somente ativos, passivos, compromissos firmes ou transacOes
altamente provaveis que envolvem uma parte externa a entidade podem ser designados como
objetos de hedge. A contabilidade de hedge somente pode ser aplicada para transacOes entre
entidades do mesmo grupo nas demonstracdes contabeis individuais dessas entidades e nao nas
demonstracbes consolidadas do grupo, exceto em relagdo as demonstracdes consolidadas de
entidade de investimento, conforme definido no Pronunciamento Técnico CPC 36 — Demonstracdes
Consolidadas, em gue as transacdes entre a entidade de investimento e suas controladas mensuradas
ao valor justo por meio do resultado ndo sejam eliminadas nas demonstragdes consolidadas. Como
excecdo, (...)

Altera a alinea (a) do item 4 no Pronunciamento Técnico CPC 39 — Instrumentos Financeiros:
Apresentacgdo, que passa a vigorar com a seguinte redacéo:

()

(a) as participacdes em controladas, coligadas ou empreendimentos controlados em conjunto que
sejam contabilizadas de acordo com os Pronunciamentos Técnicos CPC 35 — Demonstracdes
Separadas, CPC 36 — Demonstra¢des Consolidadas ou CPC 18 — Investimento em Coligada,
em Controlada e em Empreendimento Controlado em Conjunto. No entanto, em alguns casos,
esses Pronunciamentos exigem ou permitem que a entidade contabilize participagbes em
controlada, coligada ou empreendimento controlado em conjunto utilizando o
Pronunciamento Técnico CPC 38 - Instrumentos Financeiros: Reconhecimento e
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Mensuracdo; nesses casos, a entidade deve aplicar os requisitos deste Pronunciamento
Técnico. A entidade também deve aplicar também este Pronunciamento Técnico a todos 0s
derivativos vinculados a participacbes em controladas, coligadas ou empreendimentos
controlados em conjunto;

Altera a alinea (a) do item 3 no Pronunciamento Teécnico CPC 40 (R1) - Instrumentos

Financeiros: Evidenciacdo, que passa a vigorar com a seguinte redacao:

()

(a) participagdes em controladas, coligadas e empreendimentos controlados em conjunto que
devem ser contabilizadas de acordo com o0s Pronunciamentos Técnicos CPC 35 -
Demonstragdes Separadas, CPC 36 — Demonstra¢des Consolidadas, CPC 18 — Investimento em
Coligada, em Controlada e em Empreendimento Controlado em Conjunto. No entanto, em
alguns casos esses Pronunciamentos Técnicos exigem ou permitem que a entidade contabilize
as participaces em controlada, coligada ou empreendimento controlado em conjunto segundo
0 Pronunciamento Teécnico CPC 38 - Instrumentos Financeiros: Reconhecimento e
Mensuracdo; nesses casos, a entidade deve aplicar os requisitos de divulgacdo deste
Pronunciamento Técnico e, para aguelas mensuradas ao valor justo, os requisitos do
Pronunciamento Técnico CPC 46 — Mensuracdo do Valor Justo. As entidades também devem
aplicar este Pronunciamento Técnico a todos os derivativos ligados a participacbes em
controladas, coligadas ou empreendimentos controlados em conjunto, a menos que o derivativo
satisfaca a definicdo de instrumento patrimonial do Pronunciamento Técnico CPC 39 -
Instrumentos Financeiros: Apresentacao;

Altera o item 2 e inclui os itens 9A, 9B e seu titulo, 19A a 19G e seu titulo, 21A e 25A g, no
Apéndice A, o termo “entidade de investimento” no Pronunciamento Técnico CPC 45 —
Divulgacéo de Participagfes em Outras Entidades, que passam a vigorar com as seguintes
redacoes:
Para atingir o objetivo do item 1, a entidade deve divulgar:
(a) os julgamentos usados e as premissas significativas consideradas para determinar:

(i) anatureza de sua participagdo em outra entidade ou neg6cio;

(ii) o tipo de negdcio em conjunto no qual ela possui participacéo (itens 7 a 9);

(iii) que ela atende a definicdo de entidade de investimento, se aplicavel (item 9A); e
(b) (.)

Condicao de entidade de investimento

Quando a controladora se qualificar como sendo entidade de investimento de acordo com o item 27 do
Pronunciamento Técnico CPC 36, a entidade de investimento deve divulgar informagdes sobre_julgamentos e
premissas significativos que adotou ao determinar que € entidade de investimento. Se a entidade de
investimento ndo tiver uma ou mais das caracteristicas tipicas de entidade de investimento (ver item 28 do



9B.

19
C V M Comissao de Valores Mobiliarios
Protegendo quem investe no futuro do Brasil
DELIBERACAO CVM Ne 723, DE 14 DE AGOSTO DE 2014

Pronunciamento Técnico CPC 36), ela deve divulgar as suas razdes para concluir que ainda assim € definida
como entidade de investimento.

Quando se tornar ou deixar de ser entidade de investimento, a entidade deve divulgar a mudanca da
condicdo de entidade de investimento e as razfes para a mudanca. Além disso, a entidade que se
tornar entidade de investimento deve divulgar o efeito da mudanca de condi¢cdo sobre as
demonstracdes contabeis para o periodo apresentado, incluindo:

(a) o valor justo total, na data da mudanca de condicdo, das controladas que deixaram de ser
consolidadas;

(b) o ganho ou a perda total, se houver, calculado de acordo com o item B101 do Pronunciamento
Técnico CPC 36; e

(c) a rubrica da demonstracdo do resultado nas quais 0 ganho ou a perda for reconhecida (se ndo
apresentada separadamente).

ParticipagGes em controladas ndo consolidadas (entidades de investimento)

19A. A entidade de investimento, que, de acordo com o Pronunciamento Técnico CPC 36, seja obrigada

19B.

19C.

19D.

a aplicar a excecdo a consolidacdo e, em decorréncia disso, contabilize seu investimento em
controlada ao valor justo por meio do resultado, deve divulgar esse fato.

Para cada controlada ndo consolidada, a entidade de investimento deve divulgar:
(a) o nome da controlada;
(b) asede (e o pais de constituicdo, se diferente do da sede) da controlada; e

(c) a proporcdo da participacdo societéaria detida pela entidade de investimento e, se diferente, a
proporcao de direitos de voto detidos.

Se a entidade de investimento for a controladora de outra entidade de investimento, a controladora
deve fornecer também as divulgacGes contidas em 19B(a) a (c) para investimentos que sejam
controlados por sua controlada qualificada como entidade de investimento. A divulgacdo pode ser
fornecida pela inclusdo, nas demonstracGes contabeis da controladora, das demonstracdes contabeis
da controlada (ou controladas) que contém as informacdes acima.

A entidade de investimento deve divulgar:

(a) a natureza e a extensdo de quaisquer restri¢cOes significativas (por exemplo, resultantes de
acordos de empréstimo, requisitos regulatorios ou acordos contratuais) sobre a capacidade de
controlada ndo consolidada de transferir recursos a entidade de investimento na forma de
dividendos em dinheiro ou de pagar empréstimos ou adiantamentos feitos a controlada nédo
consolidada pela entidade de investimento; e

(b) quaisquer compromissos ou intencdes atuais de fornecer suporte financeiro ou outro a uma
controlada n&o consolidada, incluindo compromissos ou inteng¢des de auxiliar a controlada na
obtencéo de suporte financeiro.
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Se, durante o periodo das demonstracdes contabeis, a entidade de investimento ou quaisquer de suas
controladas tiver, sem ter a obrigacdo contratual de fazé-lo, fornecido suporte financeiro ou outro
tipo de suporte a uma controlada ndo consolidada (por exemplo, adquirindo ativos da controlada ou
instrumentos emitidos por ela ou auxiliando-a na obtencéo de suporte financeiro), a entidade deve
divulgar:

(a) otipo e o valor do suporte fornecido a cada controlada ndo consolidada; e
(b) as razdes para o fornecimento do suporte.

A entidade de investimento deve divulgar os termos de quaisquer acordos contratuais que poderiam
exigir que a entidade ou suas controladas ndo consolidadas fornecessem suporte financeiro a
entidade ndo consolidada, controlada e estruturada, incluindo eventos ou circunstancias que
poderiam expor a entidade que esta divulgando suas demonstragcdes contabeis a uma perda (por
exemplo, acordos de liquidez ou gatilhos de classificacdo de crédito associados a obrigacdes de
comprar ativos da entidade estruturada ou de fornecer suporte financeiro).

Se, durante o periodo das demonstracGes contébeis, a entidade de investimento ou qualquer de suas
controladas ndo consolidadas tiver, sem ter a obrigacdo contratual de fazé-lo, fornecido suporte
financeiro ou outro tipo de suporte a entidade ndo consolidada e estruturada que a entidade de
investimento ndo controlava e se esse fornecimento de suporte tiver resultado no controle da
entidade estruturada pela entidade de investimento, a entidade de investimento deve divulgar uma
explicacdo dos fatores relevantes para chegar a decisdo de fornecer esse suporte.

A entidade de investimento ndo precisa fornecer as divulgacdes exigidas pelos itens 21(b) e 21(c).
A entidade de investimento ndo precisa fornecer as divulgacbes exigidas pelo item 24 para a

entidade estruturada ndo consolidada que ela controle e para a qual ela apresente as divulgactes
exigidas pelos itens 19A a 19G.

Apéndice A — Definicdo de termos

Os termos a seguir sdo definidos no Pronunciamento Técnico CPC 35, no Pronunciamento Técnico
CPC 18, no Pronunciamento Técnico CPC 36 e no Pronunciamento Técnico CPC 19 — Negdcios em
Conjunto e sdo utilizados neste Pronunciamento com os significados especificados nesses
documentos:

coligada

demonstragdes consolidadas
controle de entidade

método da equivaléncia patrimonial
grupo econémico

entidade de investimento

negadcio em conjunto

controle conjunto

operagdo em conjunto
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empreendimento controlado em conjunto (joint venture)
participacao de ndo controladores

controladora

direitos de protecao

atividades relevantes

demonstragdes separadas

veiculo separado

influéncia significativa

controlada.
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