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VI.

VII.

VIII.

GLOSSARIO

Aderentes: sdo as instituicdes que aderem ao Cédigo e se vinculam a Associacdo por
meio contratual, ficando sujeitas as regras especificas do Cédigo;

Agente Auténomo de Investimento ou AAIl: pessoa natural ou juridica registrada na
Comissdo de Valores Mobilidrios, para realizar, sob a responsabilidade e como pre-
posto da Instituicdo Participante, as atividades previstas no Cédigo;

ANBIMA ou Associagdo: Associacao Brasileira de Entidades dos Mercados Financeiro
e de Capitais;

Associada ou Filiada: instituicdes que se associam a ANBIMA e passam a ter vinculo
associativo, ficando sujeitas a todas as regras de autorregulacdo da Associacdo;
Canais Digitais: canais digitais ou eletronicos utilizados na Distribuicdao de Produtos
de Investimento, que servem como instrumentos remotos sem contato presencial
entre o investidor ou potencial investidor e a Instituicdo Participante;

Carta de Recomendagao: documento expedido pela Supervisao de Mercados e aceito
pela Instituicdo Participante que contém as medidas a serem adotadas a fim de sanar
a(s) infracdo(Bes) de pequeno potencial de dano e de fécil reparabilidade cometida(s)
pelas Instituicdes Participantes, conforme previsto no Cédigo dos Processos;

Cédigo de Distribui¢cdo ou Cddigo: Cédigo ANBIMA de Regulagao e Melhores Praticas
para Distribuicdo de Produtos de Investimentos que dispde sobre a atividade de Dis-
tribuicdo de Produtos de Investimento;

Cédigo de Recursos de Terceiros: Cédigo ANBIMA de Regulagdao e Melhores Praticas
para Administracdo de Recursos de Terceiros;

Cdédigo dos Processos: Codigo ANBIMA dos Processos de Regulacdo e Melhores Prati-

cas.
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X.

XI.

XIl.

XII.

XIV.

XV.

XVI.

XVII.

XVIII.

XIX.

XX.

Comissdo de Acompanhamento: Organismo de Supervisdo com competéncias defini-
das no Cédigo;

Conglomerado ou Grupo Econémico: conjunto de entidades controladoras diretas ou
indiretas, controladas, coligadas ou submetidas a controle comum;

Conheca seu Cliente: regras e procedimentos adotados pelas Instituicdes Participan-
tes para conhecer seus investidores;

Conselho de Distribuicdo: Organismo de Supervisdo com competéncias definidas no
Cédigo;

Criptografia: conjunto de técnicas para codificar a informacdao de modo que somente
0 emissor e o receptor consigam decifra-la;

Distribuicdo de Produtos de Investimento: (i) oferta de Produtos de Investimento de
forma individual ou coletiva, resultando ou ndo em aplicacdo de recursos, assim co-
mo a aceitacdo de pedido de aplicagcdao por meio de agéncias bancarias, plataformas
de atendimento, centrais de atendimento, Canais Digitais, ou qualquer outro canal
estabelecido para este fim; e (ii) atividades acessdrias prestadas aos investidores, tais
como manutencgao do portfélio de investimentos e fornecimento de informacgdes pe-
riddicas acerca dos investimentos realizados;

Estrategista de Investimentos: profissional responsavel pela construcao de portfélios
estratégicos e recomendacdes taticas dentro de cada perfil de investimento;

FIDC: Fundos de Investimento em Direitos Creditdrios regulados pela Instru¢cao CVM
n2 356, de 17 de dezembro de 2001, e suas alteracGes posteriores.

Fll: Fundos de Investimento Imobilidrios regulados pela Instrucdao CVM n2 472, de 31
de outubro de 2008, e suas alteracdes posteriores.

FIP: Fundos de Investimento em Participacdes regulados pela Instrugdo CVM n? 578,
de 30 de agosto de 2016, e suas alteragdes posteriores;

Fundo 555: Fundo de Investimento regulado pela instrucdgo CVM n2 555, de 17 de de-

zembro de 2014, e suas alteragdes posteriores.
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XXl.  Fundo de Investimento ou Fundo: comunhao de recursos, constituido sob a forma de
condominio, destinada a aplicagdo em ativos financeiros.

XXIl.  Fundo Exclusivo: Fundo destinado exclusivamente a um unico investidor profissional,
nos termos da Regulagdao em vigor.

XXIIl.  Fundo Reservado: Fundo destinado a um grupo determinado de investidores que te-
nham entre si vinculo familiar, societdrio ou que pertengam a um mesmo Conglome-
rado ou Grupo Econdmico, ou que, por escrito, determinem essa condigado.

XXIV. Instituigdes Participantes: instituicdes Associadas a ANBIMA ou instituicdes Aderen-
tes Aderentes aos Codigos ANBIMA;

XXV.  Material Publicitario: material sobre Produtos de Investimento ou sobre a atividade
de Distribuicdo de Produtos de Investimento divulgado pelas Institui¢des Participan-
tes por qualquer meio de comunicacdo disponivel, que seja destinado a investidores
ou potenciais investidores com o objetivo de estratégia comercial e mercadoldgica;

XXVI.  Material Técnico: material sobre Produtos de Investimento divulgado pelas Institui-
¢Oes Participantes por qualquer meio de comunicacdo disponivel, que seja destinado
a investidores ou potenciais investidores com o objetivo de dar suporte técnico a
uma decisdo de investimento, devendo conter, no minimo, as informacdes exigidas
para este documento nos termos do Cédigo;

XXVIl.  Organismos de Supervisdo: em conjunto, Conselho de Distribuicdo, Comissdao de
Acompanhamento e Supervisdao de Mercados;

XXVIIl.  Produtos Automaticos: aqueles que possuem a funcionalidade de aplicacdo e resgate
automatico, conforme saldo disponivel na conta corrente do investidor;

XXIX.  Produtos de Investimento de Mesma Natureza: sdo os produtos de mesma natureza
e espécie, com Regulacao prépria, possuindo os mesmos elementos constitutivos;

XXX.  Produtos de Investimento Similares: sdo os produtos que, embora ndo sejam de
mesma natureza e espécie, se assemelham a outros Produtos de Investimento e bus-

cam atingir o mesmo resultado econémico;
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XXXI.  Produtos de Investimento: titulos, bens, direitos, valores mobiliarios e ativos finan-
ceiros definidos pela Comissdo de Valores Mobilidrios e/ou pelo Banco Central do
Brasil;

XXXIl.  Regulagdo: normas legais e infralegais que abrangem a Distribuicdao de Produtos de
Investimento;

XXXIII.  Suitability: é o processo estabelecido pelas Instituicdes Participantes para verificar a
adequacdo dos Produtos de Investimento, servicos e operagdes ao perfil do cliente;

XXXIV.  Supervisdo de Mercados: Organismo de Supervisdo com competéncias definidas no
Cddigo; e

XXXV.  Termo de Compromisso: instrumento pelo qual a Instituicdo Participante comprome-
te-se perante a ANBIMA a cessar e corrigir os atos que possam caracterizar indicios

de irregularidades em face deste Cédigo.
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REGRAS E PROCEDIMENTOS DE SUITABILITY N2 01, DE 23 DE MAIO
DE 2019, ALTERADA PELAS REGRAS E PROCEDIMENTOS N2 05/21

CAPITULO | - OBJETIVO E ABRANGENCIA

Art. 12, Este normativo tem por objetivo estabelecer regras e procedimentos que devem
ser seguidos pelas Instituicdes Participantes no que se refere ao Suitability de seus clientes,

conforme disposto no Codigo.

Art. 22. Estdo sujeitas a este normativo as Instituicdes Participantes do Cédigo e os Produtos
de Investimento por elas distribuidos, incluindo os Fundos de Investimento autorregulados

pelo Cddigo de Recursos de Terceiros.
CAPITULO Il — CLASSIFICACAO DO INVESTIDOR

Art. 32. As InstituicGes Participantes na classificacdo de seus investidores devem considerar,

no minimo, trés perfis que deverao ter as caracteristicas a seguir:

I. Perfil 1: investidor que declara possuir baixa tolerancia a risco e que prioriza in-
vestimentos em Produtos de Investimento com liquidez;

. Perfil 2: investidor que declara média tolerancia a risco e busca a preservacgado de
seu capital no longo prazo, com disposicao a destinar uma parte de seus re-
cursos a investimentos de maior risco; e

llI. Perfil 3: investidor que declara tolerancia a risco e aceita potenciais perdas em

busca de maiores retornos.
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§12. E recomendavel que as Instituicdes Participantes, caso utilizem a metodologia de
adequacdo dos Produtos de Investimento individualmente ao perfil do investidor, sigam as

orientagdes a seguir:

I. Para os investidores classificados no perfil 1: recomendar apenas Produtos de Investi-
mentos cuja pontuacdo de risco seja igual ou inferior a um, observado o pardgrafo 22
deste artigo; e

II. Para os Investidores classificados no perfil 2: recomendar apenas Produtos de Investi-

mentos cuja pontuacgdo de risco seja igual ou inferior a trés, observado o pardgrafo

29 deste artigo.

§22. Caso a Instituicdo Participante utilize a metodologia de adequacdo por portfélio
do investidor, é recomenddvel que o cdlculo ponderado dos pontos de risco dos Produtos
de Investimento que compdem o portfdlio de cada investidor seja compativel com o dis-

posto no paragrafo anterior, ou com a pontuagdo estabelecida na metodologia de cada

Institui¢ao Participante.

CAPITULO Ill - CLASSIFICACAO DOS PRODUTOS DE INVESTIMENTO
Secao | — Classificagao de risco

Art. 42, As Instituicdes Participantes devem implementar e manter, em documento escrito,

metodologia, de acordo com critérios préprios, para classificacdo de risco dos Produtos de

Investimento.

§12. A metodologia de que trata o caput deve considerar, no minimo, os riscos de

crédito, liquidez e mercado.
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§22. Na aplicacdo da metodologia, os riscos previstos no paragrafo anterior deverao
ser expressos em pontos de risco, devendo, ao final, ser estabelecida uma pontuacgdo de
risco Unica para cada Produto de Investimento dentro de uma escala continua de zero vir-
gula cinco a cinco pontos, ou equivalente, sendo zero virgula cinco para o menor risco e

cinco para o maior risco.

§32. Para estabelecer a pontuacgdo de risco de que trata o paragrafo 22 deste artigo
para os Fundos de Investimento, as Instituicdes Participantes devem observar, além do
disposto neste documento, as regras e procedimentos ANBIMA para Escala de Risco de
Fundos vinculada ao Cddigo de Recursos de Terceiros, disponivel no site da ANBIMA na

internet.

§42. As InstituicOes Participantes, quando da classificacdo de risco dos Produtos de
Investimento, podem observar, como referéncia, a tabela constante do anexo | deste nor-
mativo, sendo que a observancia da referida tabela ndo afastara o dever da Instituicdao Par-
ticipante de observar as disposi¢cdes constantes da Regulagdao em vigor acerca do dever de

verificacdo da adequacdo dos produtos, servicos e operacdes ao perfil do cliente.
§52. Caso as Instituicbes Participantes adotem classificacGes diversas daquelas suge-

ridas no paragrafo 42 acima e nos paragrafos 12 e 22 do artigo 32, todos deste normativo,

sua metodologia deve ser fundamentada.
Secao Il — Categoria dos produtos de investimento

Art. 52. Quando da definicdo de categoria dos Produtos de Investimento, as InstituicGes Par-

ticipantes devem estabelecer, no minimo, as classes indicadas a seguir:

10
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I. Renda fixa titulos publicos;
Il. Renda fixa com risco de crédito privado;
Ill. Cambial;
IV. Fundos multimercado;
V. AgOes;
VI. Derivativos
VII. Fll; e
VIII. FIP.

Sec¢ao Il = Produtos de investimento complexos

Art. 62. O processo de Suitability das Instituicdes Participantes deve conter regras e proce-
dimentos especificos relacionados a recomendacgado e classificacdo de Produtos de Investi-

mento complexos, que ressaltem:

I. Os riscos da estrutura em comparacdao com a de Produtos de Investimento tradi-
cionais; e
II. A dificuldade em se determinar seu valor, inclusive em razao de sua baixa liqui-

dez.

§12. Ao implementar as regras e os procedimentos especificos de que trata o caput,
as Instituicdes Participantes devem observar que, para fins deste normativo, sdao conside-
rados Produtos de Investimento complexos os produtos que possuam, cumulativamente,

pelo menos trés das caracteristicas indicadas a seguir:

I. Auséncia de liquidez, barreiras complexas ou elevados encargos para saida;

[I. Derivativos intrinsecos ao Produto de Investimento;

11
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lll. Incorporagao de riscos e caracteristicas de dois ou mais instrumentos
financeiros de diferente estrutura e natureza sob a aparéncia de um
instrumento financeiro Unico; e

IV. Metodologia de precificagdo especifica que dificulte a avaliagao do prego
pelo investidor.

§22. As Instituicdes Participantes devem classificar automaticamente como Produ-

tos de Investimento complexos:

I. Certificados de operacdes estruturadas;
II. Debéntures conversiveis;
I1. FII;
IV. FIDC; e
V. FIP;

Sec¢ao IV — Laudo ANBIMA

Art. 72. As Instituicdes Participantes devem elaborar laudo descritivo, a ser enviado anual-
mente a ANBIMA até o ultimo dia util de margo, contendo informacdes referentes ao ano

civil anterior.

§12. O laudo descritivo deve ser elaborado no formato de relatério, conforme mode-
lo disponibilizado pela ANBIMA em seu site na internet, e revisado por area independente
da area de negdcio da Instituicdo Participante (area de controles internos e compliance ou

area de auditoria interna).

12
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§22. O laudo de que trata o pardgrafo anterior deve conter conclusdo com avaliagdo
qualitativa sobre os controles internos implantados pela Instituicao Participante para veri-

ficacdo do Suitability, devendo conter, no minimo:

I. Descricdo dos controles e testes executados e dos resultados obtidos pela Instituicdo
Participante em tais testes;

II. Indicagao, com base na metodologia aplicada, do total de investidores que realizaram
aplicagdes no ano de referéncia do laudo, indicando a quantidade de investidores
gue realizaram investimentos:

a. Ndo adequados ao seu perfil e, destes, quantos possuem a declaracdo
expressa de inadequacao de investimentos;

b. Com o perfil desatualizado e, destes, quantos possuem a declara¢do expressa
de desatualiza¢ao do perfil; e

c. Sem possuir um perfil de investimento identificado e, destes, quantos
possuem a declaragdo expressa de auséncia de perfil.

lll. Indicagdao, com base nos investidores com saldo em investimentos ou posi¢do ativa em
31 de dezembro, da quantidade de:

a. Investidores sem perfil identificado;
b. Investidores com perfil identificado, devendo segrega-la em:
i. Investidores com carteira enquadrada; e
ii. Investidores com carteira desenquadrada;
iii. Investidores com perfil desatualizado;
IV. Plano de acdo para o tratamento de eventuais divergéncias identificadas; e

V. Ocorréncia de alteracdes na metodologia de Suitability no periodo analisado.

CAPITULO IV — DISPOSICOES FINAIS

13
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Art. 82. Todos os documentos escritos exigidos por este normativo devem ser
disponibilizados no sistema da ANBIMA na internet em prazo a ser divulgado pela Supervisao
de Mercados, e caso haja alteracdes, devem ser atualizados em até 15 (quinze) dias corridos

da alteracao.

Art. 92. Este normativo entra em vigor em 23 de maio de 2019.

14
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ANEXO | AS REGRAS E PROCEDIMENTOS ANBIMA DE SUITABILITY N2
01

Produtos Referéncia

Titulos Financeiros: CDB/Compromissada/LCl/ LCA/LF sénior

Emissor investment grade com prazo de até 3 anos 1,0
Emissor non investment grade com prazo até 3 anos 2,0
Emissor investment grade, acima de 3 anos 1,5
Emissor non investment grade, acima de 3 anos 2,5

LF subordinada e subordinada hibrida

Emissor investment grade 1,50
Emissor non investment grade 3,00
Hibrida 3,50

Titulos Publicos

LFT 0,50
(titulos publicos ex LTF) até 3 anos 1,00
(titulos publicos ex LTF) acima de 3 e até 10 anos 1,50
(titulos publicos ex LTF) acima de 10 anos 2,50

Titulos ndo financeiros: Debéntures/CRI/CRA/CDCA/CCB/CPR/FIDC etc.

Emissao investment grade, com prazo até 3 anos 1,50

Emissdo non investment grade, com prazo até 3 anos 2,50

Emissao investment grade, acima de 3 anos 2,00

Emissdo non investment grade, acima de 3 anos 3,50
Agoes

Acdes 4,0

Derivativos Listados em Bolsa

15
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Futuro e Swap DI/ Opcdo de juros 2,0
Futuro e Swap Moedas / Opg¢do de moedas 3,5
Futuro e Swap Ibovespa/ Opgdo de agdes ou indices 4,0
Futuro e Swap Cupom Cambial — FRC 3,0
Futuro e Swap de Commodities 4,0
COE
Com capital protegido, emissor investment grade, até 3 anos 1,5
Com capital protegido, emissor investment grade, acima de 3 anos 2,0
Com capital protegido, emissor non investment grade, até 3 anos 3,0
Com capital protegido, emissor non investment grade, acima de 3 anos 3,5
Sem capital protegido, emissor investment grade, até 3 anos 2,0
Sem capital protegido, emissor investment grade, acima de 3 anos 2,5
Sem capital protegido, emissor non investment grade, até 3 anos 3,5
Sem capital protegido, emissor non investment grade, acima de 3 anos 4,0
Fundos
FIP 5,00
Fll de incorporacao 4,00
Outros FlIs 2,50

16
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REGRAS E PROCEDIMENTOS DE COMPARAGCAO DE PRODUTOS DE
INVESTIMENTO EM PUBLICIDADE N2 02, DE 11 DE NOVEMBRO DE
2019, ALTERADA PELAS REGRAS E PROCEDIMENTOS N2 05/21

CAPITULO | — OBJETIVO E ABRANGENCIA

Art. 12. Este normativo tem por objetivo estabelecer regras e procedimentos para compara-

¢do de Produtos de Investimento em publicidade, nos termos do Cédigo.

Art. 22, Estdo sujeitos a este normativo os Produtos de Investimento distribuidos pelas Insti-
tuicGes Participantes do Cddigo, incluindo os Fundos de Investimento previstos no anexo |

do Cddigo.

Paragrafo unico. As Institui¢cdes Participantes quando da comparacao entre Fundos, ou
entre Fundos e outros Produtos de Investimento no exercicio da atividade de Distribuicdo,
deve observar o disposto neste normativo, e caso haja divergéncia entre as regras previstas
neste normativo e as regras de publicidade do Cddigo de Recursos de Terceiros, deve

prevalecer as regras deste normativo.
CAPITULO Il - REGRAS GERAIS

Art. 32. Sem prejuizo dos principios previstos no Cddigo, as Instituicdes Participantes, ao

elaborar e divulgar a comparacdo entre os Produtos de Investimento devem:
I.  Fazer a comparacdo dos Produtos de Investimento buscando:

a. A objetividade na comparacdo, evitando que se estabeleca confusdo entre

os Produtos de Investimento comparados e instituicdes concorrentes;

17
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b. Ndo denegrir a imagem do Produto de Investimento comparado e/ou a
imagem das respectivas institui¢des;
c. Nao utilizar injustificadamente a imagem de outras institui¢cdes ou o presti-
gio de terceiros; e
d. N3o divulgar comparacdes irrealistas, incoerentes ou desproporcionais en-
tre os Produtos de Investimento de diferentes categorias e classificagdes.
[I.  Utilizar a palavra "gratis" ou expressdo de idéntico significado nas comparagdes
entre os Produtos de Investimento somente se ndao houver nenhum custo com re-

lagdo ao prometido.

Art. 42. As Instituicdes Participantes ao comparar os Produtos de Investimento devem ob-

servar:

I. Publicidade destinada ao publico em geral: a comparacdo de Produtos de Investimento
pode ser feita com outros Produtos de Investimento, desde que sejam Produtos de
Investimento de Mesma Natureza; e

II. Publicidade destinada a um publico especifico: a comparacdo de Produtos de Investi-
mento pode ser feita com outros Produtos de Investimento, desde que sejam Produ-

tos de Investimento de Mesma Natureza ou Produtos de Investimento Similares.

Paragrafo unico. Os Fundos 555 sdo considerados Produtos de Investimento de
Mesma Natureza, e quando a publicidade for direcionada ao publico em geral, as Instituicdes
Participantes poderdao comparar os Fundos entre si, desde que tenham a mesma classifica-
¢do até o Nivel 2, conforme previsto nas Regras e Procedimentos ANBIMA de Classificacdo
de Fundos 555, vinculada ao Cdédigo de Recursos de Terceiros e disponivel no site da ANBI-

MA na internet.
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Art. 52. A comparagao entre os Produtos de Investimento com indicadores econ6micos que
nao sejam indicadores de referéncia do Produto de Investimento, deve ser acompanhada de

aviso especifico esclarecendo se tratar de mera referéncia econémica.

§12. E vedada a comparacio direta de rentabilidade, ou de diferencial de rentabilida-
de com indicadores econdmicos nao estabelecidos nos documentos constitutivos dos Produ-
tos de Investimento, ou documento equivalente, como meta ou parametro de performance
com o objetivo de induzir o investidor a erro, levando-o a entender que hd vinculacdo entre

a rentabilidade e estes indicadores.

§22. Os indicadores econdmicos de que trata o paragrafo anterior podem ser divul-
gados nos Materiais Técnicos dos Produtos de Investimento, desde que acompanhados de
aviso especifico que esclareca se tratar de mera referéncia econémica e ndo meta ou para-

metro de performance.

Art. 62. A comparacao entre os Produtos de Investimento deve ser feita no Material Técnico,

em formato de facil entendimento, e deve conter as seguintes informacdes:

I.  Data da comparacdo;
II.  Periodos comparados;
Ill.  Fontes das informacdes utilizadas;
IV.  Valores minimos para aplicagdao e movimentacao, quando aplicavel; e
V. Demais informacdes que representem uma diferenca significativa entre os produ-
tos comparados, incluindo, se aplicavel, estrutura do Produto de Investimento,
objetivos de investimento, custos, liquidez, riscos, garantias, volatilidade e tribu-

tacao.
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§12. Os periodos de comparacdo entre os Produtos de Investimento de que trata o

inciso Il do caput deverao ser idénticos e observar o prazo minimo de 12 (doze) meses ou

seus multiplos, exceto para aqueles com prazo de vencimento inferior.

10

§2

periodo de caréncia de 6 (seis) meses, contados a partir da primeira emissao de cotas.

. Para os Fundos de Investimento a comparacdo s pode ser feita apds um

§32. Nos casos de comparacdo entre taxas nominais de Produtos de Investimentos,

estas deverdo ser expressas em percentual ao ano.
CAPITULO Il - DISPOSICOES FINAIS

Art. 72. Para fins deste normativo, ndo sdo considerados comparativo de Produtos de Inves-
timento as ferramentas digitais de busca e pesquisa utilizadas pelo investidor para compara-

¢do entre Produtos de Investimento.

Art. 82. Todos os documentos escritos exigidos por este normativo devem ser
disponibilizados no sistema da ANBIMA na internet em prazo a ser divulgado pela Supervisdo
de Mercados, e caso haja alteracdes, devem ser atualizados em até 15 (quinze) dias corridos

da alteracdo.

Art. 92, Este normativo entra em vigor em 11 de novembro de 2019.
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REGRAS E PROCEDIMENTOS PARA ENVIO DE INFORMAGOES PARA A
BASE DE DADOS N¢ 03, DE 11 DE NOVEMBRO DE 2019, ALTERADA
PELAS REGRAS E PROCEDIMENTOS N2 05/21

CAPITULO | - OBJETIVO E ABRANGENCIA

Art. 12. Este normativo tem por objetivo estabelecer regras e procedimentos para o envio de

informacdes para a base de dados da ANBIMA.

Art. 22. Sujeitam-se a este normativo as InstituicGes Participantes do Cddigo de Distribuicdo.
CAPITULO II - PRINCIPIOS GERAIS

Art. 32. Sem prejuizo do disposto no Cddigo, as Instituicdes Participantes devem observar os

seguintes principios:

I. Exatiddo: as informacGes devem ser enviadas corretamente;
Il. Pontualidade: as informagBes devem ser enviadas dentro dos prazos estabelecidos pe-
la ANBIMA;
lll. Regularidade: as informagdes devem ser enviadas na periodicidade devida;
IV. Integridade: todas as informacdes requeridas devem ser enviadas, ndo havendo lacu-

nas na base de dados.
CAPITULO Ill - REGRAS GERAIS

Art. 42, As InstituicGes Participantes devem implementar e manter, em documento escrito,

regras e procedimentos que descrevam, no minimo:
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I. A area e/ou profissional responsavel pelo envio de informacgdes para a base de dados;
Il. A defini¢do dos segmentos adotados, conforme critérios definidos pela prépria institui-
¢do, observado o paragrafo 29 deste artigo; e
lll. As metodologias utilizadas para apurac¢do das informag¢Ges que serdo enviadas para a

base de dados.

§12. O documento de que trata o caput deve ser registrado na ANBIMA a partir do envio
de informacdes para a base de dados e, caso haja alteracdes, deve ser novamente registrado

no prazo de até 15 (quinze) dias corridos contados da alteracao.

§22, Os critérios para definicdo de segmentos ficardo a critério de cada Instituicao Parti-

cipante, observado o disposto no Cédigo referente a atividade de private.

Art. 52, As Instituicdes Participantes sdo responsaveis pelo envio de informacdes para a base

de dados.

§12. Sem prejuizo de suas responsabilidades, as InstituicGes Participantes podem

contratar terceiros para exercer a atividade de que trata o caput.

8§22, O envio de informagdes para a base de dados deve considerar todas as Institui-
¢Oes Participantes do Conglomerado ou Grupo EconOmico que distribuam Produtos de In-
vestimento, podendo a instituicdo enviar as informacgdes individualmente ou consolidar por

Conglomerado ou Grupo Econ6mico.

§32. As informacgdes devem ser enviadas para a base de dados por meio do Formula-

rio.
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Secao | — Envio de InformagOes para o Private

Art. 62. As Instituicdes Participantes que desempenharem a atividade de private, nos termos

do Cédigo, devem enviar as informacdes previstas a seguir divididas em:

VI.

Posi¢ao total de ativos, dividida em:
a. Fundos de Investimento;
b. Titulos e valores mobiliarios;
c. Poupanga e valores disponiveis na conta corrente do cliente;
d. Fundos de previdéncia privada aberta; e
e. Outros investimentos.

Posicdo de crédito, que sdao os empréstimos liberados pelas Instituicdes Participantes
aos clientes private;

Numero de profissionais da Instituicdo Participante destinados ao atendimento dos
clientes private;

Numero de Conglomerado ou Grupo Econémico agrupado de acordo com a respectiva
unidade federativa e observado as faixas apresentadas no Formulario;

Numero de CPF/CNPJ (nimero de contrapartes) por domicilio do cliente, agrupado de
acordo com a respectiva unidade federativa e observado as faixas apresentadas no
Formulario; e

Posicdao de ativos por domicilio do cliente, agrupado de acordo com a respectiva uni-

dade federativa e observado as faixas apresentadas no Formulario.

§12. Sem prejuizo da definicdo de Conglomerado ou Grupo Econémico prevista no

glossario deste normativo, as Instituicdes Participantes podem, para fins do inciso IV do ca-

put, estabelecer critérios préprios para definicdo de Conglomerado ou Grupo Econémico.
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§22. O domicilio do cliente, de que trata o inciso V acima, deve ser informado de
acordo com o enderego cadastrado na Instituicao Participante, nos termos da Regulagdo em

vigor.

§32. Quaisquer correcdes realizadas pela Instituicdo Participante no envio de infor-
macoes que impliguem em mudancas na série histdrica devem ser imediatamente comuni-
cadas a ANBIMA.

Art. 72. O envio de informacdes para a base de dados deve ser realizado impreterivelmente

até o 152 (décimo quinto) dia util de cada més, com data de referéncia do ultimo dia util do

més anterior.
Secao Il — Envio de Informag0Oes para o Varejo

Art. 82. Para fins da base de dados, sera considerado segmento varejo todos os clientes pes-

soa fisica ndo atendidos pelo private, observado os critérios estabelecidos pelo Cddigo.
§12. Devem ser considerados para envio de informacées para a base de dados clien-
tes pessoas fisicas titular do Produto de Investimento, sendo que cada cliente deve corres-

ponder a 1 (um) CPF da pessoa fisica.

§22, Estdo dispensadas do envio de informacdes para a base de dados as instituicdes

que:

I. Possuam menos de 50 (cinquenta) agéncias bancarias ativas no pais; e/ou
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II. Cujo somatério dos patrimonios liquidos de seus clientes classificados conforme defi-
nicdo dada pelo caput, seja inferior a 1% (um por cento) do patrimonio liquido total

da base de dados.

§32. O numero de agéncias bancarias e o percentual do patrimonio liquido previstos
nos incisos | e Il do paragrafo anterior tem como base, respectivamente, as informacodes ofi-
ciais divulgadas no site do Banco Central do Brasil e as informagdes oficiais das instituicées
aderentes ao cddigo enviadas periodicamente para a ANBIMA, ambas com referéncia em

dezembro do ano anterior.

842, A Instituicdo Participante dispensada do envio de informagdes, assim como a
instituicdo obrigada ao envio de informacgdes que se tornar inelegivel ao longo do ano, ob-
servado os critérios previstos no pardgrafo 22 deste artigo, podera voluntariamente enviar

suas informacgdes para a base de dados, desde que notifique a ANBIMA previamente.

§52. A Instituicdo Participante que quiser descontinuar o envio voluntdrio, nos termos
previstos no paragrafo acima, ou que perder ao longo do ano a elegibilidade, observado os
critérios estabelecidos no paragrafo 12 deste artigo, deverd continuar o envio mensal das
informacgdes até o fechamento do ano vigente, ficando dispensadas do envio apenas a partir

do ano civil seguinte.

§62. As instituicdes dispensadas do envio de informagdes devem, anualmente, enviar
as informacGes de patrimonio liquido e niumero de clientes classificados de acordo com o

caput, conforme Formulario disponibilizado pela Associagao.
§72. Devem ser considerados para cOmputo na base de dados os clientes com posi-

¢do financeira maior que O (zero), desconsiderando os clientes com conta corrente ativa que

ndo possuam recursos aplicados na data de referéncia.

25



¢

Associagdo Brasileira das Entidades
dos Mercados Financeiro e de Capitais A N B I M A

Art. 92. A base de dados abrange as informacdes relativas a quantidade de clientes e os valo-
res aplicados por Produtos de Investimento referentes a posi¢cao do ultimo dia util do més,

devendo os clientes serem segregados em:

I. Fundos de Investimento;
II. Titulos e valores mobiliarios;
Ill.  Poupanga; e
IV. Demais valores mobilidrios informando para cada modalidade a unidade federativa de

domicilio do cliente, conforme Formulario.

Paragrafo unico. Cada cliente, nos termos do caput, corresponde a um CPF, sendo ne-
cessario ser informado o numero de vezes que ele se repete (dupla contagem) para os Pro-

dutos de Investimento descritos no formulario.

Art. 10. O envio de informacgdes para a base de dados deve ser realizado impreterivelmente
até o 102 (décimo) dia util de cada més, com data de referéncia do ultimo dia Gtil do més

anterior.
CAPITULO IV - DISPOSICGES FINAIS

Art. 11. Sem prejuizo do disposto no Cédigo dos Processos, a Supervisdao de Mercados, no
exercicio de suas atividades, poderd aplicar, automaticamente, multas as Instituicdes
Participantes que ndo atenderem as exigéncias da ANBIMA nas seguintes hipdteses e

valores:
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I.  Auséncia de qualquer um dos requisitos minimos em documentos determinados
pelo Codigo, multa no valor de RS 150,00 (cento e cinquenta) reais por cada au-
séncia;

Il.  Inobservancia de qualquer dos prazos estabelecidos neste Codigo, multa no valor
de RS 150,00 (cento e cinquenta) reais, por dia de atraso; e

lll.  Inobservancia de qualquer dos prazos estabelecidos pela Supervisdo de Merca-
dos, ndo inferior a 3 (trés) dias Uteis, para envio de documentos e/ou informa-
¢Bes solicitadas, multa no valor de RS 150,00 (cento e cinquenta) reais, por dia de

atraso.

§12. As multas a que se referem os incisos Il e Il s3o limitadas ao valor equivalente a

30 (trinta) dias de atraso.

§22. No caso de reincidéncia das infracdes a que se refere o caput, a multa serd

aplicada em dobro.

§32. A Instituicdo Participante que descumprir os prazos previstos neste normativo

estard sujeita as penalidades previstas no Cddigo de Distribuicdo e no Codigo dos Processos.

Art. 12. A ANBIMA publicara aviso nos seus rankings e estatisticas sobre a ocorréncia de er-
ros nas informacgdes ja divulgadas pelas Instituicdes Participantes, contendo a descricdo do

erro bem como a identificacdo da instituicdo que o originou.
Paragrafo Unico. Os erros identificados apds a publicacdo dos rankings e estatisticas

terdo as corregdes divulgadas na publicacdo seguinte, contendo as mesmas informacgoes

descritas no caput.
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Art. 13. Todos os documentos escritos exigidos por este normativo devem ser disponibiliza-
dos no sistema da ANBIMA na internet em prazo a ser divulgado pela Supervisao de Merca-

dos, e caso haja alteracGes, devem ser atualizados em até 15 (quinze) dias corridos da alte-

ragao.

Art. 14. Este normativo entra em vigor em 11 de novembro de 2019.
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REGRAS E PROCEDIMENTOS ANBIMA PARA TRANSFERENCIA DE
PRODUTOS DE INVESTIMENTO N2 5

CAPITULO | — OBJETIVO E ABRANGENCIA

Art. 12, Este normativo tem por objetivo estabelecer regras e procedimentos para o proces-
so de transferéncia de Produtos de Investimento de mesma titularidade entre os Distribui-

dores cedentes e cessionarios, nos termos da se¢do anexo | do Cédigo.
Paragrafo unico. A transferéncia de que trata o caput abrange:

I. Transferéncia de posi¢dao de cotas de Fundos; e

Il. Transferéncia de custédia dos demais Produtos de Investimento.
Art. 22, Estdo sujeitos a este normativo os Produtos de Investimento distribuidos pelas Insti-
tuicOes Participantes do Cddigo, incluindo os Fundos de Investimento previstos no anexo |
do Cdédigo de Distribuicao.
Paragrafo unico. Estdo dispensados do disposto no caput os Produtos de Investimento

cuja estrutura ndo permita a transferéncia nos termos estabelecidos neste normativo, de-

vendo tal impossibilidade ser divulgada aos investidores.
CAPITULO Il - REGRAS GERAIS

Art. 32. Para a transferéncia ser realizada, o investidor devera formalizar o pedido ao Distri-

buidor cedente, sendo recomendavel que este pedido seja feito por meio eletrénico.
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§12. Independentemente da forma de transferéncia, se eletronica ou fisica, o Distri-
buidor devera divulgar em sua pagina na internet os documentos e informagdes necessarias

para a realizacdo da transferéncia.

§22. Para a realizacdo da transferéncia, os Distribuidores deverdo considerar os mode-

los previstos nos anexos deste normativo.

§32. O Distribuidor devera disponibilizar canal de atendimento aos clientes para escla-

recimentos de duvidas sobre o processo de transferéncia de Produtos de Investimento.

§42. O Distribuidor cedente, ao receber o pedido do investidor de transferéncia dos

Produtos de Investimento, devera:

I. Assegurar que a identificacdo da titularidade das posicdes esteja correta, garantindo a

origem da solicitacao recebida e sua integridade;

Il. 1l. Verificar se ha bloqueios judiciais, de crédito e de garantias que possam impedir a
transferéncia;

lll. Informar ao custodiante origem sobre o pedido de transferéncia realizado pelo inves-
tidor e disponibilizar as informacdes do investidor que tiver acesso, exceto para

IV. Fundos de Investimento; e

V. Informar e justificar ao investidor sobre eventual impossibilidade da transferéncia, ob-

servado o artigo 42 deste normativo.

§52, O Distribuidor cedente deve informar ao investidor sobre qualquer atraso ou impos-

sibilidade no processo de transferéncia.

Art. 42, A solicitacdo de transferéncia podera ser recusada pelo Distribuidor cedente nas

seguintes hipdteses:
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I. Bloqueio judicial e de garantias que possam impedir a transferéncia;
[I. Desisténcia do investidor;
lll. Inconsisténcia nas informacdes cadastrais; e
IV. Nao reconhecimento da posicao;
V. Quando houver movimentacGes de resgates ainda ndo convertidas e liquidadas;

VI. Distribuidor cessionario ndo possuir contrato com o administrador do fundo.

Paragrafo Unico. Caso o Distribuidor cessiondrio queira recusar o pedido de transferén-
cia feito pelo investidor em situagGes diversas das previstas no caput, observada suas regras

internas, devera avisar o investidor sobre a ndo aceitacao.

CAPITULO 11l - TRANSFERENCIA DE COTAS DE FUNDOS DE INVESTI-
MENTO

Art. 52. A transferéncia de cota(s) de Fundo(s) de Investimento somente podera ser realiza-

da quando o Distribuidor cessiondario:

I.  Possuir vinculo contratual com o Administrador Fiducidrio do Fundo objeto do pedido
de transferéncia; e

II. Assegurar que o cadastro do investidor junto ao Administrador Fiduciario do Fundo ob-
jeto do pedido de transferéncia esteja em conformidade com a Regulacdo vigente e
com os procedimentos internos do Administrador Fiducidrio, ressalvados os casos de

Distribuicdo por conta e ordem.

§12. E dispensada a observancia ao disposto no inciso I, do caput, nos casos de transfe-

réncia de cotas de Fundos que estejam depositadas junto a bolsa de valores.
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§22, Sem prejuizo do disposto no artigo 42 deste normativo, o Administrador Fiduciario
podera recusar a transferéncia de que trata o caput caso as politicas internas relacionadas
ao processo de prevencdo a lavagem de dinheiro e financiamento ao terrorismo (PLD-FT), ou

outros requisitos previstos na Regulagao vigente apontarem quaisquer descumprimentos.

Art. 62. Para a transferéncia de cotas de Fundos de Investimento, devem ser observados os

seguintes prazos:

I. Distribuidor cedente: ao receber o pedido de transferéncia da posicdo de investimento
para Fundos, deverd disponibilizar as informacdes necessarias ao Distribuidor cessio-
nario em até 2 (dois) dias uteis;

II. Distribuidor cessionario: ao receber as informacdes do Distribuidor cedente, devera
disponibilizar ao Administrador Fiduciario as informagdes necessarias em até 2 (dois)
dias Uteis para a devida implementacdo da posicdo de investimento; e

[ll.  Administrador Fiducidrio: ao receber as informacdes do Distribuidor cessionario, deve-
ra realizar a transferéncia de posicdo em até 3 (trés) dias Uteis para modalidade con-
ta e ordem e em até 5 (cinco) dias Uteis para modalidade direta, observado o para-

grafo 22 do artigo 59.

§12, Estdo dispensadas do cumprimento dos prazos previstos no caput as seguintes situ-

acoes:

I. Nos casos de cobranca da tributacdo semestral para Fundos de Investimento, periodo
em que estd prevista a suspensao de operacionalizagdo de transferéncia entre os 10
(dez) dias que antecedem e os 10 (dez) dias que sucedem o recolhimento do referido

imposto, contados em dias corridos.
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II. Nos casos em que a transferéncia ndo possa ser realizada por impedimentos de qual-
quer natureza, desde que tais impedimentos sejam justificativos e acordado entre

todas as partes.

§22. Em quaisquer das situacdes elencadas no paragrafo anterior, o Distribuidor cedente
deverd dar ciéncia ao investidor do ocorrido, informando qual serd o prazo para a transfe-

réncia.

§3¢2. O Administrador Fiduciario devera informar, o Gestor de Recursos, as transferéncias

realizadas.

Art. 72. As trocas de informacdes de que tratam o artigo 62 podem ser realizadas eletroni-
camente, desde que o método de confirmacao seja previamente aprovado pelas partes en-

volvidas.

Sec¢ao | - Conta e Ordem

Art. 82. O Distribuidor que atua na modalidade de subscricdo por conta e ordem (“Conta e
Ordem” ou “PCO”) deve estabelecer troca de informacg&es entre o(s) Distribuidor(es) e/ou

Administrador Fiduciario que contenham, no minimo:

I. Pedido realizado pelo investidor indicando qual a modalidade de transferéncia, con-
forme artigo 10 deste normativo;
Il. Arquivos de posicdo e movimentacdo dos investimentos;
Ill. Relatério do Administrador Fiducidrio conciliado com a posi¢cdo do Distribuidor ceden-
te que estd realizando a transferéncia, desde que mediante solicitacdo do Distribui-

dor cessionario;
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IV. Solicitacdo de altera¢do de Distribuidor e/ou modalidade de investimento para o Ad-

ministrador Fiduciario, conforme modelos disponibilizados neste normativo.
Art. 92. A transferéncia de cotas dos Fundos pode ser realizada nas seguintes modalidades:

I. Direta para Conta e Ordem;
II. Conta e Ordem para direta; e

lll. Conta e Ordem para Conta e Ordem.
Secao Il — Conciliagao de posigao

Art. 10. Na transferéncia de Fundos, o Distribuidor por Conta e Ordem deve estabelecer com
o Administrador Fiducidrio fluxo de comunicacdo para conciliar as posicdes mantidas no Dis-
tribuidor e as posicdes mantidas no Administrador Fiduciario, de modo a garantir a consis-

téncia entre elas.
Paragrafo Unico. Caso seja identificado inconsisténcia na posicdao, o Distribuidor por

Conta e Ordem deve, de acordo com o modelo de carta deste normativo, informar ao Admi-

nistrador sobre o evento e solicitar que seja realizada a sua regularizacao.

CAPITULO 11l - TRANSFERENCIA DE CUSTODIA DOS DEMAIS PRODU-
TOS DE INVESTIMENTO

Art. 11. Previamente a transferéncia de custddia, o Distribuidor cedente deve acompanhar o

processo do custodiante origem no que tange os seguintes aspectos:
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I. Disponibilidade dos Produtos de Investimento para a transferéncia, devendo ser verifi-
cada a data de vencimento das posi¢des e, no caso de posicdes em contrato a termo
e de empréstimo de ativos, se estdo em processo de liquidacdo, ou de renovacdo, ou
de alteragdo da posicdao, bem como verificado, se ndo estdo sendo utilizados para ga-
rantia de operacdes;

Il. Conciliagdo entre as informagdes dos Produtos de Investimento indicados na solicita-
¢do de transferéncia com as posicdes mantidas em custédia em nome do investidor
nas entidades administradoras dos mercados organizados em que o custodiante es-
teja autorizado a operar;

lll. Conferéncia das informacdes cadastrais do investidor indicadas na solicitacdo de trans-
feréncia, de modo a assegurar que correspondem as informacdes indicadas no cadas-
tro e que estdo atualizadas, nos termos da Regulagdao em vigor;

IV. Conferéncia, caso o requerimento de transferéncia seja realizado por meio fisico, da
assinatura do investidor, de modo a assegurar que estd em conformidade com o do-
cumento de identificacdo valido apresentado;

V. Conferéncia, caso a solicitacdo de transferéncia seja assinada por procurador ou repre-
sentante legal, dos poderes para representar o investidor, e se o documento de cons-
tituicdo do procurador ou representante legal outorga poderes para a transferéncia
em questao;

VI. Conferéncia, caso a solicitacdao de transferéncia envolva investidor pessoa juridica, se
a(s) pessoa(s) que assinou(aram) a solicitacdo possui(em) poder(es) para representar
a pessoa juridica;

VIl. Conferéncia da situacdo do investidor titular dos Produtos de Investimento objeto de
transferéncia, de modo a assegurar que este ndo se encontra impedido, por determi-
nacao de autoridades reguladoras, judiciais, ou administrativas competentes ou por
gualquer outro motivo pela Regulacdo vigente, de transferir a custddia dos Produtos

de Investimento de sua conta de depdsito; e
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VIIl. Conferéncia do saldo nas contas do investidor, de modo a verificar se as contas apre-
sentam saldo devedor que possa, de qualquer forma, comprometer a transferéncia

solicitada pelo investidor.

Art. 12. O Distribuidor cedente devera realizar a transferéncia solicitada pelo investidor ao

Distribuidor cessiondrio em até 2 (dois) dias uteis.

§12. O prazo a que se refere o caput sera contado da data da solicitacdo do investidor,
desde que os documentos e informacdes para a realizacao do pedido de transferéncia este-

jam em conformidade com as regras do Distribuidor e com a Regulagdo em vigor.

§22, Serdo dispensadas do cumprimento do prazo disposto no caput os casos em que a
transferéncia ndao possa ser realizada por impedimentos de qualquer natureza, sendo que
tais impedimentos sejam justificativos e estejam previstos nas regras e procedimentos do
Distribuidor.

§32. Em quaisquer das situacOes elencadas no paragrafo anterior, o Distribuidor ce-

dente devera dar ciéncia ao investidor do ocorrido, informando qual serd o prazo para a

transferéncia.

CAPITULO IV — DISPOSICOES FINAIS

Art. 13. Este normativo entra em vigor em 12 de fevereiro de 2021.
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Anexo | — Carta do cliente

[local], [dia] de [més] de [ano].
A
[DENOMINACAO DO DISTRIBUIDOR CEDENTE]
[CNPJ DO DISTRIBUIDOR CEDENTE]

[ENDERECO DO DISTRIBUIDOR CEDENTE]
[E-MAIL DO DISTRIBUIDOR CEDENTE]

Com copia para:

[DENOMINACAO DO DISTRIBUIDOR CESSIONARIO]
[CNPJ DO DISTRIBUIDOR CESSIONARIO]

[E-MAIL DO DISTRIBUIDOR CESSIONARIO]

[DENOMINACAO DO ADMINISTRADOR FIDUCIARIO]
[CNPJ DO ADMINISTRADOR FIDUCIARIO]
[E-MAIL DO ADMINISTRADOR FIDUCIARIO]

Ref.: Solicitagao de Alteragao de Distribuidor
Prezados Senhores,

Venho, pela presente, solicitar ao [DENOMINACAO DO DISTRIBUIDOR CEDENTE], inscrito no
CNPJ/MF sob o n2 [CNPJ DO DISTRIBUIDOR CEDENTE], na qualidade de Distribuidor, que mi-
nha(s) posicdo(des) de investimento no(s) produto(s) e condicGes descritas abaixo, com a
minha devida identificacio como investidor, sejam transferidas ao [DENOMINACAO DO DIS-
TRIBUIDOR CESSIONARIQ], inscrito no CNPJ/MF sob o n2 [CNPJ DO DISTRIBUIDOR CESSIO-

NARIO], mantendo a titularidade da(s) minha(s) posicdo(des) de investimento.
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[NUmero da conta

do cliente]

L

ANBIMA

NOME DO FUNDO

CNPJ DO FUNDO

MONTANTE

QUANTIDADE DE COTAS

[nome do fundo]

[n2 CNPJ do fundo]

[parcial ou total]

[caso parcial, quantidade

solicitada]

Atenciosamente,

[NOME DO INVESTIDOR]

CPF: [CPF DO INVESTIDOR]
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Anexo Il — Carta para Administrador Fiduciario (modalidade
PCO/Direto)

[local], [dia] de [més] de [ano].

A

[DENOMINACAO DO ADMINISTRADOR FIDUCIARIO]
[ENDERECO DO ADMINISTRADOR FIDUCIARIO]
[CNPJ DO ADMINISTRADOR FIDUCIARIO]

[E-MAIL DO ADMINISTRADOR FIDUCIARIO]

Com cédpia para:

[DENOMINACAO DO DISTRIBUIDOR CEDENTE]
[CNPJ DO DISTRIBUIDOR CEDENTE]

[E-MAIL DO DISTRIBUIDOR CEDENTE]

Ref.: Solicitagdo de Alteracao de Distribuidor e Modalidade de Investimento

Prezados Senhores,

Vimos, pela presente, informar que os investidores, cujos CPFs estao discriminados no Anexo
deste documento, do [DENOMINACAO DO DISTRIBUIDOR CEDENTE], com sede em [ENDE-
RECO DO DISTRIBUIDOR CEDENTE], inscrito no CNPJ sob o n2 [CNPJ DO DISTRIBUIDOR CE-
DENTE], terdo a posicao de investimento do(s) [FUNDO DE INVESTIMENTO] transferidas
para [DENOMINACAO DO DISTRIBUIDOR CESSIONARIO], com sede em [ENDERECO DO DIS-
TRIBUIDOR CESSIONARIO], inscrito no CNPJ sob o n2 [CNPJ DO DISTRIBUIDOR CESSIONARIO],
sob a Modalidade Direto conforme solicitacdo dos investidores ao Distribuidor Cedente e ao

Distribuidor Cessionario.
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Em face dessa alteracdo, os signatarios, representantes legais do Distribuidor Cedente e do
Distribuidor Cessionério, vém, pela presente, requerer ao [DENOMINACAO DO ADMINIS-
TRADOR FIDUCIARIO], que as posicdes descritas em nome dos investidores conforme Anexo,
vinculados ao Distribuidor Cedente, sejam transferidos 8 [DENOMINACAO DO DISTRIBUIDOR
CESSIONARIO].

O Distribuidor Cessiondrio declara ainda, para os devidos fins, que os investidores, vincula-
dos ao Distribuidor Cedente, concordam com o processo de transferéncia, cabendo ao Dis-
tribuidor Cedente toda e qualquer responsabilidade pela transferéncia ora solicitada, com-
prometendo-se, ainda, a indenizar e eximir o Administrador Fiducidrio de responsabilidade
por quaisquer reivindicagdes, demandas, a¢des ou processos que eventualmente sejam ins-
taurados contra o Administrador Fiduciario, nas esferas administrativa e judicial relacionadas

ao presente pedido de transferéncia.

O Distribuidor Cessiondrio ndo tem qualquer responsabilidade por atos ou fatos, de qualquer
natureza, inclusive os fiscais, notadamente os relacionados as retengdes e recolhimento do
imposto de renda, e os obrigacionais, nos termos da Regulacdo vigente, decorrentes das
atividades relacionadas a Administra¢do Fiduciaria dos Fundos e/ou a Distribuicdo de cotas
dos Fundos realizada pelo Administrador Fiduciario ou Distribuidor Cedente, conforme o
caso, e que, por conseguinte, qualquer reivindicacao relacionada ao periodo anterior a efeti-
va transferéncia dos investimentos para o Distribuidor Cessionario serd de responsabilidade

do Distribuidor Cedente, conforme o caso.
Ademais, o Distribuidor Cedente e o Distribuidor Cessionario declaram, para os devidos fins,

gue o processo de transferéncia ndao implicard em alteracdo da titularidade das cotas, em

atencdo a Regulacdo vigente.
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Os investimentos dos investidores nos Fundos, apds a transferéncia, serdo realizados na

Modalidade Direto por meio do Distribuidor Cessionario, em consonancia com o estabeleci-

do na Regulagao vigente, cabendo a ele toda a responsabilidade decorrente de tal forma de

atuacgdo, incluindo, mas nao se limitando, a responsabilidade pelo cadastro dos investidores

e por informar ao Administrador Fiducidrio os seus respectivos cédigos.

Atenciosamente,

ANEXO A CARTA PARA O ADMINISTRADOR FIDUCIARIO (MODALIDADE PCO/DIRETO)

[DENOMINAGAO DO DISTRIBUIDOR CESSIONARIO]

[CNPJ DO DISTRIBUIDOR CESSIONARIO]

Nome CNPJ CPF do Nome do | Conta Cedente | Conta Cessio- | Montante Quanti-
do Investidor | Investidor ndrio dade de
Fundo Cotas
[nome [nQ [ne CPF] [nome] [n2 conta atre- | [n2 conta atre- | [parcial ou [caso
do CNPJ lada ao Ceden- | lada ao Cessi- total] parcial,
fundo] do te no Adminis- | onario no Ad- quanti-
fundo] trador] ministrador] dade
solicita-
da]
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Anexo Ill = Carta para Administrador Fiduciario (modalidade

Direto/PCO)

[local], [dia] de [més] de [ano].

N

A

[DENOMINAGAO DO ADMINISTRADOR FIDUCIARIO]
[ENDEREGO DO ADMINISTRADOR FIDUCIARIO]
[CNPJ DO ADMINISTRADOR FIDUCIARIO]

[E-MAIL DO ADMINISTRADOR FIDUCIARIO]

Ref.: Solicitagao de Alteragao de Modalidade de Investimento
Prezados Senhores,

Vimos, pela presente, informar que os investidores vinculados ao [DENOMINACAO DO DIS-
TRIBUIDORY], cujos CPFs estdo discriminados no Anexo deste documento terdo a Distribuicdo
de suas posicdes de investimento transferidas para a Modalidade Direto, conforme solicita-

¢do dos investidores ao Distribuidor.

Em face dessa alteragdo, os signatarios, representantes legais do Distribuidor vém, pela pre-
sente, requerer ao Administrador Fiduciario, em carater irrevogavel e irretratavel, que os
investimentos hoje registrados em nome dos investidores, vinculados ao Distribuidor e em

proporcdo disposta no Anexo, sejam transferidos para a Modalidade Direto.

O Distribuidor declara, ainda, para os devidos fins, que os investidores, vinculados a ele,
concordam com o processo de transferéncia, cabendo ao Distribuidor toda e qualquer res-
ponsabilidade pela transferéncia ora solicitada, comprometendo-se, ainda, a indenizar e

eximir o Administrador Fiducidrio de responsabilidade por quaisquer reivindicacées, deman-
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das, acOes ou processos que eventualmente sejam instaurados contra o Administrador Fidu-

cidrio, nas esferas administrativa e judicial relacionadas ao presente pedido de transferéncia.

O Distribuidor declara, ainda, que o processo de transferéncia ndo implicara em alteragao da

titularidade das cotas, em atengao ao disposto na Regulagao vigente.

Por fim, cumpre esclarecer que, uma vez que os investimentos dos investidores nos Fundos,
apos a transferéncia, serdo realizados na Modalidade Direto, em consonancia com a Regula-
¢do vigente, caberd ao Administrador Fiduciario toda a responsabilidade decorrente de tal
forma de atuacdo, incluindo, mas ndo se limitando, a responsabilidade pelo cadastro dos

investidores e recolhimento de impostos.

Atenciosamente,

[DENOMINAGAO DO DISTRIBUIDOR]
[CNPJ DISTRIBUIDOR]

ANEXO A CARTA PARA ADMINISTRADOR FIDUCIARIO (MODALIDADE PCO/DIRETO)

FUNDO CNPJ CPF DO IN- NOME DO CONTA DISTRI- MONTANTE | QUANTIDADE
VESTIDOR | INVESTIDOR BUIDOR DE COTAS
[nome [ne [ne CPF] [nome] [Cédigo do investi- | [parcial ou [caso parcial,
do fun- CNPJ dor atrelado ao total] guantidade
do] do fun- Distribuidor no solicitada]
do] Administrador]
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Anexo VI - Carta do cliente (modalidade Direto/PCO)

[local], [dia] de [més] de [ano].
A
[DENOMINACAO DO DISTRIBUIDOR CEDENTE]
[CNPJ DO DISTRIBUIDOR CEDENTE]

[ENDERECO DO DISTRIBUIDOR CEDENTE]
[E-MAIL DO DISTRIBUIDOR CEDENTE]

Com copia para:

[DENOMINACAO DO DISTRIBUIDOR CESSIONARIO]
[CNPJ DO DISTRIBUIDOR CESSIONARIO]

[E-MAIL DO DISTRIBUIDOR CESSIONARIO]

Ref.: Solicitagdo de Alteracao de Distribuidor e Modalidade de Investimento
Prezados Senhores,

Venho, pela presente, solicitar ao [DENOMINACAO DO DISTRIBUIDOR CEDENTE], inscrito no
CNPJ/MF sob o n? [CNPJ DO DISTRIBUIDOR CEDENTE], na qualidade de Distribuidor do [NO-
ME DO FUNDOQ], sob o CNPJ n2 [CNPJ DO FUNDO], que minhas posi¢des de investimento no
Fundo, na quantidade disposta abaixo, atualmente vinculadas a ele, na Modalidade de Inves-
timento Direto, com a minha devida identificagdo como investidor, tenham sua modalidade
de investimento alterada para Conta e Ordem e vinculadas ao [DENOMINACAO DO DISTRI-
BUIDOR CESSIONARIO], inscrito no CNPJ/MF sob o n2 [CNPJ DO DISTRIBUIDOR CESSIONA-
RIO], passando a titularidade das minhas posi¢cdes de investimento a serem identificadas
pelo nome do [DENOMINACAO DO DISTRIBUIDOR CESSIONARIO] acrescido do cédigo por
esta fornecido ao [DENOMINACAO DO ADMINISTRADOR FIDUCIARIO], inscrito no CNPJ/MF
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sob o n2 [CNPJ DO ADMINISTRADOR FIDUCIARIO], na qualidade de Administrador Fiduciario

do Fundo.

Ademais, declaro ter ciéncia de que o Distribuidor Cessiondrio por Conta e Ordem de inves-

tidores, assume todos os 6nus e responsabilidades relacionados a estes investidores, inclusi-

ve fiscais, notadamente os referentes as retencdes e ao recolhimento do imposto de renda,

e quanto a seu cadastramento, identificacdo e demais procedimentos descritos na Regula-

¢do em vigor.

NOME DO FUNDO

CNPJ DO FUNDO

MONTANTE

QUANTIDADE DE CO-
TAS

[nome do fundo]

[n? CNPJ do fundo]

[parcial ou total]

[caso parcial, quantida-
de solicitada]

Atenciosamente,

[NOME DO INVESTIDOR]

CPF: [CPF DO INVESTIDOR]
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Anexo VIl — Carta para Administrador Fiducidrio (modali-
dade Direto/PCO)

[local], [dia] de [més] de [ano].
A
[DENOMINAC/T\O DO ADMINISTRADOR FIDUCIARIO]
[ENDERECO DO ADMINISTRADOR FIDUCIARIO]

[CNPJ DO ADMINISTRADOR FIDUCIARIO]
[E-MAIL DO ADMINISTRADOR FIDUCIARIO]

Com cépia para:

[DENOMINACAO DO DISTRIBUIDOR CEDENTE]
[CNPJ DO DISTRIBUIDOR CEDENTE]

[E-MAIL DO DISTRIBUIDOR CEDENTE]

Ref.: Solicitagao de Alteragao de Distribuidor e Modalidade de Investimento

Prezados Senhores,

Vimos, pela presente, informar que os investidores, cujos CPFs estdo discriminados no Anexo
deste documento, do [DENOMINACAO DO DISTRIBUIDOR CEDENTE] , com sede em [ENDE-
RECO DO DISTRIBUIDOR CEDENTE], inscrito no CNPJ sob o n2 [CNPJ DO DISTRIBUIDOR CE-
DENTE], terdo as posicdes de investimento transferidas para [DENOMINACAO DO DISTRI-
BUIDOR CESSIONARIO], com sede em [ENDERECO DO DISTRIBUIDOR CESSIONARIOQ], inscrita
no CNPJ sob o n2 [CNPJ DO DISTRIBUIDOR CESSIONARIO], por Conta e Ordem conforme soli-

citacdo dos investidores ao Distribuidor Cedente e ao Distribuidor Cessionario.

Em face dessa alteracdo, o(s) signatario(s), representante(s) legal(is) do Distribuidor Cessio-
nario, vém, pela presente, requerer ao [DENOMINACAO DO ADMINISTRADOR FIDUCIARIO],
gue as posicdes descritas em nome dos investidores conforme Anexo, vinculados a Distri-

buidora Cedente, sejam transferidos 8 [DENOMINACAO DO DISTRIBUIDOR CESSIONARIO].
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O Distribuidor Cessionario declara, ainda, para os devidos fins, que os investidores, vincula-
dos ao Distribuidor Cedente, concordam com o processo de transferéncia, cabendo ao Dis-
tribuidor Cedente toda e qualquer responsabilidade pela transferéncia ora solicitada, com-
prometendo-se, ainda, a indenizar e eximir o Administrador Fiduciario de responsabilidade
por quaisquer reivindicagdes, demandas, acdes ou processos que eventualmente sejam ins-
taurados contra ele, nas esferas administrativa e judicial relacionadas ao presente pedido de

transferéncia.

O Distribuidor Cessiondrio ndo tem qualquer responsabilidade por atos ou fatos, de qualquer
natureza, inclusive os fiscais, notadamente os relacionados as retenc¢des e recolhimento do
imposto de renda, e os obrigacionais, nos termos da Regulagao vigente, decorrentes das
atividades relacionadas a Administra¢do Fiduciaria dos Fundos e/ou a Distribuicdo de cotas
dos Fundos realizada pelo Administrador Fiducidrio ou Distribuidor Cedente, conforme o
caso, e que, por conseguinte, qualquer reivindicacdo relacionada ao periodo anterior a efeti-
va transferéncia dos investimentos para o Distribuidor Cessiondrio serd de responsabilidade

do Administrador Fiduciario ou do Distribuidor Cedente, conforme o caso.

Ademais, o Distribuidor Cessionario declara, para os devidos fins, que o processo de transfe-
réncia ndao implicara em alteragao da titularidade das cotas, nos termos da Regulagao vigen-

te.

Os investimentos dos investidores nos Fundos, apds a transferéncia, serdao realizados por
Conta e Ordem por meio do Distribuidor Cessionario [DENOMINACAO DO DISTRIBUIDOR
CESSIONARIO], em consonancia com o estabelecido na Regulacdo vigente, cabendo a ele
toda a responsabilidade decorrente de tal forma de atuacgado, incluindo, mas nao se limitan-
do, a responsabilidade pelo cadastro dos investidores e por informar ao Administrador Fidu-

cidrio os seus respectivos cédigos.
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O Distribuidor Cessionario é responsavel por responder possiveis questionamentos realiza-

dos pelo Distribuidor Cedente e pelo Administrador Fiduciario sobre o processo.

Atenciosamente,

[DENOMINACAO DO DISTRIBUIDOR CESSIONARIO]

CNPJ: [CNPJ DISTRIBUIDOR CESSIONARIO]

ANEXO A CARTA PARA ADMINISTRADOR FIDUCIARIO (MODALIDADE DIRETO/PCO)

NOME CNPJ CPF DO NOME DO CONTA CE- CONTA CESSI- | MONTANTE | QUANTIDADE
DO DO INVESTIDOR | INVESTIDOR DENTE ONARIO DE COTAS
FUNDO | FUNDO
[nome [ne [n2 CPF in- [nome do [n2 conta ou [ne conta atre- | [parcial ou | [caso parcial,
do CNPJ vestidor] investidor] codigo do in- lada ao Cessi- total] guantidade
fundo] do vestidor atre- | ondrio no Ad- solicitada]
fundo] lado ao Ceden- | ministrador]

te no Adminis-
trador]
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Anexo VIII — Carta do cliente (modalidade Direto/PCO)

[local], [dia] de [més] de [ano].
A
[DENOMINAC/T\O DO DISTRIBUIDOR]
[CNPJ DO DISTRIBUIDOR]

[ENDERECO DO DISTRIBUIDOR]
[E-MAIL DO DISTRIBUIDOR]

Com cépia para:

[DENOMINACAO DO ADMINISTRADOR FIDUCIARIO]
[CNPJ DO ADMINISTRADOR FIDUCIARIO]

[E-MAIL DO ADMINISTRADOR FIDUCIARIO]

Ref.: Solicitagao de Alteragao de Modalidade de Investimento

Prezados Senhores,

Venho, pela presente, solicitar ao [DENOMINACAO DO DISTRIBUIDOR], inscrito no CNPJ/MF
sob o n2 [CNPJ DO DISTRIBUIDOR], na qualidade de Distribuidor do [NOME DO FUNDOY], sob
o CNPJ n2 [CNPJ DO FUNDQY], que minhas posi¢des de investimento no Fundo, na quantidade
disposta abaixo, atualmente vinculadas a ele, na Modalidade de Investimento Direto, com a
minha devida identificagdo como investidor, tenham sua modalidade de investimento alte-
rada para Conta e Ordem, passando a titularidade das minhas posicdes de investimento a
serem identificadas pelo nome do [DENOMINACAO DO DISTRIBUIDOR] acrescido do cédigo
por esta fornecido ao [DENOMINACAO DO ADMINISTRADOR FIDUCIARIO], inscrito no
CNPJ/MF sob o n2 [CNPJ DO ADMINISTRADOR FIDUCIARIO], na qualidade de Administrador

Fiduciario do Fundo.

Ademais, declaro ter ciéncia de que o Distribuidor por Conta e Ordem de investidores, as-

sume todos os 6nus e responsabilidades relacionados a estes investidores, inclusive fiscais -
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notadamente os referentes as retencdes e ao recolhimento do imposto de renda - e quanto
a seu cadastramento, identificacdo e demais procedimentos descritos na Regulagdo em vi-

gor.

NOME DO FUNDO CNPJ DO FUNDO MONTANTE QUANTIDADE DE CO-
TAS

[NOME DO FUNDO] [CNPJ DO FUNDO] [parcial ou total] | [caso parcial, quantida-
de solicitada]

Atenciosamente,

[NOME DO INVESTIDOR]

CPF: [CPF DO INVESTIDOR]
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Anexo IX — Carta para Administrador Fiduciario (modalida-
de Direto/PCO)

[local], [dia] de [més] de [ano].

N

A

[DENOMINAGAO DO ADMINISTRADOR FIDUCIARIO]
[ENDEREGO DO ADMINISTRADOR FIDUCIARIO]
[CNPJ DO ADMINISTRADOR FIDUCIARIO]

[E-MAIL DO ADMINISTRADOR FIDUCIARIO]

Ref.: Solicitagdao de Alteragao de Modalidade de Investimento
Prezados Senhores,

Vimos, pela presente, informar que os investidores vinculados ao [DENOMINACAO DO DIS-
TRIBUIDORY], cujos CPFs estdo discriminados no Anexo deste documento terdo a Distribuicdo
de suas posicOes de investimento transferidas para a modalidade de investimento de Conta

e Ordem, conforme solicitacdao dos investidores ao Distribuidor.

Em face dessa alteracdo, os signatarios, representantes legais do Distribuidor vém, pela pre-
sente, requerer ao Administrador Fiduciario, em cardter irrevogavel e irretratdvel, que os
investimentos hoje registrados em nome dos investidores, vinculados ao Distribuidor e em

proporcdo disposta no Anexo, sejam transferidos para a modalidade de conta em ordem.

O Distribuidor declara ainda, para os devidos fins, que os investidores, vinculados a ele, con-
cordam com o processo de transferéncia, cabendo ao Distribuidor toda e qualquer respon-
sabilidade pela transferéncia ora solicitada, comprometendo-se, ainda, a indenizar e eximir o
Administrador Fiducidrio de responsabilidade por quaisquer reivindicacdes, demandas,
acdes ou processos que eventualmente sejam instaurados contra o Administrador Fiducia-

rio, nas esferas administrativa e judicial relacionadas ao presente pedido de transferéncia.
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O Distribuidor declara, ainda, que o processo de transferéncia ndo implicara em alteragao da

titularidade das cotas, nos termos da Regulagdo vigente.

Por fim, cumpre esclarecer que, uma vez que os investimentos dos investidores nos Fundos,

apos a transferéncia, serdo realizados por Conta e Ordem, em consonancia com Regulacdo

vigente, caberd ao Distribuidor toda a responsabilidade decorrente de tal forma de atuacado,

incluindo, mas ndo se limitando, a responsabilidade pelo cadastro dos investidores, recolhi-

mento de impostos e por informar ao Administrador Fiducidrio os seus respectivos cédigos.

Atenciosamente,

[DENOMINAGAO DO DISTRIBUIDOR]

CNPJ: [CNPJ DO DISTRIBUIDOR]

ANEXO A CARTA PARA ADMINISTRADOR FIDUCIARIO (MODALIDADE DIRETO/PCO)

NOME DO CNPJ DO CPF DO IN- NOME DO CONTA ADMINIS- CONTA DISTRIBUIDOR
FUNDO FUNDO VESTIDOR INVESTIDOR TRADOR

[nome do [ne CNPJ [n2 CPF] [nome] [n2 conta ou cddigo [n conta ou cdédigo do in-
fundo] do fundo] do investidor no Ad- | vestidor atrelado ao Distri-

ministrador]

buidor no Administrador]

Anexo X - Carta do Cliente (modalidade PCO/PCO)

[local], [dia] de [més] de [ano].
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A

[DENOMINAGAO DO DISTRIBUIDOR CEDENTE]
[ENDERECO DO DISTRIBUIDOR CEDENTE]
[CNPJ DO DISTRIBUIDOR CEDENTE]

[E-MAIL DO DISTRIBUIDOR CEDENTE]

Com copia para:

[DENOMINACAO DO DISTRIBUIDOR CESSIONARIO]
[CNPJ DO DISTRIBUIDOR CESSIONARIO]

[E-MAIL DO DISTRIBUIDOR CESSIONARIO]

Ref.: Solicitagdao de Alteragao de Distribuidor
Prezados senhores,

Venho, pela presente, solicitar ao [DENOMINACAO DO DISTRIBUIDOR CEDENTE] (“Distribui-
dor Cedente”), inscrito no CNPJ/MF sob o n2 [CNPJ DO DISTRIBUIDOR CEDENTE], na qualida-
de de Distribuidor, que minhas posi¢des de investimento no fundo, na quantidade disposta
abaixo, atualmente vinculada a ele por Conta e Ordem, com a minha devida identificagao
como investidor, sejam transferidas ao [DENOMINACAO DO DISTRIBUIDOR CESSIONARIO]
(“Distribuidor Cessionario”), inscrito no CNPJ/MF sob o n2 [CNPJ DO DISTRIBUIDOR CESSIO-
NARIO], mantendo a titularidade da(s) minha(s) posicio(des) de investimento e a mesma
modalidade de investimento.

Tenho ciéncia de que o Distribuidor Cessionario ndo tem nenhuma responsabilidade por
atos ou fatos, de qualquer natureza, inclusive os discais, notadamente os relacionados as
retencdes e ao recolhimento do imposto de renda, nos termos da Regulacdo vigente, decor-
rentes das atividades relacionadas a Distribuicdo dos Fundos realizada pelo Distribuidor Ce-
dente, e que, por conseguinte, qualquer reinvindicacdo relacionada ao periodo anterior a
efetiva transferéncia dos meus investimentos para o Distribuidor Cessionario devera ser di-

recionada ao Distribuidor Cedente.
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Tenho ciéncia, ainda, de que os investimentos nos Fundos, apds a transferéncia, continuarao
sendo realizados por Conta e Ordem do Distribuidor Cessionario, em consonancia com a
Regulagdo vigente, cabendo a ele toda a responsabilidade decorrente de tal forma de atua-
¢do, incluindo, mas ndo se limitando, a responsabilidade pelo cadastro dos investidores e

por informar ao Administrador Fiduciario os seus respectivos cédigos.

NOME DO FUNDO CNPJ DO FUNDO MONTANTE QUANTIDADE DE CO-
TAS

[NOME DO FUNDO] [CNPJ DO FUNDO] [parcial ou total] [caso parcial, quanti-
dade solicitada]

Atenciosamente,

[NOME DO INVESTIDOR]
CPF: [CPF DO INVESTIDOR]

Anexo Xl — Carta para Administrador Fiduciario (modalidade
PCO/PCO)
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[local], [dia] de [més] de [ano].
A
[DENOMINACZ\O DO ADMINISTRADOR FIDUCIARIO]
[ENDERECO DO ADMINISTRADOR FIDUCIARIO]

[CNPJ DO ADMINISTRADOR FIDUCIARIO]
[E-MAIL DO ADMINISTRADOR FIDUCIARIO]

Com Cépia para:

[DENOMINACAO DO DISTRIBUIDOR CEDENTE]
[CNPJ DO DISTRIBUIDOR CEDENTE]

[E-MAIL DO DISTRIBUIDOR CEDENTE]

Ref.: Solicitagao de Alteracao de Distribuidor

Prezados,

1.[DENOMINACAO DO DISTRIBUIDOR CESSIONARIO], com sede em [ENDERECO DO DIS-
TRIBUIDOR CESSIONARIQ], inscrito no CNPJ sob o n2 [CNPJ DO DISTRIBUIDOR CESSI-
ONARIO], na qualidade de Distribuidor Cessiondrio , regularmente contratado pela
[DENOMINACAO DO ADMINISTRADOR FIDUCIARIO], inscrito no CNPJ/MF sob o n?
[CNPJ DO ADMINISTRADOR FIDUCIARIO], na qualidade de Administrador Fiduciario
do Fundo, vem, pela presente, requerer a transferéncia da posi¢cdao do Fundo [NOME
DO FUNDO e CNPJ DO FUNDO] (“Fundo”), de titularidade dos investidores relaciona-
dos no Anexo atualmente vinculadas ao [DENOMINACAO DO DISTRIBUIDOR CEDEN-
TE] , com sede em [ENDERECO DISTRIBUIDOR CEDENTE], inscrito no CNPJ sob o n?
[CNPJ DO DISTRIBUIDOR CEDENTE].

2.Com a alteracao, todos os investimentos descritos no Anexo devem ser transferidos do
Distribuidor Cedente para o Distribuidor Cessionario.

3.0 Distribuidor Cessiondrio declara, para os devidos fins, que:

a. Obteve prévia e expressa autorizacdo dos investidores para solicitacdo da al-

teracdo da posicao do Distribuidor Cedente para o Distribuidor Cessionario.
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b. Compromete-se a indenizar e eximir o Administrador Fiduciario e o Distribui-
dor Cedente de responsabilidade por quaisquer reivindicagdes, demandas,
acdes ou processos que eventualmente sejam instaurados, nas esferas admi-
nistrativa e judicial, relacionados a autoriza¢do, pelos investidores, do presen-
te pedido de transferéncia.

c. O processo de transferéncia ndo implicara na alteracdo da titularidade das co-
tas, em atencdo ao disposto na Regulagdo vigente.

d. Recebeu do Distribuidor Cedente a posicdo de investimento do investidor, as
informacdes tributarias referentes as aplicacdes e o extrato de posicao de in-
vestimento do Administrador Fiducidrio, ndo tendo nenhum débice quanto a
tais documentos.

e. Apos a data da efetiva transferéncia da posicao, feita mediante comunicacao
formal do Administrador Fiduciario, os investimentos dos investidores nos
Fundos serdo realizados por Conta e Ordem por meio do Distribuidor Cessio-
nario, em consonancia com o estabelecido na Regulacdo vigente, cabendo a
este toda a responsabilidade decorrente de tal forma de atuacao, incluindo,
mas nao se limitando, a responsabilidade pelo cdlculo e pela retencédo dos tri-
butos devidos, por todo processo de cadastramento, identificacdo de perfil e
KYC (know your client) dos investidores, entre outros.

4.Em contrapartida, o Distribuidor Cessiondrio ndao tera nenhuma responsabilidade por
atos ou fatos, de qualquer natureza, inclusive fiscais, notadamente os relacionados a
retencdes e recolhimento do imposto de renda, e os obrigacionais, nos termos da
Regulagdo vigente, decorrentes das atividades relacionadas a Administracao Fiducia-
ria dos Fundos e/ou a Distribuicdo de cotas dos Fundos realizada pelo Administrador
Fiduciario e/ou pelo Distribuidor Cedente, conforme o caso, e que, por conseguinte,
gualquer reivindicacdo relacionada ao periodo anterior a efetiva transferéncia dos
investimentos serd de responsabilidade do Administrador Fiduciario e/ou do Distri-

buidor Cedente, conforme o caso.
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5.Esta correspondéncia segue com copia para o Distribuidor Cedente, que somente po-

derd se opor a transferéncia pelos motivos previstos nas Regras e Procedimentos

ANBIMA para Transferéncia de Custddia dos Produtos de Investimento.

Atenciosamente,

[DENOMINAGAO DO DISTRIBUIDOR CESSIONARIO]

CNPJ: [CNPJ DO DISTRIBUIDOR CESSIONARIO]

ANEXO A CARTA PARA ADMINISTRADOR FIDUCIARIO (MODALIDADE PCO/PCO)

NOME | CNPJ NOME DO cODIGO DO IN- NOME DO CODIGO DO IN- | MONTANTE | QUANTIDADE
DO DO DISTRIBUIDOR | VESTIDORNO | DISTRIBUIDOR | VESTIDOR NO DE COTAS
FUNDO | FUNDO CEDENTE DISTRIBUIDOR CESSIONARIO DISTRIBUIDOR
CEDENTE PERAN- CESSIONARIO
TE O ADMINIS- PERANTE O AD-
TRADOR MINISTRADOR
[nome | [n2 [nome do [ne conta ou [nome do [n2 conta ou [parcial [caso par-
do CNPJ Distribuidor | cédigo do in- Distribuidor | cédigo do in- outotal] | cial, quan-
fundo] | do Cedente] vestidor atre- | Cessiondario] | vestidor atre- tidade soli-
fundo] lado ao Ceden- lado ao Cessi- citada]

te no Adminis-
trador]

onario no Ad-
ministrador]
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Anexo Xll — Conciliacao de posicao (modalidade PCO/PCO)

A

[local], [dia] de [més] de [ano].

[DENOMINACAO DO ADMINISTRADOR FIDUCIARIO]
[ENDERECO DO ADMINISTRADOR FIDUCIARIO]
[CNPJ DO ADMINISTRADOR FIDUCIARIO]
[E-MAIL DO ADMINISTRADOR FIDUCIARIO]

Ref.: Conciliagdo de posicao — Motivo da necessidade de ajuste

Prezados,

[DENOMINAGAO DO DISTRIBUIDOR], com sede em [ENDERECO DO DISTRIBUIDOR], inscrito

no CNPJ sob o n2 [CNPJ DO DISTRIBUIDOR], na qualidade de Distribuidor por Conta e Ordem

do [nome do fundo], inscrito no CNPJ sob o n2 [CNPJ DO FUNDOQO], tendo em vista a identifi-

cacdo de divergéncia entre seus registros internos de posicdo e os registros de posicdo de

V.Sas., vem, pela presente, informar o evento de desconciliagao e requerer o que segue:

NOME DO CNPJ DO MOTIVO TIPO DE AJUS- | QUANTIDADE DE COTAS
FUNDO FUNDO TE DIVERGENTES
[nome do fun- | [n2CNPJdo | [Motivoda [Aplicacdo ou [quantidade de cotas
do] fundo] alteracao] Resgate] divergentes]

CODIGO DO INVES-
TIDOR NO ADMINIS-
TRADOR

QUANTIDADE DE
COTAS NO ADMI-
NISTRADOR

CODIGO DO INVES-
TIDOR NO DISTRI-
BUIDOR

QUANTIDADE DE
COTAS NO DISTRI-
BUIDOR

[n? conta atrelada no
Administrador]

[quantidade de cotas
no Administrador]

[n2 conta atrelada no
Distribuidor]

[quantidade de cotas
no Distribuidor]

O Distribuidor assume integral responsabilidade pelas orientagdes de conciliacdo constantes

do presente documento, isentando o Administrador Fiducidrio de todas e quaisquer recla-
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magoes, penalidades ou prejuizos oriundos de eventuais inconsisténcias e/ou irregularidades
da conciliagao realizada e comprometendo-se a arcar com eventuais prejuizos oriundos de

supostas inconsisténcias.

Atenciosamente,

[DENOMINAGAO DO DISTRIBUIDOR]
CNPJ: [CNPJ DISTRIBUIDOR]

59



74\

Associagdo Brasileira das Entidades
dos Mercados Financeiro e de Capitais A N B I M A

REGRAS E PROCEDIMENTOS PARA TRANSPARENCIA NA REMUNE-
RACAO DOS DISTRIBUIDORES N¢ 04, DE 13 DE JULHO DE 2021

CAPITULO | — OBJETIVO E ABRANGENCIA
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Art. 12, Este normativo tem por objetivo estabelecer regras e procedimentos para a trans-
paréncia da remuneragdo recebida, direta ou indiretamente, pelo Distribuidor quando da

Distribuicdo de Produtos de Investimento, nos termos do Cédigo.
CAPITULO Il - INFORMAC()ES SOBRE A REMUNERACAO

Art. 22, As informagdes de que tratam o normativo deverao ser disponibilizadas por meio de
documento em secdo exclusiva no site da Instituicdo na internet, com informacdes gerais

sobre a forma de remuneracdo do Distribuidor e potenciais conflitos de interesse.

Art. 32. O Distribuidor deve disponibilizar em seu site na internet documento, nos termos do
artigo 22 deste normativo, com linguagem clara e acessivel, que contenha informacgdes sobre
o recebimento de remuneracdo, direta ou indireta, pela Distribuicdo de Produtos de Inves-

timento, que contenha, no minimo, os seguintes itens:

I. Aspectos gerais;
II. Forma de remuneracao da instituicdo pela Distribuicdo de Produtos de Investimentos;
Ill. Potenciais conflitos de interesse; e

IV. Mitigadores.

§12. Com relagdo aos aspectos gerais previstos no inciso | do caput, o Distribuidor deve

considerar, no minimo, as seguintes informacdes:

I. Atividade de Distribuicao: especificar os servicos que podem ser prestados pelo Distri-

buidor, bem como os limites de atuacao;
II. Portfélio de Produtos de Investimento: informar se a instituicdo distribui Produtos de

Investimento proéprios e/ou de terceiros, e, no caso de Distribuicdo de terceiros, se
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existem Produtos de Investimento que concorrem com os seus Produtos de Investi-
mento, detalhando o motivo pelo qual sao concorrentes; e

Ill. Recomendacdo de Produtos de Investimentos: informar os critérios adotados pela ins-
tituicdo para a escolha dos Produtos de Investimento que serdao recomendados aos

investidores, considerando a diversidade de produtos que compde seu portifélio.

§22, Referente ao inciso Il do caput, o Distribuidor deve informar, detalhadamente, to-
dos os tipos de remuneracdo recebidas pela instituicdo pelos servicos mencionados no para-
grafo 12 deste artigo conforme as categorias dos Produtos de Investimento, tais como, mas

nao se limitando, a:

I. Percentual da taxa de administracdo;

I. Percentual da taxa de performance;

I. Spread; e

IV. Taxa de distribuicdo, indicando, inclusive, se a remunera¢ao dos profissionais direta-
mente envolvidos no esfor¢go de venda varia de acordo com o Produto de Investi-
mento distribuido ou modalidade de Produto de Investimento distribuido. Caso o
Distribuidor seja remunerado por outros servigos que substituam a remuneragao pe-
la Distribuicdo de Produtos de Investimento, estes devem ser especificados neste

item.

§32. Nos casos de Distribuicdo de Fundos de Investimento préprios e de Produto de In-
vestimento de emissdo da Instituicdo Participante, de seu Conglomerado ou Grupo Econ6-
mico, o Distribuidor devera informar que os ganhos obtidos com a Distribuicdao de Produtos
de Investimento e operagdes realizadas sdao destinados ao Conglomerado ou Grupo Econd-

mico, que, consequentemente, o remunera.
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§42. O Distribuidor, para atendimento do disposto no inciso Il do caput, devera descre-
ver os potenciais conflitos de interesse que possam existir em virtude da forma de remune-
racao recebida pela Distribuicdo de Produtos de Investimento, tais como, mas ndo se limi-

tando, a:

I. Potencial incentivo para recomendar operacdes a clientes em virtude do recebimento
de remuneragdo por meio de taxa de corretagem;
Il. Produtos proprietarios: titulos de emissdo propria, Gestdo de Recursos e/ou Adminis-
tracao Fiducidria pela instituicao;
Ill. Recebimento por terceiros: rebates e comissdes que a Instituicdo recebe de terceiros
guando realiza a Distribuicdo de determinados Produtos de investimentos; e
IV. Mercado secundario: investimentos que a instituicdo compra e/ou vende a um investi-

dor da sua carteira prépria.

§52. Referente ao inciso IV do caput, o Distribuidor devera descrever as medidas adota-
das visando mitigar os potenciais conflitos de interesse existentes nos termos do paragrafo

anterior.
Art. 42, O documento de que trata o artigo 32 deste normativo devera:

I. Ser atualizado em periodo ndo superior a 24 (vinte e quatro) meses, ou sempre que
houver alteracdes;

[I. Possuir limite maximo de 2 (duas) paginas de conteldo;

Il Buscar transparéncia, clareza e precisdao de informacgdes, fazendo uso de lingua-
gem simples, clara, objetiva e adequada aos investidores e potenciais investido-
res, de modo a ndo induzir a erro ou a decisdes equivocadas de investimentos; e

V. Conter o endereco para o portal de educacado financeira da ANBIMA “Como In-

vestir” (www.comoinvestir.com.br).
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CAPITULO Iil - DISPOSIGCOES FINAIS

Art. 52, Este normativo entra em vigor em 13 de julho de 2021.

REGRAS E PROCEDIMENTOS N2 05, DE 13 DE JULHO DE 2021, QUE
ALTERA AS REGRAS E PROCEDIMENTOS N2 01/19, N2 02/19 E N2
03/19

Altera dispositivos das Regras e Proce-
dimentos n2 01/19, n2 02/19 e n2 03/19.
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Art. 12. Altera o artigo 12 das Regras e Procedimentos de Suitability n2 01, de 23 de maio de
2019 (“Regras e Procedimentos de Suitability”), que passard a vigorar com a seguinte reda-

¢do:

Art. 12, Este normativo tem por objetivo estabelecer regras e procedi-
mentos que devem ser seguidos pelas Instituicbes Participantes no que se

refere ao Suitability de seus clientes, conforme disposto no Cddigo.

Art. 22. Altera o artigo 22 das Regras de Suitability, que passara a vigorar com a seguinte

redagao:

Art. 22, Estdo sujeitas a este normativo as Instituigdes Participantes do Co-
digo e os Produtos de Investimento por elas distribuidos, incluindo os Fun-

dos de Investimento autorregulados pelo Codigo de Recursos de Terceiros.

Art. 32. Altera o paragrafo 42 do artigo 42 das Regras de Suitability, que passara a vigorar

com a seguinte redacao:

§42. As Instituicbes Participantes, quando da classificagbo de risco dos
Produtos de Investimento, podem observar, como referéncia, a tabela
constante do anexo | deste normativo, sendo que a observdncia da referi-
da tabela ndo afastard o dever da Instituicdo Participante de observar as
disposicdes constantes da Regulagdo em vigor acerca do dever de verifi-
cagdo da adequagdo dos produtos, servigos e opera¢des ao perfil do clien-

te.
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Art. 42. Altera o artigo 52 das Regras de Suitability, que passara a vigorar com a seguinte

redagao:

Art. 52. Quando da definigdo de categoria dos Produtos de Investimento, as
Instituicées Participantes devem estabelecer, no minimo, as classes indica-

das a sequir:

I.Renda fixa titulos publicos;
Il.Renda fixa com risco de crédito privado;
Ill.Cambial;
IV.Fundos multimercado;
V.Acles;
VI.Derivativos
VILFIl; e
VIII.FIP.

Art. 52. Altera o paragrafo 22 do artigo 62 das Regras de Suitability, que passara a vigorar

com a seguinte redacao:

§29, As Instituicées Participantes devem classificar automaticamente co-

mo Produtos de Investimento complexos:

I.Certificados de operagées estruturadas;
Il.Debéntures conversiveis;
H1.FII;
IV.FIDC; e
V.FIP;
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Art. 62. Altera o artigo 82 das Regras de Suitability, que passara a vigorar com a seguinte

redagao:

Art. 82. Todos os documentos escritos exigidos por este normativo devem
ser disponibilizados no sistema da ANBIMA na internet em prazo a ser
divulgado pela Supervisdo de Mercados, e caso haja alteragcbes, devem ser

atualizados em até 15 (quinze) dias corridos da alteragdo.

Art. 72. Altera o artigo 12 das Regras e Procedimentos para Comparagdo de Produtos de In-
vestimento n2 02, de 11 de novembro de 2019 (“Regras de Comparacdo”), que passara a

vigorar com a seguinte redagao:

Art. 12, Este normativo tem por objetivo estabelecer regras e procedimen-
tos para comparac@o de Produtos de Investimento em publicidade, nos

termos do Cédigo.

Art. 82. Altera o pardgrafo Unico do artigo 12 das Regras de Comparacao, que passara a vigo-

rar com a seguinte redacao:

Pardgrafo unico. As Institui¢cdes Participantes quando da comparagdo entre
Fundos, ou entre Fundos e outros Produtos de Investimento no exercicio da
atividade de Distribuigdo, deve observar o disposto neste normativo, e caso
haja divergéncia entre as regras previstas neste normativo e as regras de
publicidade do Cddigo de Recursos de Terceiros, deve prevalecer as regras

deste normativo.

Art. 92. Altera o caput do artigo 32 das Regras de Comparagao, que passara a vigorar com a

seguinte redacdo:
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Art. 32. Sem prejuizo dos principios previstos no Codigo, as Institui¢bes Par-
ticipantes, ao elaborar e divulgar a comparacgéo entre os Produtos de Inves-

timento devem:
Art. 10. Inclui o atual artigo 82 nas Regras de Comparagao, que prevé:

Art. 82. Todos os documentos escritos exigidos por este normativo devem
ser disponibilizados no sistema da ANBIMA na internet em prazo a ser
divulgado pela Supervisdo de Mercados, e caso haja alteracdes, devem ser

atualizados em até 15 (quinze) dias corridos da alteragdo.

Art. 11. Altera o artigo 12 das Regras e Procedimentos para Envio de Informacgdes para a Ba-
se de Dados n2 03, de 11 de novembro de 2019 (“Regras de Envio de Informacbes”), que

passara a vigorar com a seguinte redacao:

Art. 1°. Este normativo tem por objetivo estabelecer regras e procedimen-

tos para o envio de informagdes para a base de dados da ANBIMA.

Art. 12. Altera o inciso VI do artigo 62 das Regras de Envio de Informacgdes, que passard a

vigorar com a seguinte redagao:
VIl.Numero de Conglomerado ou Grupo Econémico agrupado de acordo com a
respectiva unidade federativa e observado as faixas apresentadas no For-

muldrio;

Art. 13. Altera o paragrafo 12 do artigo 62 das Regras de Envio de Informagdes, que passara a

vigorar com a seguinte redacao:
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§12. Sem prejuizo da definigdo de Conglomerado ou Grupo Econémico pre-
vista no glossdrio deste normativo, as Instituicées Participantes podem, pa-
ra fins do inciso IV do caput, estabelecer critérios proprios para definigdo de

Conglomerado ou Grupo Econémico.

Art. 14. Altera o artigo 11 das Regras de Envio de Informacgdes, que passara a vigorar com a

seguinte redacdo:

Art. 11. Sem prejuizo do disposto no Codigo dos Processos, a Supervisdo de
Mercados, no exercicio de suas atividades, poderd aplicar,
automaticamente, multas as Instituicbes Participantes que ndo atenderem

as exigéncias da ANBIMA nas seguintes hipdteses e valores:

Art. 15. Altera o paragrafo 32 do artigo 11 das Regras de Envio de Informacgdes, que passara

a vigorar com a seguinte redagao:
§32. A Instituicdo Participante que descumprir os prazos previstos neste

normativo estard sujeita as penalidades previstas no Codigo de Distribuigdo

e no Codigo dos Processos.

Art. 16. Altera o artigo 13 das Regras de Envio de InformacGes, que passard a vigorar com a

seguinte redacgao:

Art. 13. Todos os documentos escritos exigidos por este normativo devem

ser disponibilizados no sistema da ANBIMA na internet em prazo a ser di-
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vulgado pela SupervisGo de Mercados, e caso haja alteracbes, devem ser

atualizados em até 15 (quinze) dias corridos da alteragdo.

Art. 17. Os demais artigos das Regras e Procedimentos n2 01/19, n2 02/19 e n2 03/19 per-

manecem inalterados.

Art. 18. Este normativo entra em vigor em 13 de julho de 2021.
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