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BANCO CENTRAL DO BRASIL

VOTO 78/2024-CMN, DE 26 DE SETEMBRO DE 2024

Assuntos de Regulacdo e assuntos de Politica
Monetaria — Dispde sobre a metodologia de cdlculo
da Taxa Prefixada e da Taxa Prefixada do Programa
de Financiamento as Micro, Pequenas e Médias
Empresas, de que trata a Lei n2 13.483, de 21 de
setembro de 2017, e demais critérios aplicaveis.

Senhores Conselheiros,

A Diretoria Colegiada do Banco Central do Brasil, na 3.5592 sessdo, aprovou o
incluso Voto 164/2024—-BCB, de 24 de setembro de 2024, em que se dispde sobre a metodologia
de calculo da Taxa Prefixada e da Taxa Prefixada do Programa de Financiamento as Micro,
Pequenas e Médias Empresas, de que trata a Lei n? 13.483, de 21 de setembro de 2017, e demais
critérios aplicaveis.

E 0 que submeto a consideracdo dos Senhores.

ROBERTO DE OLIVEIRA CAMPOS NETO
Presidente do Banco Central do Brasil

Anexo: 1.

Documento assinado com certificagdo digital, conforme art. 62 do Decreto n® 8.539, de 8 de outubro de 2015
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O documento a seguir consta no Sistema Processos Eletrénicos (e-BC)
Cépiaintegral emitida em 04/10/2024 as 16h17 para Reunifes da Diretoria

VOTO DO BC 164/2024-BCB/Dinor-Numerado Manualmente

NUP: 18600.090676/2024-69
Descricdo: Assuntos de Regulagéo e assuntos de Politica Monetéaria - Dispde sobre a metodologia de célculo da

Taxa Prefixada e da Taxa Prefixada do Programa de Financiamento as Micro, Pequenas e Médias Empres...
Assinado/Autenticado por: - OTAVIO RIBEIRO DAMASO0:56368623187 em 02/10/2024; GABRIEL MURICCA

GALIPOLO:30282743880 em 04/10/2024;
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BANCO CENTRAL DO BRASIL

VOTO 164/2024-BCB, DE 24 DE SETEMBRO DE 2024

Assuntos de Regulagdo e assuntos de Politica
Monetaria — DispOe sobre a metodologia de calculo
da Taxa Prefixada e da Taxa Prefixada do Programa
de Financiamento as Micro, Pequenas e Médias
Empresas, de que trata a Lei n2 13.483, de 21 de
setembro de 2017, e demais critérios aplicaveis.

Senhor Presidente e Senhores Diretores,

1. Em 26 de julho de 2024, foi editada a Lei n2 14.937, que, entre outras medidas,
instituiu a Letra de Crédito do Desenvolvimento e alterou a Lei n? 13.483, de 21 de setembro de
2017, a qual estabeleceu a Taxa de Longo Prazo (TLP) e disp0s sobre a remuneracdo dos recursos
do Fundo de Amparo ao Trabalhador (FAT) e do Fundo da Marinha Mercante (FMM), bem como
sobre a remuneracdo dos financiamentos concedidos pelo Tesouro Nacional ao Banco Nacional
de Desenvolvimento Economico e Social (BNDES).

2. Com a nova redacdo do art. 22 da Lei n? 13.483, de 2017, ampliaram-se as
alternativas de taxas para remuneracao dos recursos do FAT e do FMM, quando aplicados pelas
instituicoes financeiras oficiais federais em opera¢6es de financiamento, cabendo ao Conselho
Monetario Nacional (CMN) regulamentar a metodologia de calculo dessas taxas. Agora, além da
TLP, composta da variacdo do indice Nacional de Precos ao Consumidor Amplo (IPCA), apurado
mensalmente e divulgado pela Fundacgdo Instituto Brasileiro de Geografia e Estatistica (IBGE), e
da taxa de juros prefixada baseada na estrutura a termo da taxa de juros das Notas do Tesouro
Nacional Série B (NTN-B) para o prazo de cinco anos, a instituicdo financeira aplicadora tem
outras duas opgdes: a Taxa Prefixada e a Taxa Prefixada do Programa de Financiamento as Micro,
Pequenas e Médias Empresas (Taxa Prefixada MPME), que, em conformidade com o § 12 do
referido artigo, serao as vigentes na data de contratagdo da operagao e aplicadas uniformemente
durante o prazo do financiamento.

3. A Taxa Prefixada é formada pela taxa de juros prefixada, baseada na estrutura a
termo das taxas de juros das Letras do Tesouro Nacional (LTN) e das Notas do Tesouro Nacional
Série F (NTN-F) para o prazo de cinco anos. Por sua vez, a Taxa Prefixada MPME é composta da
taxa de juros prefixada baseada na estrutura a termo das taxas de juros das LTN e NTN-F para o
prazo de trés anos, sendo aplicavel exclusivamente para micro e pequenas empresas, em
conformidade com o estabelecido na Lei Complementar n2 123, de 14 de dezembro de 2006 —
Lei do Simples Nacional, e para médias empresas, de acordo com os critérios estabelecidos pelo
CMN.

4, Ademais, a nova redacdo do art. 32 da Lei n2 13.483, de 2017, incumbe ao Banco
Central do Brasil a apuracgao, de acordo com metodologia definida pelo CMN, e divulgacdo, até o
ultimo dia util do més, da parcela prefixada da TLP e das taxas de juros prefixadas que vigerdo no
més subsequente.

5. A metodologia de calculo da TLP e da correspondente taxa de juros prefixada foi
regulamentada pela Resolucdo CMN n? 4.600, de 25 de setembro de 2017. A definicdo da
metodologia da Taxa Prefixada e da Taxa Prefixada MPME, por sua vez, é objeto deste voto e da
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minuta de resolugdo CMN que o acompanha, a qual essencialmente traz as férmulas de calculo
dessas taxas, que serdo apuradas mensalmente:

ndu

|- Taxa Prefixada;,, = (1 + P;)252 — 1, em que:

a) Taxa Prefixada;,, corresponde a taxa mensal a ser aplicada durante o més de
referéncia m a parcela dos recursos i aplicada em operagao de financiamento,
expressa com seis casas decimais e arredondamento matematico;

b) ndu é igual ao numero de dias Uteis do més de referéncia m nos quais a parcela de
recursos j ficou aplicada em operacdo de financiamento;

c) P; corresponde a taxa de juros prefixada anual relativa a remuneragao da parcela dos
recursos j aplicada em operacdo de financiamento, expressa em forma unitaria, com
guatro casas decimais;

ndu

Il-  Taxa Prefixada MPME;,, = (1 + PM;)252 — 1, em que:

a) Taxa Prefixada MPME; ,, corresponde a taxa mensal a ser aplicada durante o més
de referéncia m a parcela dos recursos i aplicada em operacdo de financiamento,
expressa com seis casas decimais e arredondamento matematico;

b) ndu é igual ao numero de dias Uteis do més de referéncia m nos quais a parcela de
recursos j ficou aplicada em operacdo de financiamento;

c) PM; corresponde a taxa de juros prefixada anual relativa a remuneragdo da parcela
dos recursos i aplicada em operacdo de financiamento, expressa em forma unitaria,
com quatro casas decimais.

6. Ademais, a minuta em anexo também define que as taxas de juros prefixadas P; e
PM; serdo obtidas a partir das taxas “Pm” e “PMn" vigentes na data de contratagdo da operagao.
As taxas “Pm” e “PMn" corresponderdo a média aritmética simples das taxas apuradas a cada dia
uatil, relativas aos vértices de cinco e trés anos, respectivamente, da estrutura a termo da taxa de
juros das LTN e das NTN-F, e terdo vigéncia mensal, com inicio no primeiro dia util de cada més-
calenddrio, considerando a convencdo de 252 dias uteis, de forma andloga ao que ja é
estabelecido na metodologia da TLP, e em conformidade com a nova redacao do, art. 39, inciso
Il, da Lei n2 13.483, de 2017.

7. No caso de financiamentos relacionados a projetos de concessdao, permissdao ou
autorizagdo para exploragdo de servigos publicos, a resolugado CMN proposta faculta as
instituicdes financeiras a adogao das taxas “Pm” e “PMn” vigentes na data de contratagao da
operacao ou na data do leildo correspondente, conforme estabelece o § 12-A do art. 22 da Lei n?
13.483, de 2017.

8. A proposta de resolucdo CMN também estabelece critérios para a definicdo de
média empresa. Entendemos conveniente a ado¢do do padrdo que a mesma Lei n? 13.483, de
2017, ja adota para definir microempresas e pequenas empresas, qual seja, moldes da Lei
Complementar n? 123, de 2006, que define o escopo de pessoas alcancadas e as faixas de valores
de receita bruta anual.

9. Assim, propomos considerar média empresa a sociedade empresaria, a sociedade
simples, a empresa individual de responsabilidade limitada e o empresario a que se refere o art.
966 da Lei n? 10.406, de 10 de janeiro de 2002 — Cddigo Civil, devidamente registrados no
Registro Publico de Empresas Mercantis e Atividades Afins ou no Registro Civil de Pessoas

Voto 164/2024—-BCB, de 24 de setembro de 2024

Documento assinado com certificagdo digital, conforme art. 62 do Decreto n® 8.539, de 8 de outubro de 2015



4L
gt

BANCO CENTRAL DO BRASIL

Juridicas, conforme o caso, que tenha, no ano-calenddrio, renda ou Receita Operacional Bruta
igual ou inferior a R$300.000.000,00 (trezentos milhdes de reais), desde que n3o se qualifique
como microempresa ou pequena empresa, nos termos da Lei Complementar n2 123, de 2006.

10. Para efeito do disposto nos arts. 15, 16 e 17 da Lei Complementar n? 101, de 4 de
maio de 2000 — Lei de Responsabilidade Fiscal, a medida de que trata este voto ndo acarreta
aumento de despesas para o Tesouro Nacional, pois a resolu¢gdo CMN apenas regulamenta a
metodologia de calculo da Taxa Prefixada e da Taxa Prefixada MPME, em consonancia com a
nova redagao dos arts. 22 e 32 da Lei n2 13.483, de 2017. As novas taxas sdao taxas de mercado e
se espelham nas taxas das LTN e das NTN-F de cinco e trés anos.

11. A medida deve ser adotada com urgéncia, uma vez que, enquanto ndo for
estabelecida a metodologia de célculo, ndo podem ser aplicadas as taxas prefixadas previstas nos
novos incisos Il e lll do art. 22 da Lei n? 13.483, de 2017. Assim, na pratica, eventual dilacdo
adicional no processo de regulamentacdo prolongaria indevidamente o cenario atual de
dificuldades de uso da TLP como remuneracdo de recursos do FAT e do FMM em operagdes de
financiamento a micro, pequenas e médias empresas. Acrescente-se a isso que a ja citada Lei n?
14.937,de 2024, que introduziu os novos dispositivos legais mencionados, decorre de proposicao
legislativa que tramitou em regime de urgéncia por solicitacdo do Poder Executivo (Mensagem
de Solicitacdo de Urgéncia n2 110, de 2024, referente ao Projeto de Lei n2 6.235, de 2023), o que
reforca a necessidade de que suas disposicGes comecem a produzir efeitos com a maior
brevidade possivel. Assim, entendemos que a elaboracdo de analise de impacto regulatério (AIR)
fica dispensada em razdo da urgéncia da matéria, com a consequente elaboracdo de avaliacao
de resultado regulatério (ARR), conforme disposto no art. 49, inciso |, e § 22, combinado com o
art. 12, ambos do Decreto n? 10.411, de 30 de junho de 2020.

12. Ademais, propomos que, uma vez aprovada por aquele conselho, a resolugdao CMN
entre em vigor na data de sua publicagao.

13. Por fim, informamos que o presente voto substitui o Voto 157/2024-BCB,
aprovado em reunido deste colegiado realizada em 19 de setembro de 2024, que deve ser
cancelado.

n_.»n

14. Assim, com base no disposto nos arts. 11, inciso IV, alinea "g”, 13, inciso XI, 19,
inciso |, e 20, inciso 1, alinea “a”, todos do Regimento Interno deste Banco Central, trazemos o
assunto a consideracao deste colegiado na forma da anexa minuta de resolucdo CMN, lembrando
que, apds a aprovacao por esta Diretoria Colegiada, devera ser submetido ao Conselho
Monetario Nacional.

OTAVIO RIBEIRO DAMASO GABRIEL MURICCA GALIPOLO
Diretor de Regulagdo Diretor de Politica Monetaria

Anexo: 1.
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RESOLUGAO CMN Ne , DE DE DE 2024

DispGe sobre a metodologia de cdlculo da
Taxa Prefixada e da Taxa Prefixada do
Programa de Financiamento as Micro,
Pequenas e Médias Empresas, de que trata
a Lein213.483, de 21 de setembro de 2017,
e demais critérios aplicaveis.

O Banco Central do Brasil, na forma do art. 92 da Lei n? 4.595, de 31 de dezembro
de 1964, torna publico que o Conselho Monetario Nacional, em sessdo realizadaem de de
2024, com base no art. 29, caput, incisos Il e lll, da Lei n? 13.483, de 21 de setembro de 2017,

RESOLVEU:

Art. 12 A Taxa Prefixada e a Taxa Prefixada do Programa de Financiamento as
Micro, Pequenas e Médias Empresas — Taxa Prefixada MPME, de que trata o art. 22 da Lei n?
13.483, de 21 de setembro de 2017, serdo apuradas mensalmente, de acordo com as seguintes
féormulas:

ndu

|- Taxa Prefixada;,,, = (1 + P;)2s2 — 1, em que:

a) Taxa Prefixada;m corresponde a taxa mensal a ser aplicada durante o més de
referéncia m a parcela dos recursos i aplicada em operacao de financiamento, expressa com seis
casas decimais e arredondamento matematico;

b) ndu é igual ao nimero de dias Uteis do més de referéncia m nos quais a parcela
de recursos i ficou aplicada em operagao de financiamento; e

c) Pi corresponde a taxa de juros prefixada anual relativa a remuneracdo da
parcela dos recursos i aplicada em operagao de financiamento, expressa em forma unitdria, com
guatro casas decimais; e

ndu

Il - Taxa Prefixada MPME; ,, = (1 + PM;)252 — 1, em que:

a) Taxa Prefixada MPME;, corresponde a taxa mensal a ser aplicada durante o
més de referéncia m a parcela dos recursos i aplicada em operacdo de financiamento, expressa
com seis casas decimais e arredondamento matematico;

b) ndu é igual ao nimero de dias Uteis do més de referéncia m nos quais a parcela
de recursos i ficou aplicada em operacdo de financiamento; e

c) PM; corresponde a taxa de juros prefixada anual relativa a remuneracao da
parcela dos recursos i aplicada em operac¢do de financiamento, expressa em forma unitdria, com
guatro casas decimais.

Paragrafo Unico. As taxas de juros “P” e “PM;” mencionadas, respectivamente,
nos incisos | e Il do caput serao:
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| - validas por todo o prazo em que a parcela de recursos i ficar aplicada em
determinada operagao de financiamento; e

Il - fixadas, respectivamente, com base nas taxas de juros “Pm” e “PMn”
mencionadas no art. 22, vigentes no més de contratagdao da operagao de financiamento na qual
tenha sido aplicada a parcela de recursos i, ou vigentes no més do leildao, na forma do art. 49,
paragrafo Unico, de acordo com as seguintes férmulas:

a) Pi=P,/100; e
b) PM;=PMp, / 100.

Art. 22 As taxas de juros prefixadas “Pm” e “PMn” corresponderdo a média
aritmética simples das taxas apuradas a cada dia util, relativas aos vértices de cinco ou de trés
anos, respectivamente, da estrutura a termo da taxa de juros das Letras do Tesouro Nacional —
LTN e das Notas do Tesouro Nacional Série F — NTN-F.

§ 12 Astaxas “Pm” e “PMn” terdo vigéncia mensal, com inicio no primeiro dia util
de cada més-calendario, e serdo expressas em termos percentuais, com duas casas decimais, sob
a forma anual, considerando a convenc¢do de 252 dias Uteis.

§ 22 A média mencionada no caput serd apurada com base nas taxas disponiveis
nos trés meses imediatamente anteriores ao dia de sua defini¢cdo, contados de data a data.

Art. 32 A estrutura a termo da taxa de juros de que trata o caput do art. 22 sera
estimada diariamente, por meio de modelo paramétrico que utilize metodologia de minimizacao
de erros em relacdo a precos de mercado das LTN e NTN-F.

§ 12 A base de dados para a apuracgdo dos precos de mercado mencionados no
caput sera composta pelas operacGes definitivas realizadas no mercado secundario, registradas
no Sistema Especial de Liquidagao e de Custddia — Selic, para todos os vencimentos de LTN e
NTN-F disponiveis.

§ 22 Serdo excluidas da base de dados, segundo critérios do Banco Central do
Brasil:

| -as LTN e NTN-F de determinada data de vencimento que sistematicamente ndo
forem negociadas no mercado secunddrio; e

Il - as operacdes realizadas com precos desarrazoadamente divergentes do preco
médio de mercado.

§ 32 Caso ndo seja possivel estimar adequadamente o preco das LTN e NTN-F de
um ou mais vencimentos por nao haver, a critério do Banco Central do Brasil, negociacdes
suficientes no mercado secunddrio, serao utilizados pregos indicativos que tenham ampla
aceitacdo como referéncia de precos no mercado financeiro nacional.

§ 42 Na eventual impossibilidade da estimagdao mencionada no caput, inclusive
em virtude de insuficiéncia de informacdes sobre negociacdes no mercado secundario e,
simultaneamente, auséncia dos precos indicativos mencionados no § 39, poderdo ser adotados
os ultimos parametros estimados.

Art. 42 As taxas “Pm” e “PMn” serdo as vigentes na data de contratacdo da
operacdo e serdo aplicadas uniformemente durante o prazo do financiamento.

Resolucdo CMN n2 ,de de de 2024
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Pardgrafo Unico. Na hipdtese de financiamento de projetos de concessdo,
permissao ou autorizagdo para exploragao de servigos publicos, a instituicao financeira podera
adotar as taxas “Pm” e “PMn" vigentes na data do respectivo leildo.

Art. 52 As taxas de juros prefixadas “Pm” e “PMmn” serdo divulgadas pelo Banco
Central do Brasil até o ultimo dia util do més imediatamente anterior ao de sua vigéncia.

Art. 62 Para fins do disposto no art. 22, caput, inciso lll, da Lei n? 13.483, de 21 de
setembro de 2017, considera-se média empresa a sociedade empresaria, a sociedade simples, a
empresa individual de responsabilidade limitada e o empresario a que se refere o art. 966 da Lei
n2 10.406, de 10 de janeiro de 2002 — Cédigo Civil, devidamente registrados no Registro Publico
de Empresas Mercantis e Atividades Afins ou no Registro Civil de Pessoas Juridicas, conforme o
caso, que tenha, no ano-calenddrio, renda ou receita operacional bruta igual ou inferior a
R$300.000.000,00 (trezentos milhdes de reais), desde que ndo se qualifique como microempresa
ou peguena empresa, nos termos da Lei Complementar n2 123, de 14 de dezembro de 2006.

Art. 72 O Banco Central do Brasil adotara, no ambito de suas atribuicoes legais, as
medidas necessdrias a execucdo do disposto nesta Resolucgdo.

Art. 82 Esta Resolucdo entra em vigor na data de sua publicacdo.

ROBERTO DE OLIVEIRA CAMPOS NETO
Presidente do Banco Central do Brasil

Resolucdo CMN n2 ,de de de 2024



		Banco Central do Brasil
	Sistema e-BC
	Assinatura Digital de documento.




