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30 de outubro de 2006
122/2006-DG

OFICIO CIRCULAR
Membros de Compensagéo, Corretoras Associadas e Operadores Especiais
Ref.: Lancamento do Contrato Futuro de Global 2037.

Comunicamos que, a partir de 10/11/2006, a BM&F autorizar4 a negociagio
do Contrato Futuro de Global 2037, cujas principais caracteristicas
operacionais, além das constantes nas especificagdes anexas, estdo
descriminadas a seguir.

1. Objeto de Negociacio
Federative Republic of Brazil — 7.125% US Dollar Denominated Global
Bond Due 2037 (Global 2037).

2. Cotacdo .
Expresso em prego unitario (PU), que é o valor, em délares dos Estados
Unidos da América, para cada US$100,00 de valor de face do titulo-

objeto de negociagdo.

3. Cédigo de Negociagio
B37.

4. Tamanho do Contrato
US$50.000,00 de valor de face.

5. Meses de Vencimento Autorizados a Negociacio
Janeiro, abril, julho e outubro.

6. Local e Horario de Negociacio
Exclusivamente no pregéo eletrdnico — Global Trading System (GTS) —,
das 09:00 as 18:00, seguindo o horario de negociagio estabelecido para os
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11.

contratos futuros de Ibovespa e dos demais Globals autorizados a
negociagio pela BM&F.

Limite Didrio de Oscilacio

Fica estabelecido o percentual de 5%, para mais e para menos, aplicado
sobre o preco de ajuste referente ao dia anterior.

Para o primeiro vencimento em aberto, ndo havera limite de oscilagdo nos
tltimos trés dias de negociagdo. T

A BM&F podera alterar os limites de oscilagio, mesmo durante o pregio,
mediante aviso prévio de 30 minutos, bem como sua. aplicacdo aos
diversos vencimentos, inclusive aqueles que ndo tém limites.

Limite de Posicio em Aberto por Cliente ou Grupo de Clientes
Atuando em Conjunto

Até 15% das posi¢des em aberto por vencimento ou 3.000 contratos, dos
dois o maior.

Ultimo Dia de Negociagio

Dia 1til anterior a data de vencimento do contrato. Se esse dia for feriado
na praga de Nova lorque, o ultimo dia de negociagfo serd o dia til
anterior. Nesse dia, os negocios s6 poderdo ser realizados até as 10:45,
horario da praga de Nova Iorque.

Data de Vencimento
Primeiro dia util do més de vencimento do contrato.

Liquidacio Financeira das Operacoes

Na data do vencimento, as posi¢des em aberto, apos o ultimo ajuste, serdo
liquidadas financeiramente pela Bolsa, mediante o registro de operacdes
de natureza inversa (compra € venda) a da posi¢do, na mesma quantidade
de contratos, pela Taxa Referencial BM&F — Prego da Divida Soberana,
referente ao Global 2037, apurado conforme o Anexo I do Oficio Circular
058/2002-DG, de 19/04/2002, e relativa ao tltimo dia de negociagdo.

Os valores resultantes dessa liquidagdo serdo convertidos para reais pela
taxa de cdmbio, cotagido PTAX, do ultimo dia de negociagcdo e
movimentados financeiramente na propria data de vencimento.
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12. Margem de Garantia
A margem de garantia sera exigida a todos os comitentes com posigio em
aberto, cujo valor sera calculado diariamente, de acordo com o critério de
apuragdo de margem de garantia para os contratos futuros.

13. Custos Operacionais
Taxas da Bolsa (Emolumentos, Registro e Permanéncia)
Conforme metodologia descrita no Oficio Circular 101/2003-DG.

Esclarecimentos adicionais poderdo ser obtidos com as Diretorias de Produtos
Financeiros ¢ Ambientais (Alvaro e Vania), da Camara de Derivativos
(Cicero, Anténio Marcos ¢ Radislau) € de Pregido (Branco, Edson ¢ José
Humberto).

Atenciosamente,

Diretor Geral
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Contrato Futuro de Federative Republic of Brazil — 7.125%
US Dollar Denominated Global Bond Due 2037
- Especificacoes —

. Defini¢oes
Contrato (especificacdes): termos e regras sob os quais as operagdes serao realizadas e liquidadas.
Global 2037: titulo da divida externa brasileira denominado Federative Republic of Brazil
—7.125% US Dollar Denominated Global Bond Due 2037.
Preco unitario (PU): valor,emdélares dos Estados Unidos da América, para cada US$100,00 (cem délares

dos Estados Unidos da América) de valor de face do titulo-objeto de negociagio.
OPU serd expresso com uma parte inteira e uma parte decimal, com até trés casas
decimais.

Preco de ajuste (PA): prego de fechamento, expresso como o valor em délares dos Estados Unidos da
América composto pela parte inteira e pela parte decimal, com até quatro casas
decimais, apurado e/ou arbitrado diariamente pela BM&F, a seu critério, para
cada um dos vencimentos autorizados, para efeito de atualizagdo do valor das
posi¢bes em aberto e de apuracgdo do valor de ajustes didrios e de liquidacdo das
operacOes day trade.

Taxa referencial BM&F:  precodetitulodadividasoberana, descritano AnexoIdo Oficio Circular058/2002-
DG, de 19 de abril de 2002, e referente ao Global 2037.

PTAX: taxa de cdmbio de reais por délar dos Estados Unidos da América, cotagdo de
venda, negociada no mercado de cdmbio, para entrega pronta, contratada nos ter-
mos da Resolugdo 3.265/2005, do Conselho Monetario Nacional (CMN), apurada
e divulgada pelo Banco Central do Brasil (Bacen), por intermédio do Sisbacen,
transaco PTAX800, opgéo “5”, cotacdo de fechamento, para liquidagio em dois
dias, a ser utilizada com, no maximo, seis casas decimais, também divulgada pelo
Bacen com a denominagdo de Fechamento PTAX, conforme Comunicado 10.742
do Bacen, de 17 de fevereiro de 2003.

. Objeto de negociacao

Federative Republic of Brazil — 7.125% US Dollar Denominated Global Bond Due 2037.

. Cotacao

Preco unitario, conforme definido no item 1.

. Variacdo minima de apregoacio

0,001 ponto de PU.

. Oscilacdo maxima diaria

Conforme estabelecida pela BM&F.

Para o primeiro vencimento em aberto, ndo haverd limite de oscilagdo nos trés dltimos dias de negociagio.
A BM&F podera alterar o limite de oscilagéo de pregos de qualquer vencimento a qualquer tempo, mesmo
no decurso do pregdo, mediante comunicagdo ao mercado com 30 minutos de antecedéncia.

. Unidade de negociacdo (tamanho do contrato)

US$50.000,00 (cinqtienta mil d6lares dos Estados Unidos da América) de valor de face.

. Meses de vencimento

Janeiro, abril, julfio e outubro.

. Niamero de vencimentos em aberto

Conforme autorizagido da BM&E

. Data de vencimento e de liquida¢do

Primeiro dia ttil (dia de pregdo) do més de vencimento do contrato.

Ultimo dia de negociagio

Dia til anterior (dia de pregdo) a data de vencimento do contrato. Se esse dia for feriado na praga de Nova
Iorque, o ultimo dia de negociagdo serd o dia titil anterior (dia de pregéo). Nesse dia, 0s negécios s6 poderdo

ser realizados até as 10:45, horério da praca de Nova forque.

Day trade ‘

Sdo admitidas operagdes day trade (compra e venda, no mesmo dia de pregao, da mesma quantidade de
contratos para o0 mesmo vencimento), que se liquidardo automaticamente, desde que realizadas em nome do
mesmo cliente, por intermédio da mesma Corretora associada e sob a responsabilidade do mesmo Membro
de Compensacao, ou realizadas pelo mesmo Operador Especial, sob a responsabilidade do mesmo Membro
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de Compensagcdo. A liquidagdo financeira dessas operagdes sera realizada no dia ttil subseqiiente, sendo os
valores apurados de acordo com o jtem 12(a).

12. Ajuste didrio
As posigOes em aberto, ao final de cada pregao, serdo ajustadas com base no prego de ajuste do dia, determi-
nado segundo regras estabelecidas pela Bolsa, com movimentagio financeira no dia 1til subseqiiente.
O ajuste didrio das posicdes serd realizado até a data de vencimento, inclusive, de acordo com as seguintes
férmulas:
a) ajuste das operagdes realizadas no dia

A, (A-Ox x Cx
b) ajuste das posi¢Ses em aberto no dia anterior

A, (A- AL)x x Cx

onde:

AD, = valor do ajuste didrio, em reais, referente a data “t”;

PA, = prego de ajuste do contrato na data “t” para o vencimento respectivo;
PO = preco da operacdo em PU;

TC, = PTAX, definida no item 1 e referente ao dia “t”;

N = niimero de contratos;

PA_, = preco de ajuste do dia anterior para o vencimento respectivo.

O valor do ajuste didrio (AD), o, calculado conforme demonstrado acima, se positivo, sera creditado ao com-
Ji b ¢ L = p h )

prador e debitado ao vendedor. Caso o célculo acima apresente valor negativo, serd debitado ao comprador

e creditado ao vendedor.

13. Condigdes de liquidacao no vencimento
Na data de vencimento, as posigdes em aberto, apés o tltimo ajuste, serdo liquidadas financeiramente pela
Bolsa, mediante o registro de operagdes de natureza inversa (compra ou venda) a da posigdo, na mesma quan-
tidade de contratos, pela taxa referencial BM&F, definida no item 1 e relativa ao tltimo dia de negociacao.
Os valores resultantes dessa liquidagéo serdo convertidos para reais pela PTAX, definida no item 1 e relativa
ao tltimo dia de negociagdo, e movimentados financeiramente na prépria data de vencimento.
* CondigOes especiais
Na hipétese de a taxa referencial BM&F, definida no item 1 e relativa ao tiltimo dia de negociagéo, ndo poder
ser apurada, a BM&F poder4, a seu critério:
a) arbitrar um prego para a liquidacéo do contrato; ou
b) liquidar as posi¢Ses em aberto pelo tltimo preco de ajuste.
Em ambos os casos, a BM&F podera corrigir o valor de liquidagio por um custo de oportunidade, por ela
arbitrado, desde a data de vencimento até o dia da efetiva liquidagio financeira.
Ainda, se a Bolsa julgar, a seu critério, que a apuracéo da taxa referencial BM&F, definida no item 1, ndo
pode ser realizada de forma acurada ou na eventualidade de motivo de for¢a maior que comprometa o
livre funcionamento do mercado, encerrard a negociagdo deste contrato, liquidando as posi¢des em aberto
pelo dltimo preco de ajuste ou por um prego por ela arbitrado, caso entenda néo ser representativo o tltimo
preco de ajuste para esse efeito.
Se, por qualquer motivo, o Bacen ndo divulgar a PTAX definida no item 1 e relativa ao dia anterior a data
de vencimento, a BM&F poder4, a seu critério:
a) prorrogar a liquidacédo do contrato, até sua divulgacdo oficial; ou
b) liquidar o contrato por um valor arbitrado.
Em ambos os casos, a BM&F poderd corrigir o valor de liquidacio por um custo de oportunidade, por ela
arbitrado, desde o dia subseqiiente a data de vencimento até o dia da efetiva liquidaggo financeira.

14. Hedgers
Instituicdes financeiras e investidores institucionais.

15. Margem de garantia
Sera exigida margem de garantia de todos os comitentes com posigdo em aberto, cujo valor sera atualizado
diariamente pela Bolsa, de acordo com os critérios de apuragio de margem para contratos futuros.

16. Ativos aceitos como margem
Dinheiro, ouro e, mediante autoriza¢do prévia da Bolsa, titulos ptiblicos federais, titulos privados, cartas de
fianga, acdes e cotas de fundos fechados de investimentos em acdes.

17. Custos operacionais

¢ Taxas da Bolsa )
Taxas de emolumentos, de registro e de permanéncia, apuradas conforme calculo estabelecido pela Bols¥,
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Os custos operacionais sdo devidos no dia 1til seguinte ao de realizagdo da operagdo, exceto a taxa de per-
manéncia, que serd devida na data determinada pela Bolsa.
Os Sécios Efetivos e os investidores institucionais pagardo no maximo 75% dos custos operacionais.

Normas complementares

Fazem parte integrante deste contrato, no que couber, a legislacdo em vigor, as normas e os procedimentos
da BM&F, definidos em seus Estatutos Sociais, Regulamento de Operacdes e Oficios Circulares, observadas,
adicionalmente, as regras especificas das autoridades governamentais que possam afetar os termos nele
contidos.

Na hipétese de situacdes ndo previstas neste contrato, de medidas governamentais ou de qualquer outro
fato, que impactem a formacéo, a maneira de apuragéo ou a divulgagéo de suas variaveis, ou que impliquem,
inclusive, sua descontinuidade, a BM&F tomara as medidas que julgar necessdrias, a seu critério, visando a
liquidacdo do contrato ou sua continuidade em bases equivalentes.

OFICIO CIRCULAR 122/2006-DG, DE 30/10/2006
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