24 de outubro de 2005
127/2005-DG

OFICIO CIRCULAR
Membros de Compensagao, Corretoras Associadas e Operadores Especiais

Ref.: Alteracio nas Especifica¢des dos Contratos de Opcdes de Compra e
de Venda sobre Futuro de Taxa Média de Depositos
Interfinanceiros de Um Dia — Modelo Europeu.

Prezados Senhores,

Atendendo & demanda de participantes do mercado, a BM&F aumentara as
possibilidades de negociagdo das Opg¢des de Compra e de Venda sobre Futuro
de Taxa Média de Depdsitos Interfinanceiros de Um Dia, autorizando novo
tipo de série, denominado tipo 4.

No tipo 4, o ativo subjacente serd o vencimento do DIl futuro de maior
liquidez, estabelecido pela BM&F. As séries de opcdes serdo abertas, a cada
vez, para um unico vencimento. Quando o prazo até o vencimento da opgdo
for menor que 15 dias, a Bolsa abrird séries para o vencimento seguinte,
podendo alterar o vencimento do DII subjacente, caso a liquidez se altere.

Para permitir esse novo tipo, a Bolsa modificara, a partir de 28/10/2005, as
especificagdes dos contratos em referéncia no item 8, cuja redagdo serd a
seguinte:

“8. Tipo de série
Serdo estabelecidos quatro tipos de séries, referindo-se ao prazo entre a
data de vencimento da opgdo e a data de vencimento do futuro-objeto,
conforme segue:

Tipo 1: quando o objeto da op¢do ¢ o contrato futuro com vencimento
trés meses depois do vencimento da opgao;

quando o objeto da opgdo € o contrato futuro com vencimento

seis meses depois do vencimento da opgao;

quando o objeto da opgdo € o contrato futuro com vencimento

um ano depois do vencimento da op¢ao;

quando o objeto da opgdo € o contrato futuro com vencimento

especificado pela Bolsa.” /
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O critério para determinagdo do futuro-objeto e dos precos de exercicio na
abertura de séries para os vencimentos da op¢ao do tipo 4 serd o seguinte:

a) Vencimento Autorizado da Opc¢io
A BM&F autorizara como vencimentos da op¢do 0 més em que ocorrer o
primeiro vencimento do contrato futuro de DI1 até que este esteja a 15
dias corridos de seu vencimento, quando também sera autorizado o més
em que ocorrera o segundo vencimento do DI1;

b) Vencimento do Futuro-Objeto da Opc¢ao
O contrato futuro, objeto da opgfo, serd sempre o vencimento mais
liquido do futuro de DI para todas as séries autorizadas do mesmo més;

c) Precos de Exercicio
Para a abertura de séries, serd adotado o critério de autorizar, quando a
Bolsa julgar necessario, aquelas que apresentarem os pregos de exercicio
mais proximos dos deltas de 0,25, 0,50 e 0,75, tanto para as opgdes de
compra quanto para as opg¢oes de venda;

d) Intervalo entre os Pregos de Exercicio
Para as séries do tipo 4, o intervalo entre dois pregos de exercicio sera de
0,25% ao ano.

Todas as demais caracteristicas dos contratos, cujas especificagoes atualizadas
se encontram anexas, permanecem inalteradas.

Esclarecimentos adicionais poderdo ser obtidos com as Diretorias Técnica e
de Planejamento (Marco Aurélio, Alvaro, Rodrigo e Vénia), de Pregio
(Branco, Edson e Marcos) € da Camara de Derivativos (Cicero, Antdnio
Marcos e Radislau).

Atenciosamente,

emir Pinto
Diretor Geral

Bolsa de Mercadorias & Futuros
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12.

13.

14.

Contrato de Opcao de Compra sobre Futuro de Taxa Média de
Depoésitos Interfinanceiros de Um Dia - Modelo Europeu
- Especificacoes -

. Definigtes
Contrato(especificagfes): termos e regras sob os quais as operagfes serdo realizadas € liquidadas.
Contratonegociado: lote (unidade de negociagio) negociado sob ostermos e as regras destas especificacdes.
Série: conjuntode caracteristicas do contrato de opgao que determina data de vencimento,

tipo de série da opgao e prego de exercicio.
Compradeumcontrato: operagiioem que o participante é otitular, ou seja, tem o direito de comprar o objeto
da opgao pelo pre¢o de exercicio.

Venda de um ¢ontrato: operagao em que o participante € o langador, ou seja, se exercido pelotitular, tem a
obrigacao de vender o objeto da opgio pelo prego de exercicio.
Sague-reserva: dianitil para fins de operagdes praticadas no mercadofinanceiro, conforme estabele-

cido pelo Conselho Monetério Nacional.

. Objeto da opgio

OContrato Futuro de TaxaMédia de Depésitos Interfinanceiros de Um Dia (DI1), com vencimento determinado
conforme o tipo de série da opgao.

. Cotagdo

Prémio da opgio, expresso em reais.

. Variagio minima de apregoacio

R$0,01.

. Oscilagio mixima didria

Nio ha limites de oscilagao didria, podendo a Bolsa, excepcionalmente e a seu critério, estabelecé-los.

. Unidade de negociagio

Cada opgao refere-se a um Contrato Futuro de Taxa Média de Depésitos Interfinanceiros de Um Dia, autorizado
anegeciacao pela BM&F, conforme definidono item 2.

. Preco de exercicio

O preco de exercicio serd expresso em taxa de juro efetiva ao ano, base 252 dias tteis.

. Tipo

Serao estabelecidos quatro tipos de séries, referindo-se ao prazoentre adata de vencimentodaopgaoeadatade
vencimento do futuro-objeto, conforme segue:

Tipo1: quandooobjetodaopgioéocontrato futurocom vencimento trés meses depois do vencimentoda opgao;
Tipo2: quandooobjetodaopcioéocontrato futurocom vencimentoseis meses depois do vencimentoda opgao;
Tipo3: quando oobjeto da opgdoé o contrato futuro com vencimento um ano depois do vencimento da opgao;
Tipo4: quando o objeto da opgio é o contrato futuro com vencimento especificado pela Bolsa.

. Séries

Paracada més de vencimentoautorizado de cada tipo, serao abertas séries cujos c6digos de negociagio e preqos
de exercicio serdo estabelecidos e divulgados pela BM&F.

Meses de vencimento

(s meses que se caracterizarem como de inicio de trimestre e que, a0 mesmo tempo, tiverem o vencimento do
Contrato Futuro de Taxa Média de Depdésitos Interfinanceiros de Um Dia, objeto da opgéo, autorizado a
negociagio, exceto as séries do tipo 4, para as guais os meses serio autorizados pela BM&F.

Nimero de vencimentos em aberto
Conformeautorizagao da BM&F.

Data de vencimento
Primeiro dia titil do més de vencimento do contrato,

Ultimeo dia de negociagio

Data de vencimento do contrato. Nesse dia, ndo serdo admitidas opera¢des day trade nem a abertura de novas
posicdes.

Day trade

Saoadmitidas operagdesday trade (comprae venda, nomesmodia de pregio, damesmaquantidade de contratos
da mesma série), que se liquidardo automaticamente, desde que realizadas em nome do mesmo cliente, por
intermédio da mesma Corretora associada e sob a responsabilidade do mesmo Membro de Compensagdo, ou
reatizadas pelo mesmo Operador Especial, sob a responsabilidade do mesmo Membro de Compensacao. A
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liquidagdo financeira dessas operagbes sera realizada no dia til subsequiente, sendo os valores apurados de
acordo comojiem 15.

Liquidagao financeira do prémio

Pagamentos e recebimentos de prémios sero efetuados no dia titil seguinte ao de realizagao da operagio, com
os valores apurados conforme a seguinte formula:

VL=PxN
onde:
VL = valordeliquidagaodo prémio;
P = prémiodaopgéo, expresso em reais;
N = numerode contratosnegociados.
. Tipodaopg¢do

Aopcaoé dotipoeuropen, isto €, serd exercida somente na data de vencimento do contrato.

. Exercicio

As opgdes seraoexercidas pelos titulares exclusivamente na data de vencimento do contrato, sendoos resultados
financeiros, decorrentes doexercicio, movimentados no dia titil subseqiiente.

Oexercicio de cada contrato de op¢io porseu titularimplica a compra, em taxa, de um Contrato Futurode Taxa
Média de Depésitos Interfinanceiros de Um Dia, definidonoitem 2, dolangador, que sera transformadoem posi¢ao
vendedoraem PU, conforme definidoaseguir:

PU = 100.000

14+—=-
( 100

onde:

PU, = valor,emPU, de liguidagio da operacao;

i, = taxa de juro de exercicio da opgao, expressa em percentual ac ano, base 252 dias titeis;

u = numerodesaques-reserva verificadonoperiodocompreendidoentre odia deexercicio, inclusive, e adata

de vencimento do futuro-objeto daopgéo, exclusive.

Imediatamente apds o exercicio, aplicar-se-20 ao comprador eao vendedor todas as exigéncias estabelecidas no
Contrato Futuro de Taxa Média de Depdsitos Interfinanceiros de Um Dia, objeto da opgéo, inclusive aquelas
relativas aos requerimentos de margem de garantia, & liquidagao financeira de ajustes e & liquidacao no
vencimento.
¢ Condigdes especiais
Se, por qualquer motivo, a BM&F suspender a negociagao do Contrato Futuro de Taxa Média de Depdsitos
Interfinanceiros de UUm Dia, objeto da opgao, poderd, aseu critério, encerrar as posi¢oesem abertoeliquida-las
financeiramente, utilizando oseguinte calculo paraapuracao dodiferencial entre o preco de exercicioe oprego
de mercado:

LF= 100.000 100.000 X Mx N

1+ 1, ue%ﬂ B PU:)H
100 FUL,

onde:
LF = valor de liquidagao financeira do contrato;
i = taxade juro de exercicio para a série;
u, = ntimerodesaques-reserva previsto entre a data para o vencimento da opgioeadatade vencimento
do contrato futuro de D11, objeto da opgao;
PU,"-,“ = precode ajuste, em PU, do futuro de DI1, com vencimento na mesma data da opgio;
PU;,, = precodeajuste, em PU, do futurode DI1 que é objeto da opgao;
M = valordo ponto de PU, definido pela BM&F;
N = numero de contratos negociados.

Essa regra estara limitacla as posigdes cujo resultado de LF for positivo para o comprador da opgéo (titular).
O resultado financeiro de LF serd creditado ao comprador da opc¢ao e debitado a seu vendedor (langador) no
dia 1til seguinte ao de encerramento da posigio.
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2\

\

\=2)

-
w
-

A BM&F poder4, ainda, arbitrar um prego de ajuste para o Contrato Futuro de Taxa Média de Depdsitos
Interfinanceiros de Um Dia, objeto da opgao, caso julgue nio ser representativo o dltimo prego de ajuste
disponivel para a aplicacdo da regra descrita neste subitem.

. Margem de garantia para o langador
Sera exigida margem de garantia de todos os langadores, cujo valor serd apurado segundo a metodologia
divulgada pela BM&F e podera ser atualizado diariamente.

. Ativos aceitos como margem
Dinheiro, ouroe, mediante autorizagio préviada Bolsa, titulos publicos federais, titulos privados, cartasde fianga,
acoes e cotas de fundos fechados de investimentos em agoes.

. Custos operacionais

* Taxas da Bolsa
Taxas de emolumentos e de registro, apuradas conforme calculo estabelecido pela BM&F.

Os custos operacionais serdo devidos no dia ttil seguinte ao da operagéo.
Os Sécios Efetivos e os investidores institucionais tém desconto de 25% sobre os custos operacionais.

. Hedgers
Sao considerados hedgers, para efeito deste contrato, as instituigdes financeiras e os investidores institucionais.

. Normas complementares

Fazem parte integrante deste contrato, no que couber, a legislago em vigor e as normas e os procedimentos da
BM&F, definidos em seus Estatutos Sociais, Regulamento de Operagdes e Oficios Circulares, observadas,
adicionalmente, as regras especificas das autoridades governamentais que possamafetar os termos nele contidos.
Alteracoes nomimero de saques-reserva previsto para umasérie em negociagio, em face do dispostona Resolugao
2.932, de 28 de fevereiro de 2002 - ou alteragbes posteriores —, sdo de responsabilidade exclusiva das partes
contratantes originais, ou seja, nao sio de responsabilidade da BM&F.

Nahipotese de situagdes nao previstas neste contrato, de medidas governamentais ou de qualquer outro fato, que
impactem a formacdo, amaneiradeapuragdooua divulgaciodesua varidvel, ou que impliquem, inclusive, sua
descontinuidade, a BM&F tomara as medidas que julgar necessdrias, a seu critério, visando a liquidagio do
contrato ou sua continuidade em bases equivalentes.

ULTIMA ATUALIZACAO: OFICIO CIRCULAR 127/2005-DG, DE 24/10/20065

Bolsa de Mercadorias & Futuros
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Contrato de.Opcao de Venda sobre Futuro de Taxa Média de
Depositos Interfinanceiros de Um Dia - Modelo Europeu
- Especificacoes -

. Defini¢bes
Contrato (especificacbes). termos e regras sob 0s quais as operages serdo realizadas e liquidadas.
Contrato negociado: lote (unidade de negociacao) negociado sob os termos e regras destas especificagdes.
Série: conjuntode caracteristicas do contrato de opcao que determina data de vencimento,

tipo de série da opgao e prego de exercicio,

Compradeum contrato:  operagaoem que o participante é otitular, ouseja, tem odireito de vender o objetoda
opcao pelo prego de exercicio.

Venda de um contrato:  operagae em que o participante é o langador, ou seja, se exercido pelo titular, tem
a obrigagdo de comprar o objeto da opgao pelo prego de exercicio.

Saque-reserva: dia atil para fins de operagdes praticadas no mercado financeiro, conforme estabe-
lecido pelo Conselho Monetéario Nacional.

Objeto da opcio
O Contrato Futuro de Taxa Média de Depdsitos Interfinanceiros de Um Dia (DI1), com vencimento determi-
nado conforme o tipo de série da opgéo.

. Cotagio

Prémio da opgao, expresso em reais.

. Variacio minima de apregoacdo

R$0,01.

. Oscilagio maxima diaria

Nao ha limites de oscilagio digria, podendo a Bolsa, excepcionalmente e a seu critério, estabelecé-los.

. Unidade de negociagio

Cada opgao refere-se a um Contrato Futuro de Taxa Média de Depositos Interfinanceiros de Um Dia,
autorizado a negociagio pela BM&F, conforme definido no item 2.

. Preco de exercicio

O prego de exercicio sera expresso em taxa de juro efetiva ao ano, base 252 dias tteis.

. Tipo

Serio estabelecidos trés tipos de séries, referindo-se ao prazo entre a data de vencimento da opgéo e a data de
vencimento do futuro-objeto, conforme segue:

Tipo 1: quando o objeto da opgio é o contrato futuro com vencimento trés meses depois do vencimento da
Opgao;

quando o objeto da opgao é o contrato futuro com vencimento seis meses depois do vencimento da
opgio;

quando o objeto da opgio é o contrato futuro com vencimento um ano depois do vencimento da opgao;
quando o objeto da op¢ao é o contrato futuro com vencimento especificado pela Bolsa.
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Para cada més de vencimento autorizado de cada tipo, serdo abertas séries cujos codigos de negociagio e pregos
de exercicio seriio estabelecidos e divulgados pela BM&F.

Meses de vencimento

Os meses que se caracterizarem como de inicio de trimestre e que, a0 mesmo tempo, tiverem o vencimento do
Contrato Futuro de Taxa Média de Depdsitos Interfinanceiros de Um Dia, objeto da opcao, autorizado &
negociagio, exceto as séries do tipo 4, para as quais os meses serdo autorizados pela BMé&F.

Niamero de vencimentos em aberto
Conforme autorizagio da BM&F.

Data de vencimento

Primeiro dia atil do més de vencimento do contrato.

Ultimo dia de negociagao

Data de vencimento do contrato. Nesse dia, ndo serdo admitidas operacdes day trade, nem a abertura de novas
posicoes.

Day trade

Sacadmitidas operagdesday trade (compra e venda, nomesmo dia de pregao, damesma quantidade de contratos
da mesma série), que se liquidarao automaticamente, desde que realizadas em nome do mesmo cliente, por
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intermédio da mesma Corretora associada e sob a responsabilidade do mesmo Membro de Compensacao, ou
realizadas pelo mesmo Operador Especial, sob a responsabilidade do mesmo Membro de Compensagio. A
liquidacao financeira dessas operagoes sera realizada no dia qtil subseqtiente, sendo os valores apurados de
acordocom oitem 15.

. Liguidacdo financeira do prémio

Pagamentos e recebimentos de prémios serdo efetuados no dia ttil seguinte ao de realizagdo da operagao, com
os valores apurados conforme a seguinte férmula:

VL=PxN
onde:
VL = valor de liquidagio do prémio;
P = prémio da opgao, expresso em reais;
N = numero de contratos negociados.

. Tipo da opgdo

A opgio é do tipo europeu, isto é, serd exercida somente na data de vencimento do contrato.

. Exercicio

As opgdes serdo exercidas pelos titulares exclusivamente na data de vencimento do contrato, sendo os
resultados financeiros, decorrentes do exercicio, movimentadoes no dia ttil subseqliente.

O exercicio de cada contrato de opgao por seu titular implica a venda, em taxa, de um Contrato Futuro de Taxa
Média de Depdsitos Interfinanceiros de Um Dia, definido no item 2, ao langador, que serd transformado em
posi¢do compradora em PU, conforme definido a seguir:

100.000
onde:

i %52
I+ =
7
PU_ = valor, em PU, de liquidagao da operagio;
i, taxa de juro de exercicio da opgio, expressa em percentual ao ano, base 252 dias titeis;
u = nimero de saques-reserva verificado no periodo compreendido entre o dia de exercicio, inclusive, e
a data de vencimento do futuro-objeto da opgio, exclusive.
Imediatamente apds o exercicio, aplicar-se-ao ao comprador e ao vendedor todas as exigéncias estabelecidas no
Contrato Futuro de Taxa Média de Dep6sitos Interfinanceiros de Um Dia, objeto da opgao, inclusive aquelas
relativas aos requerimentos de margem de garantia, a liquidagao financeira de ajustes e a liquidagao no
vencimento.

PU, =

[

¢ Condigdes especiais
Se, por qualquer motivo, a BM&F suspender a negociagao do Contrato Futuro de Taxa Média de Depdasitos
Interfinanceiros de Um Dia, objeto da opgio, poderd, aseu critério, encerrar as posigdes em abertoe liquida-las
financeiramente, utilizando o seguinte calculo para apuragao do diferencial entre o preco de exercicioe o prego
demercado:

100.000  100.000

LF=
PUp;, 1 Vs
S | |1
PUG, [ 100 j

xMxN

onde:

LF = valor de liquidagao financeira do contrato;

PU}z’“ = prego de ajuste, em PU, do futuro de DI1, com vencimento na mesma data da op¢éo;

PUy, = precode ajuste, em PU, dofuturode DI1 que € objeto da opgao;

i, = taxa de juro de exercicio para a série;

u = nimerode saques-reserva previstoentrea data paraovencimentodaopgaoeadatade vencimento
do futuro-objeto da opgao;

M = valor do ponto de PU, definido pela BM&F;

N = numero de contratos negociados,

Essa regra estara limitada as posigdes cujo resultado de LF for positivo para o compractor da opgao (titular).
O resultado financeiro de LF serd creditado ao comprador da opgio e debitado a seu vendedor (langador) no
dia util seguinte ao de encerramento da posigao.

Bolsa de Mercadorias & Futuros
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A BM&F poder4, ainda, arbitrar um prego de ajuste para o Contrato Futuro de Taxa Média de Depositos
Interfinanceiros de Um Dia, objeto da opgio, caso julgue nao ser representativo o tltimo prego de ajuste
disponivel para a aplicagao da regra descrita neste subitem.

. Margem de garantia para o langador

Sera exigida margem de garantia de todos os langadores, cujo valor sera apurado segundo a metodologia
divulgada pela BM&F e podera ser atualizado diariamente.

. Ativos aceitos como margem

Dinheiro, ouroe, mediante autorizagio préviada Bolsa, titulos publicos federais, titulos privados, cartas de fianga,
acoes e cotas de fundos fechados de investimentos em agdes.

. Custos operacionais

*» Taxas da Bolsa
Taxas de emolumentos e de registro, apuradas conforme célculo estabelecido pela BM&F.

Os custos operacionais serdo devidos no dia dtil seguinte ao da operagao.
Os Sécios Efetivos e os investidores institucionais tém desconto de 25% sobre 03 custos operacionais.

. Hedgers

Sao considerados hedgers, para efeito deste contrato, as institui¢des financeiras e os investidores institucionais.

. Normas complementares

Fazem parte integrante deste contrato, no que couber, a legislagao em vigor e as normas e os procedimentos da
BM&F, definidos em seus Estatutos Sociais, Regulamento de Operagdes e Oficios Circulares, observadas,
adicionalmente, as regras especificas das autoridades governamentais que possam afetar os termos nele contidos.
Alteragdes nomimero de saques-reserva previsto paraumasérie em negociagio, em face dodispostona Resolugao
2.932, de 28 de fevereiro de 2002 — ou alteragdes posteriores —, sdo de responsabilidade exclusiva das partes
contratantes originais, ou seja, ndo sdo de responsabilidade da BM&F.

Nahipétese de situagdes ndo previstas neste contrato, demedidas governamentais ou de qualquer outro fato, que
impactem a formagao, a maneira de apuragao oua divulgagao desua varidvel, ou queimpliquem, inclusive, sua
descontinuidade, a BM&F tomar4 as medidas que julgar necessarias, a seu critério, visando a liquidagio do
contrato ou sua continuidade em bases equivalentes.

ULTIMA ATUALIZACAQ: OFICIO CIRCULAR 127/2005-DG, DE 24/10/2005
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