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22 de julho de 2005
080/2005-DG

OFICIO CIRCULAR
Membros de Compensagdo, Corretoras Associadas € Operadores Especiais

Ref.: Contratos Futuros de DI, Global 2009 e 2040 ¢ FRA de Cupom
Cambial — Alteracoes nos Limites de Oscilagdo Diaria de Precos.

Prezados Senhores,

Com o objetivo de adequar os limites de oscilagdo diania de pregos a
volatilidade dos mercados, comunicamos que, a partir do pregdo de
25/07/2005, alteraremos esses limites para os contratos em referéncia
conforme segue:

a) Contrato Futuro de Taxa Média de Depésitos Interfinanceiros de Um

Dia (DI1)

= Com base no prego de ajuste do dia anterior de cada um dos
vencimentos autorizados a4 negociagdo (expressos em PU), sera
apurada a taxa de juro equivalente, expressa na forma efetiva anual,
base 252 dias uteis, com até trés casas decimais, que serd denominada
de taxa de juro de referéncia;

= Sobre a taxa de juro de referéncia serdo apurados os limites maximos
¢ minimos para a oscilagdo didria de pregos, para todos os
vencimentos, da seguinte forma:

— Limite maximo: taxa de juro de referéncia acrescida de 2,5% (250
basis points) ou 110% da taxa de juro de referéncia, dos dois o
maior,

— Limite minimo: taxa de juro de referéncia subtraida de 2,5% (250
basis points) ou 90% da taxa de juro de referéncia, dos dots o,
menor;
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b) Contrato Future de Federative Republic of Brazil — 14.5% US Dollar
Denominated Global Bond Due 2009 (B09)
10% para mais e para menos, aplicados sobre o prego de ajuste do dia
anterior;

¢) Contrato Futuro de Federative Republic of Brazil — 11% US Dollar
Denominated Global Bond Due 2040 (B40)
10% para mais e para menos, aplicados sobre o prego de ajuste do dia
anterior;

d) Operacio Estruturada de FRA de Cupom Cambial (FRC)
Com base no ajuste de referéncia, relativo ao dia anterior e expresso em
taxa de juro na forma anual linear, base 360 dias corridos, com até duas
casas decimais, serdo apurados os limites maximos ¢ minimos para a
oscilagdo diaria de pregos, da seguinte forma:
= Para os cinco primeiros vencimentos em aberto:

— Limite miximo: taxa do ajuste de referéncia acrescida de 4% (400
basis points) ou 125% da taxa do ajuste de referéncia, dos dois o
maior;

— Limite minimo: taxa do ajuste de referéncia subtraida de 4% (400
basis points) ou 75% da taxa do ajuste de referéncia, dos dois o
menor;

» Para os demais vencimentos em aberto:

— Limite maximo: taxa do ajuste de referéncia acrescida de 3% (300
basis points) ou 125% da taxa do ajuste de referéncia, dos dois o
maior;

— Limite minimo: taxa do ajuste de referéncia subtraida de 3% (300
basis points) ou 75% da taxa do ajuste de referéncia, dos dois o
menor;

Para esses contratos, com a exce¢do da operagdo estruturada de FRA de
cupom cambial, ndo havera limite de oscilagdo nos ultimos trés dias de
negociagao.

Os limites de oscilagio de pregco dos demais contratos permanecerdo
inalterados. Alertamos, porém, que, embora a formula utilizada na apuragéo
dos limites de oscilagdo maximo ¢ minimo dos seguintes contratos cambiais:
Contrato Futuro de Cupom Cambial (DDI), Contrato de Swap Cambial com
Ajuste Periddico (SCC) e Contrato de Swap Cambial Mini com Ajuste Didrio
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(SC3) nfio seja modificada, tal formula utiliza em seus célculos as taxas
provenientes dos mercados de DIl e FRC, com seus resultados finais podendo
ser afetados pela presente mudanga.

Ressaltamos que a BM&F podera revogar ou alterar, a qualquer momento, o
limite de oscilagdo de pregos de qualquer contrato € de qualquer vencimento,
inclusive dos vencimentos sem limite, mediante comunicagio ao mercado
com 30 minutos de antecedéncia.

Esclarecimentos adicionais poderdo ser obtidos com as Diretorias Técnica ¢
de Planejamento (Marco Aurélio ¢ Alvaro), de Pregio (Branco, Marco e
Edson) e da Cimara de Derivativos (Cicero, Ant6nio Marcos e Radislau).

Atenciosamente,

emir Pinto
Diretor Geral
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