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BANCO CENTRAL DO BRASIL

RESOLUGCAO N2 4.677, DE 31 DE JULHO DE 2018

Estabelece limites maximos de exposigdo por cliente
e limite maximo de exposi¢des concentradas.

O Banco Central do Brasil, na forma do art. 92 da Lei n24.595, de 31 de dezembro
de 1964, torna publico que o Conselho Monetario Nacional, em sessdo realizada em 31 de julho
de 2018, com base nos arts. 49, incisos VIl e X, da referida Lei, 92 e 10 da Lei n? 4.728, de 14 de
julho de 1965, 20, § 12, da Lei n2 4.864, de 29 de novembro de 1965, 72 e 23, alinea "a", da Lei
n2 6.099, de 12 de setembrode 1974, 19, § 19, e 12 da Lei Complementar n2 130, de 17 de abril
de 2009, e 19, § 29, da Medida Proviséria n2 2.192-70, de 24 de agosto de 2001,

RESOLVEU:

TITULO |
DO OBJETO E DO ESCOPO

Art. 12 Esta Resolucdo estabelece limites mdaximos de exposicdo por cliente e
limite maximo de exposicdes concentradas.

Art. 22 As instituicdes financeiras e demais instituicdes autorizadas a funcionar
pelo Banco Central do Brasil devem observar os limites maximos de exposicao por cliente e o
limite maximo de exposicées concentradas, nos termos dos seguintes artigos desta Resolucdo:

| - arts. 32 a 18 e 24, para instituicdes enquadradas no Segmento 1 (S1), no
Segmento 2 (S2), no Segmento 3 (S3) e no Segmento 4 (S4), segundo o disposto na Resolugdo n?
4.553, de 30 de janeiro de 2017; ou (Redacdo dada, a partir de 12/7/2023, pela Resolucio CMN
n? 5.077, de 18/5/2023.)

Il - arts. 19 a 24, para instituicdes enquadradas no Segmento 5 (S5), segundo o
disposto na Resolucdo n? 4.553, de 2017. (Redacdo dada, a partir de 12/7/2023, pela Resolucdo
CMN n2 5.077, de 18/5/2023.)

§ 12 Nao estdo sujeitas ao disposto nesta Resolucao:

| - (Revogado pela Resolucdo n? 4.721, de 30/5/2019.)

Il - as administradoras de consdrcio, as instituicdes de pagamento, as sociedades
corretoras de titulos e valores mobiliarios, as sociedades distribuidoras de titulos e valores
mobilidrios e as sociedades corretoras de cambio, que devem observararegulamentacao emitida
pelo Banco Central do Brasil, no exercicio de suas atribuicdes legais. (Redacdo dada, a partir de
12/7/2024, pela Resolucdo CMN n25.145, de 26/6/2024.)

§ 22 O cumprimento dos limites de que trata o caput deve ocorrer
permanentemente.

§ 32 O cumprimento dos limites de que trata o caput deve ocorrer de forma
consolidada para as instituicdes integrantes de um mesmo conglomerado prudencial, nos termos
do Plano Contabil das Instituicdes do Sistema Financeiro Nacional (Cosif).

§ 42 Para as instituicdes financeiras e demais instituicdes autorizadas a funcionar
pelo Banco Central do Brasil integrantes de conglomerado prudencial liderado por instituicao de
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pagamento, os limites de que trata o caput deste artigo devem ser cumpridos em bases
consolidadas, na forma da regulamentagdo aplicavel a esse tipo de conglomerado. (Incluido, a
partir de 12/7/2023, pela Resolucdo CMN n25.077, de 18/5/2023.)

TiTULO Il
DOS REQUISITOS APLICAVEIS AS INSTITUICOES ENQUADRADAS NO S1, NO S2, NO S3E NO S4

CAPITULO |
DOS LIMITES

Art. 32 A instituicdo mencionada no art. 29, inciso |, deve limitar o total das suas
exposicoes perante um mesmo cliente ao montante maximo de 25% (vinte e cinco por cento) do
Nivel | do seu Patrimonio de Referéncia (PR), definido na Resolucdo CMN n? 4.955, de 21 de
outubro de 2021. (Redacdo dada, a partir de 12/7/2023, pela Resolucdo CMN n? 5.077, de

18/5/2023.)

§ 12 No caso de cooperativa de crédito ndo filiada a cooperativa central, o
montante maximo de que trata o caput deve ser de 15% (quinze por cento) do Nivel | do PR da
instituicao.

§ 22 Para cooperativa central de crédito que preste servicos de aplicacdo
centralizada de recursos de suas cooperativas singulares filiadas, mediante a ado¢do de sistema
de garantias reciprocas entre essas filiadas, é facultado considerar o limite maximo de exposigao
por cliente de 10% (dez por cento) da soma do Nivell do PR total das filiadas, limitado ao Nivel |
do PR da central, para as exposicdes associadas as seguintes operacdes: (Redacdo dada, a partir
de 19/7/2023, pela Resolucido CMN n?2 5.077, de 18/5/2023.)

| - depdsitos e titulos e valores mobilidrios de responsabilidade ou de emissao de
uma mesma instituicdo financeira, empresas coligadas e controladora e suas controladas,
observado o disposto no art. 82, § 19, inciso VII; e

Il - concessdo de créditos e garantias a filiadas, em operacdes previamente
aprovadas pelo conselho de administracdo ou, na sua inexisténcia, da diretoria da cooperativa
central, quando ndo forem utilizados os recursos referidos no art. 89, § 19, inciso VI.

§ 32 Oconselho de administracdo ou, na sua inexisténcia, a diretoria da instituicdo
deve deliberarsobre aassuncao de exposicdo que resulte em exposicao total perante um mesmo
cliente superior a:

| - 20% (vinte por cento) do Nivel | do PR, no caso de instituicdo mencionada no
caput; e

Il - 10% (dez por cento) do Nivel | do PR, no caso de cooperativa mencionada no §

Art. 42 Ainstituicdo mencionada no art. 29, inciso |, listada como sistemicamente
importante em ambito global pelo Conselho de Estabilidade Financeira (FSB) deve limitar ao
montante mdaximo de 15% (quinze por cento) do Nivel | do seu PR suas exposi¢des pe rante
instituicdo também listada como sistemicamente importante em dmbito global.
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§ 12 O disposto no caput aplica-se a instituicdo sistemicamente importante em
ambito global a partir do décimo segundo més apds sua inclusdo na lista publicada anualmente
pelo FSB.

§ 22 O limite de que trata o caput ndo se aplica a exposicdo de subsidiaria
brasileira ou agéncia de instituicdo estrangeira listada como sistemicamente importante em
ambito global pelo FSB a outra instituicdo listada como sistemicamente importante em ambito
global. (Redacdo dada pela Resolucdo n24.698, de 27/11/2018.)

§ 32 Oconselho de administracdo ou, na sua inexisténcia, a diretoria de instituicao
listada como sistemicamente importante em ambito global pelo FSB deve deliberar sobre a
assuncado de exposicdo que resulte em exposicao total perante outra instituicdo também listada
como sistemicamente importante em ambito global superior a 10% (dez por cento) do Nivel | do
PR.

Art. 52 A instituicdo mencionada no art. 29, inciso I, deve limitar o total de suas
exposicées concentradas ao montante maximo de 600% (seiscentos por cento) do Nivel | do seu
PR.

Paragrafo Unico. Considera-se exposicao concentrada a exposicdo total perante
um mesmo cliente com valor igual ou maior do que 10% (dez por cento) do Nivel | do PR.

CAPITULO Il
DA DEFINICAO DE CLIENTE

Art. 62 Para fins deste Titulo, deve ser considerado como cliente a pessoanatural
ou juridica que seja contraparte em exposicao da instituicdo, nos termos da Resolug¢ao n2 4.557,
de 23 defevereirode 2017. (Redacdo dada, a partir de 12/7/2023, pela Resolucdo CMN n? 5.077,

de 18/5/2023.)

Paragrafo Unico. Sdo considerados clientes distintos:

| - a Unido, incluindo o Banco Central do Brasil;

Il - cada entidade cujo capital votante sejadetido diretamente pela Unido em mais
de 50% (cinquenta por cento) em conjunto com as pessoas juridicas controladas por essa
entidade ou que com ela mantenham relagdo de dependéncia econdmica, nos termos do art. 79;

Il - cada Estado da Republica Federativa do Brasil ou o Distrito Federal, em
conjunto com:

a) as pessoas juridicas por ele controladas ou que com ele mantenham relagédo de
dependéncia econbmica, nos termos do art. 72; e

b) as pessoas juridicas que mantenham relacdo de dependéncia econdmica, nos
termos do art. 79, com entidade por ele controlada;

IV - cada Municipio brasileiro, em conjunto com:

a) as pessoas juridicas por ele controladas ou que com ele mantenham relagdo de
dependéncia econdmica, nos termos do art. 79; e
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b) as pessoas juridicas que mantenham relacdo de dependéncia econémica, nos
termos do art. 79, com entidade por ele controlada;

V - cada governo central de jurisdicdo estrangeira;

VI - cada banco central de jurisdicdo estrangeira, quando ndo enquadrado no
inciso V;

VIl - cada entidade cujo capital votante seja detido diretamente por governo
central de jurisdigdo estrangeira em mais de 50% (cinquenta por cento) em conjunto com as
pessoas juridicas controladas por essa entidade ou que com ela mantenham relacdo de
dependéncia econdmica, nos termos do art. 79; e

VIII - cada ente governamental de ambito ndo central em jurisdicdo estrangeira,
em conjunto com:

a) as pessoas juridicas controladas por esse ente governamental ou que com ele
mantenham relacdo de dependéncia econdmica, nos termos do art. 72; e

b) as pessoas juridicas que mantenham relacdo de dependéncia econdmica, nos
termos do art. 72, com entidade por ele controlada.

Art. 72 Devem ser consideradas como um Uunico cliente as contrapartes que
compartilhem o risco de crédito perante a instituicdo, nos termos do art. 22 da Resolugdo n?
4,557, de 23 de fevereiro de 2017.

§ 12 Adicionalmente ao disposto no caput, para contraparte individual com
montante de exposi¢gdesigual ou superior a 5% (cinco por cento) do Nivel | do PR da instituicdo,
o compartilhamento do risco de crédito deve ser presumido na ocorréncia de relacdo de
dependéncia econdmica com outras contrapartes.

§ 22 Considera-se que duas contrapartes mantém relacdo de dependéncia
econOmica quando dificuldades financeiras em uma contraparte tendem a resultar em
dificuldades semelhantes na outra, incluindo aquelas relativas a captacdo, ao pagamento de
obrigacdes ou a insolvéncia.

§ 32 Os indicativos de relacdo de dependéncia econdmica incluem as seguintes
ocorréncias:

| - parcela relevante das receitas ou despesas brutas anuais de uma contraparte
deriva de transagGes com a outra contraparte;

Il - o honramento da garantia parcial ou integral dada por uma contraparte a
exposicao de valor significativo da outra tem alta probabilidade de acarretar o ndo cumprimento
das obrigacGes do garantidor perante a instituicdo;

Il - a producdo de uma contraparte é majoritariamente vendida para a outra
contraparte, ndo podendo ser facilmente substituida como comprador;

IV - a insolvéncia de uma contraparte tem alta probabilidade de acarretar a
insolvéncia da outra contraparte; ou

V - a fonte majoritaria de recursos para as duas contrapartes é a mesma e essas
ndo dispdem de fonte alternativa.
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§ 42 Em casos excepcionais, a instituicio podera ndo considerar como um unico
cliente as contrapartes conectadas por relacdo de controle ou de dependénciaecondmica, desde
qgue devidamente demonstrada e documentada a auséncia de compartilhamento do risco de
crédito.

§ 52 A periodicidade de verificacdo do atendimento do requisito estabelecido no
§ 12 deve ser documentada e passivel de avaliagdo quanto a sua adequacao.

§ 62 O Banco Central do Brasil podera determinar, a seu critério:

| - a consideracdao de duas ou mais contrapartes como um unico cliente, caso
verifique a existéncia de compartilhamento do risco de crédito perante a instituicdo; e

Il - a alteracdo da periodicidade mencionada no § 5¢.

§ 72 Nao devem ser consideradas para fins de verificacdo de compartilhamento
do risco de crédito as exposicdes mencionadas no art. 82, § 19, inciso Il, alineas “a” a “c”,
independentemente de a contraparte ser caracterizada como contraparte central qualificada

(QCCP) nos termos da regulamentacdo emitida pelo Banco Central do Brasil.

CAPITULO IlI
DAS EXPOSICOES CONSIDERADAS PARA FINS DOS LIMITES

Art. 82 Os limites de que tratam os arts. 32 a 52 abrangem cada exposi¢ao
considerada no calculo das seguintes parcelas do RWA de que trata a Resolugao CMN n2 4,958,
de 21 de outubro de 2021, que tenha como contraparte pessoa natural ou juridica: (Redacgdo
dada, a partir de 12/7/2024, pela Resolucdo CMN n25.077, de 18/5/2023.)

| - RWAcpap, relativa as exposicdes ao risco de crédito sujeitas ao calculo do
requerimento de capital mediante abordagem padronizada; (Redacdo dada, a partir de
12/7/2024, pela Resolucdo CMN n25.077, de 18/5/2023.)

Il - RWAqrs, relativa as exposi¢des ao risco de crédito sujeitas ao calculo do
requerimento de capital mediante sistemas internos de classificacdo do risco de crédito
(abordagens IRB) autorizados pelo Banco Central do Brasil; e (Redacdo dada, a partir de
12/7/2024, pela Resolucdo CMN n25.077, de 18/5/2023.)

[11 - RWADrc, relativa as exposi¢des aorisco de crédito dos instrumentos financeiros
classificados na carteira de negociac¢do. (Incluido, a partir de 12/7/2024, pela Resolucdo CMN n®
5.077, de 18/5/2023.)

§ 12 Para fins da observancia dos limites mencionados no caput, ndo devem ser
considerados:

| - as exposicdes ao cliente mencionado no art. 62, paragrafo Unico, incisos I,V e
VI, incluindo as decorrentes do disposto na Lei n2 9.703, de 17 de novembro de 1998;

Il - as seguintes exposi¢des perante QCCP relativas as atividades de compensacao
e liquidagao:

a) operagdes a serem liquidadas nessa entidade;

b) ativos disponibilizados como garantia; e
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c) compromissos perante fundo de garantia mutualizado;

Il - as exposicOes de associacbes de poupanca e empréstimo decorrentes de
convénio autorizado pelo Banco Central do Brasil, no ambito do Sistema Financeiro de Habitacdo;

IV - as exposigdes interbancdrias intradia;

V - os repassesinterfinanceiros efetuados por instituicdo enquadrada no S2, S3 ou
S4, exceto entre instituicdes integrantes de um mesmo sistema cooperativo de crédito sujeitas
ao disposto no inciso VI, nos casos em que haja previsdo legal de que ela se sub-rogue
automaticamente, de pleno direito, nos créditos e garantias constituidos em favor do agente
financeiro submetido a faléncia, liquidacdo extrajudicial ou intervencao;

VI - os repasses interfinanceiros efetuados entre instituicdes integrantes de um
mesmo sistema cooperativo de crédito destinados a concessdo de financiamentos ou de
empréstimos a associados, envolvendo recursos captados ao amparo das normas de crédito rural
ou de equalizacdo de taxas de juros ou recursos decorrentes de outras linhas de crédito, desde
qgue atendida a condicdo estabelecida no § 32; (Redacdo dada pela Resolucdo n? 4.814, de

30/4/2020.)

VII - depdsitos e aplicagdes efetuados por cooperativa de crédito na cooperativa
central, na confederagdao de centrais ou no banco cooperativo pertencentes ao respectivo
sistema cooperativo;

VIII - as exposi¢coes deduzidas para fins da apuracdo do Nivel | do PR, nos termos
da Resolucdao n?2 4.192, de 2013;

IX - as exposicoes relativas as operacdes realizadas por instituicdo enquadrada no
S2, S3 ou S4 com base em parcela destacada do Nivel |l do PR, nos termos da Resolucdo n2 4.589,
de 29 de junho de 2017,

X - a exposigdo, perante o emissor de valores mobilidrios, de instituicao
enquadrada no S2, S3 ou S4 responsavel pela respectiva colocagdo primaria, durante o prazo de
sessenta dias apds o encerramento do periodo de distribuicao;

Xl - a exposicao, perante o emissor de valores mobilidrios, de instituicao
enquadrada no S2, S3 ou S4 responsavel pela respectiva oferta publica de aquisicdao, durante o
prazo de sessenta dias apds a data de liquidagdo da oferta;

XIl - as exposicoes relativas a depdsitos judiciais efetuados por instituicdo
enquadrada no S2, S3 ou S4; e (Redacdo dada, a partir de 12/1/2024, pela Resolucdo CMN n?
5.049, de 25/11/2022.)

XIll - as exposicbes relativas a disponibilidades e aplicagdes com prazo de
vencimento de até um ano efetuadas na respectiva matriz por subsididria ou agéncia de
instituicdo estrangeira enquadrada no S2, S3 ou S4. (Redacdo dada, a partir de 12/1/2024, pela
Resolucdo CMN n?5.049, de 25/11/2022.)

XIV - (Revogado, a partir de 12/1/2024, pela Resolucdo CMN n? 5.049, de

25/11/2022.)

XV - as exposicdes de cooperativa de crédito a acbes emitidas por instituicdo ndo
financeira integrante do respectivo sistema cooperativo, desde que essa instituicdo mantenha,
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permanentemente, mais de 95% (noventae cinco por cento) do valor do seu ativo total aplicado
em acbes do banco cooperativo integrante do respectivo sistema. (Incluido, a partir de
12/7/2023, pela Resolucdo CMN n25.077, de 18/5/2023.)

§ 22 Apds decorridos os prazos mencionados no § 12, incisos X e Xl|, a exposicdo
ao emissor de valores mobiliarios deve ser considerada para fins da observancia dos limites
mencionados no caput. (Redacdo dada, a partir de 12/7/2023, pela Resolucdo CMN n2 5.077, de

18/5/2023.)

§ 32 E condicdo para o exercicio do dispostono § 12, inciso VI, que osinstrumentos
qgue formalizam ou representam a relagdo entre a instituicdo repassadora e a instituicao
receptora e entre a instituicdo receptora e o associado tomador contenham prerrogativa em
favor da instituicdo repassadora, passivel de ser acionada a qualquer tempo e de forma
incondicional e unilateral, que permita realizar a cobranca, diretamente do associado, das
parcelas vincendas dos financiamentos ou dos empréstimos individuais. (Redacdo dada pela
Resolucdo n24.814, de 30/4/2020.)

CAPITULO IV
DO VALOR DAS EXPOSICOES SUJEITAS AO TRATAMENTO GERAL

Secao |
Do valor das exposi¢oes na carteira bancdria

(Denominacdo incluida, a partir de 12/7/2024, pela Resolucdo CMN n2 5.077, de 18/5/2023.)

Art. 92 Ressalvado o disposto para exposi¢des sujeitas a tratamento especifico, o
valor da exposicdo na carteira bancaria, definida na Resolugdo n2 4.557, de 2017, deve
corresponder: (Redacdo dada, a partir de 12/7/2024, pela Resolucdo CMN n? 5.077, de

18/5/2023.)

| - ao respectivo valor imediatamente antes da aplicagdo do Fator de Ponderacao
de Risco (FPR) para fins da apuragdo da parcela RWAcpap mencionada na Resolugdo CMN n@
4.958, de 2021, no caso de exposicdo considerada no cdlculo do requerimento de capital
mediante abordagem padronizada; e (Redacdo dada, a partir de 12/7/2024, pela Resolucdo CMN
n? 5.077, de 18/5/2023.)

Il - ao respectivo valor do pardmetro indicador da exposicdo ao risco de crédito
utilizado na apurag¢do da parcela RWAcrs mencionada na Resolugdao CMN n2 4.958, de 2021, no
caso de exposicdo considerada no calculo do requerimento de capital mediante sistemasinternos
de classificacdo do risco de crédito (abordagens IRB) autorizados pelo Banco Central do Brasil.
(Redacdo dada, a partir de 12/7/2024, pela Resolucdo CMN n?5.077, de 18/5/2023.)

Il - (Revogado, a partir de 12/7/2024, pela Resolucdo CMN n? 5.077, de

18/5/2023.)

Pardgrafo Unico. O Fator de Conversao em Crédito (FCC) considerado para fins do
disposto no caput deve ser o mesmo utilizado na apuragao da parcela RWAcpap, limitado ao
minimo de 10% (dez por cento).
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Secao Il
Do valor das exposigoes na carteira de negocia¢ao

(Sec3o Il incluida, a partir de 12/7/2024, pela Resolucdo CMN n25.077, de 18/5/2023.)

Art. 92-A. Ressalvado o disposto para exposicdes sujeitas a tratamento especifico,
o valor da exposicao a titulo ou valor mobilidrio na carteira de negociacao, definidana Resolucao
n24.557, de 2017, deve corresponderao valor da sua exposicdo bruta (JTD) utilizado na apuragdo
da parcela RWAprc nos termos de regulamentagao emitida pelo Banco Central do Brasil. (Incluido,
a partir de 12/7/2024, pela Resolucdo CMN n?2 5.077, de 18/5/2023.)

§ 12 Na obtencdo do JTD referido no caput: (Incluido, a partir de 12/7/2024, pela
Resolucdo CMN n25.077, de 18/5/2023.)

| - deve ser considerado o fator de perda dado o descumprimento igual a 100%
(cem por cento); (Incluido, a partir de 12/7/2024, pela Resolucdo CMN n2 5.077, de 18/5/2023.)

Il - ndo devem ser aplicados ajustes decorrentes da maturidade do titulo ou valor
mobilidrio; e (Incluido, a partir de 12/7/2024, pela Resolucdo CMN n25.077, de 18/5/2023.)

[l - ndo devem ser aplicados ponderadores de risco. (Incluido, a partir de
12/7/2024, pela Resolucdo CMN n25.077, de 18/5/2023.)

§ 22 O valor da exposigao relativa a posi¢des na carteira de negociagdao perante
cliente Unico composto por conjunto de contrapartes conectadas, conforme disposto no art. 72,
deve ser a soma das exposicGes liquidas positivas (compradas) perante as contrapartes
componentes do cliente Unico, vedada a compensacdo com posicOes liquidas negativas
(vendidas) perante outras contrapartes componentes do cliente Unico. (Incluido, a partir de
12/7/2024, pela Resolucdo CMN n25.077, de 18/5/2023.)

CAPITULO V
DO VALOR DAS EXPOSICOES SUJEITAS A TRATAMENTO ESPECIFICO

Secao |
Das exposigoes associadas a derivativos

(Denominacdo alterada, a partir de 12/7/2024, pela Resolucdo CMN n? 5.077, de 18/5/2023.)

Art. 10. Para instrumento financeiro derivativo devem ser reconhecidas
distintamente: (Redacdo dada, a partir de 12/7/2024, pela Resolucdo CMN n? 5.077, de
18/5/2023.)

| - a contraparte associada ao risco de crédito de contraparte; e

Il - a contraparte associada ao ativo objeto, caso emitido por pessoa natural ou
juridica, no caso da posicao configurada como comprada.

§ 12 Para fins do disposto no caput, inciso |, o valor da exposicdo a contraparte
deve serapurado nostermosdo inciso | do caput do art. 92. (Redacdo dada, a partir de 12/7/2024,
pela Resolucdo CMN n25.077, de 18/5/2023.)
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§ 22 Para fins do disposto no caput, inciso I, o valor da exposicdo a contraparte
deve corresponder ao valor de mercado da posicdo configurada como comprada no
desdobramento do referido instrumento.

Art. 11. (Revogado, a partir de 12/7/2024, pela Resolucdo CMN n? 5.077, de

18/5/2023.)

Secao Il
(Denominacdo revogada, a partir de 12/7/2024, pela Resolucdo CMN n2 5.077, de 18/5/2023.)

Art. 12. (Revogado, a partir de 12/7/2024, pela Resolucdo CMN n?® 5.077, de

18/5/2023.)

Secao lll
Das exposi¢Oes associadas a titulos com caracteristicas especificas (covered bonds)

Art. 13. O valor da exposicdo relativa a aquisicdo de titulo na carteira de
negociagao que atenda permanentemente aos requisitos abaixo elencados deve corresponder a
20% (vinte por cento) do respectivo valor contabil: (Redacdo dada, a partir de 12/7/2023, pela
Resolucdo CMN n25.077, de 18/5/2023.)

| - quando no Brasil, ser emitido por bancos multiplos, bancos comerciais, bancos
de investimento, sociedades de crédito, financiamento e investimento, caixas econdmicas,
companbhias hipotecdrias ou associacdes de poupanca e empréstimo;

Il - quando no exterior, seremitido por bancos ou entidades que realizam créditos
hipotecarios;

lIl - ser legalmente sujeito a regulacdo especifica destinada a proteger seus
detentores;

IV - ter como ativos subjacentes a sua emissao, exclusivamente:

a) exposicoes a:

1. entidades mencionadas no art. 62, paragrafo unico, incisos |, V e VI;

2. ente governamental nacional ou estrangeiro de ambito ndo central; ou

3. entidades multilaterais de desenvolvimento (EMDs), nos termos da
regulamentacao em vigor;

b) exposicdes garantidas pelas entidades mencionadas nos itens 1 a 3 da alinea
“a” deste inciso; (Redacdo dada, a partir de 19/7/2023, pela Resolucdo CMN n? 5.077, de

18/5/2023.)

c) exposicdes as quais é aplicado o FPR de 35% (trinta e cinco por cento) para fins
da apuracdo dos requerimentos de capital, desde que o saldo devedor do financiamento seja
permanentemente menorou igual a 80% (oitenta por cento) do valor mais recente de avaliacdo
da garantia; ou (Redacdo dada pela Resolucdo n24.698, de 27/11/2018.)

d) exposicoes relativas a financiamentos imobilidrios ndo residenciais em que o
saldo devedordo financiamento é permanentemente menorouigual a 60% (sessenta por cento)
do valor mais recente de avaliagdo do imdvel e as quais é aplicado FPR menor ou igual a 100%
(cem por cento); (Redacdo dada pela Resolucdo n? 4.698, de 27/11/2018.)
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V - o valor total dos ativos subjacentes ao respectivo titulo exceder, comprovada
e permanentemente, em, no minimo, 10% (dez por cento), o valor total do titulo por eles
garantido; (Redacdo dada, a partir de 12/7/2023, pela Resolucdo CMN n25.077, de 18/5/2023.)

VI - os direitos associados ao titulo serem integralmente cobertos pelos ativos
subjacentes, na forma da regulamentacdo em vigor; e

VIl - na hipdtese de descontinuidade da instituicdo emissora, os ativos subjacentes
ao titulo serem prioritariamente usados para pagamento de seus encargos e de sua amortizagao.
Secao llI-A
Das exposigoes a credenciador ou subcredenciador

(Secdo IlI-A incluida, a partir de 12/7/2023, pela Resolucdo CMN n?5.077, de 18/5/2023.)

Art. 13-A. O valor da exposicdo a credenciador ou subcredenciador, de que tratam
a Resolucao BCB n?2 80, de 25 de margo de 2021, e a Resolugdo BCB n2 150, de 6 de outubro de
2021, respectivamente, detida por instituicdo enquadrada nos segmentos S2, S3 ou S4 pode
corresponder a 20% (vinte por cento) do respectivo valor contdbil quando atendidos cumulativa
e permanentemente os seguintes requisitos:

| - a exposicao deve resultar de cessao definitiva, sem coobriga¢do, de recebivel
de arranjo de pagamento integrante do Sistema de Pagamentos Brasileiro, de que trata a
Resolucdo n24.734, de 27 de junho de 2019;

Il - o recebivel de que trata o inciso | do caput:
a) deve ser constituido, conforme definicdo da Resolucdo n2 4.734, de 2019;

b) deve ser registrado em sistema de registro, conforme Resolucdo n2 4.734, de
2019;

c) ndo deve se sujeitar a arrecadacdo nos regimes especiais das instituicbes
autorizadas a funcionar pelo Banco Central do Brasil, na recuperacdo judicial e extrajudicial, na
faléncia, na liquidacdo judicial ou em qualquer outro regime de recuperacao ou dissolucdo a que
seja submetido o participante do arranjo de pagamento pelo qual transitem os referidos
recursos;

d) deve se beneficiar de previsdao legal de que os fluxos de pagamentos das
transagdes a que se vincula devam ser repassados aos participantes subsequentesda cadeia de
liguidacdo até alcancarem o detentor da exposicdo, mesmo se estiverem em poder de

o n

participante do arranjo de pagamento submetido aos regimes mencionados na alinea “c” inciso
Il do caput deste artigo; e

e) deve se beneficiar de previsdo legal de que a instituicdo detentorase sub-rogue
automaticamente, de pleno direito, no direito do seu devedor aos créditos relativos ao recebivel
caso o devedordo recebivel seja submetido aos regimes mencionados na alinea “c” doinciso Il
do caput deste artigo;

[Il - o credenciador ou o subcredenciador de que trata o caput deste artigo deve
estar sujeito a requerimento minimo, em bases individuais ou consolidadas, de:

a) PR, de que tratam a Resolugdo CMN n? 4.958, de 2021, ou a Resolucdo BCB n?
200, de 11 de margo de 2022;
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b) Patrimonio de Referéncia de Instituicdo de Pagamento (PRIP), de que trata a
Resolucdo BCB n2 198, de 11 de margo de 2022; ou

c) Patrimonio de Referéncia Simplificado (PRS5), de que tratam a Resolucdo n?
4.606, de 2017, ou a Resolugdo BCB n2 201, de 11 de margo de 2022.

§ 12 Caso o exercicio tempestivo do direito referido no inciso Il, alinea “e” do
caput ndo estiver assegurado mediante a adoc¢do de procedimentos formalizados, o Banco
Central do Brasil poderd determinar que o valor de que trata o caput seja 100% (cem por cento)
do respectivo valor contabil.

§ 22 As exposicOes garantidas por recebiveis a constituir, conforme definicdo da
Resolucdo n24.734, de 2019, devem seratribuidas ao usuario final recebedor pelo valor contabil.

Secdo IV
Das exposi¢Oes associadas a cotas de fundo de investimento ou de titulos de securitizagdao

Art. 14. No caso de exposi¢ao na carteira bancaria ou na carteira de negociagao
relativa a aquisicao de cotas de fundo de investimento ou de titulos de securitizagao, devemser
identificados os respectivos ativos subjacentes detidos direta ou indiretamente por meio de
outro fundo ou processo de securitizacdo. (Redacdo dada, a partir de 12/7/2023, pela Resolucdo
CMN n? 5.077, de 18/5/2023.)

§ 12 Para fins do disposto no caput, devem ser reconhecidos como contraparte:

| - o respectivo fundo de investimento ou o emissor do titulo de securitizagao ou,
a critério da instituicdo, o emissor de ativo subjacente integrante da respectiva carteira, para os
ativos subjacentes cuja participacdo no fundo ou na estrutura de securitizacdo,
proporcionalmente ao montante de cotas ou titulos, for inferior a 0,25% (vinte e cinco
centésimos por cento) do Nivel | do PR da instituicdo; ou (Redacdo dada, a partir de 12/7/2023,
pela Resolucdo CMN n25.077, de 18/5/2023.)

Il - o emissor de ativo subjacente integrante da carteira do respectivo fundo de
investimento ou da respectiva estrutura de securitizagcdo, para os ativos subjacentes por ele
emitidos cuja participacdo no fundo ou na estrutura, proporcionalmente ao montante de cotas
ou titulos, for igual ou superior a 0,25% (vinte e cinco centésimos por cento) do Nivell do PR da
instituicao.

§ 29 Para fins do disposto no § 19, inciso I, no caso de ser reconhecido como
contraparte o fundo de investimento ou o emissor do titulo de securitizacdo, o valor da exposicdo
a contraparte deve corresponder ao percentual de participacdo, na carteira do fundo ou na
estrutura de securitizacdo, do montante de ativos subjacentes com valores inferiores a 0,25%
(vinte e cinco centésimos por cento) do Nivel | do PR da instituicdo, multiplicado pelo valor das
respectivas cotas outitulos. (Redacdo dada, a partir de 12/7/2023, pela Resolucdo CMN n25.077,

de 18/5/2023.)

§ 392 Para fins do disposto no § 19, inciso |, no caso de ser reconhecido como
contraparte o emissor de ativo subjacente integrante da carteira do fundo de investimento ou
da estrutura de securitizacdo, e do disposto no § 19, inciso Il, o valor da exposicdo a contraparte
deve corresponder: (Redacdo dada, a partir de 12/7/2023, pela Resolucdo CMN n2 5.077, de

18/5/2023.)
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| - para fundo ou estrutura de securitizacdo ndo constituidos por diferentes classes
de priorizacdo de pagamentos, ao percentual de participacdo, na carteira do fundo ou na
estrutura, dos ativos subjacentes emitidos por essa contraparte, multiplicado pelo valor total das
cotas ou titulos; e (Redacdo dada pela Resolucdo n? 4.698, de 27/11/2018.)

Il - para fundo ou estrutura de securitizacdo constituidos por diferentes classes de
priorizacdo de pagamentos, ao somatdrio das exposicdes a cada ativo subjacente emitido por
essa contraparte, obtidas separadamente para cada classe investida, conforme a seguinte
formula:

ExpAtivo = PartTranche * min (ValorTranche, ValorAtivo), em que: (Redacdo dada
pela Resolucdo n? 4.698, de 27/11/2018.)

a) ExpAtivo = Exposicdo ao ativo subjacente; (Redacdo dada pela Resolucdo n@
4.698, de 27/11/2018.)

b) PartTranche = Participacdo da instituicdo na classe de priorizacdo de
pagamentos, em termos percentuais; (Redacdo dada pela Resolucdo n24.698, de 27/11/2018.)

c) ValorTranche = Valor total da classe de priorizagdo de pagamento; e (Redacdo
dada pela Resolucdo n? 4.698, de 27/11/2018.)

d) ValorAtivo = Valor nominal do ativo subjacente. (Redacdo dada pela Resolucdo
n2 4.698, de 27/11/2018.)

§ 42 Na hipdtese de nao ser possivel a identificagdo dos ativos subjacentes a
carteira do fundo de investimento ou a estrutura de securitizagdo, o valor da exposi¢ao deve
corresponder ao montante de cotas do fundo ou de titulos adquiridos, reconhecendo como
contraparte:

| - o respectivo fundo de investimento ou emissor do titulo de securitizagao, caso
o montante de cotas ou titulos sejainferior a 0,25% (vinte e cinco centésimos por cento) do Nivel
| do PR dainstituicdo; ou

Il - o cliente indeterminado, caso o montante de cotas ou titulos seja superior ou
igual a 0,25% (vinte e cinco centésimos por cento) do Nivell do PR da instituicdo.

§ 52 Aimpossibilidade daidentificacdo dos ativos subjacentes a carteira do fundo
de investimento ou ao titulo de securitizacdo deve ser devidamente documentada quanto as suas
razdes e passivel de verificacdo. (Redacdo dada, a partir de 12/7/2023, pela Resolucdo CMN n¢
5.077, de 18/5/2023.)

§ 62 Cada instituicdo pode reconhecer apenas um cliente indeterminado, ao qual
se aplicam os limites de que tratam os arts. 32 a 52.

§ 72 O tratamento estabelecido neste artigo deve ser estendido aos ativos
subjacentes que sejam cotas de fundo de investimento.

§ 82 O disposto neste artigo aplica-se a qualquer outra estrutura emitente de
titulos ou valores mobilidrios cuja remuneracdo seja associada ao fluxo de recebimentos de
direitos creditdrios, de outros titulos ou valores mobilidrios ou de derivativos de crédito.
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§ 92 Devem ser documentados os critérios que orientaram a escolha da
contraparte entre as alternativas mencionadas no § 19, inciso |. (Incluido, a partir de 12/7/2023,
pela Resolucdo CMN n25.077, de 18/5/2023.)

Art. 15. Deve ainda ser reconhecido como contraparte distinta daquelas
mencionadas nos termos do art. 14 o agente que acarrete risco adicional inerente a aquisicao de
cotas de fundo de investimento ou de titulos de securitizacdo.

§ 12 O risco adicional mencionado no caput pode ser associado aos seguintes
agentes relacionados ao fundo de investimento ou ao titulo de securitizagdo:

| - 0o seu emissor, o seu administrador ou o seu gestor; e
Il - o provedor de liquidez ou de protecdo ao risco de crédito.

§ 22 Para fins do disposto no caput, a exposicdo a contraparte é o valor aplicado
no respectivo fundo ou no titulo de securitizacao.

§ 32 Aplicam-se a exposicdo ao agente mencionado no caput os critérios para
verificagdo de compartilhamento do risco de crédito de que trata o art. 7°.

§ 49 A auséncia de risco adicional inerente a aquisicdo de cotas de fundo de
investimento ou de titulos de securitizacdo deve seradequadamente documentada e passivel de
verificacdo.

Secao V
Das exposigoes associadas a operagdes compromissadas e de empréstimo de ativos

(Secdo Vincluida, a partir de 12/7/2024, pela Resolucdo CMN n25.077, de 18/5/2023.)

Art. 15-A. O valor da exposicdo a operagdes compromissadas ou de empréstimos
de ativos sujeito aos limites de que tratam os arts. 32 a 52 deve ser apurado mediante aplicacdao
da Abordagem Abrangente para uso de colateral financeiro para mitigacdo derisco de crédito na
forma estabelecida pelo Banco Central do Brasil em regulamentacdo especifica. (Incluido, a partir
de 12/7/2024, pela Resolucdo CMN n2 5.077, de 18/5/2023.)

Paragrafo Unico. E facultado as instituicdes enquadradas nos segmentos S2, S3 e
S4 a aplicacdo da Abordagem Simples na apuracdo do valor da exposi¢cdo de que trata o caput.
(Incluido, a partir de 12/7/2024, pela Resolucdo CMN n25.077, de 18/5/2023.)

CAPITULO VI
DA COMPENSACAO ENTRE POSICOES NA CARTEIRA DE NEGOCIACAO

(Denominacdo alterada, a partir de 12/7/2024, pela Resolucido CMN n2 5.077, de 18/5/2023.)

Art. 16. Admite-se a compensagdo entre a posicao comprada e a posigao vendida
relativas apenas aos instrumentos classificados na carteira de negociacdo, nos termos da
Resolucdo n? 4.557, de 2017, desde que atendidas as seguintes condicdes: (Redacdo dada, a
partir de 12/7/2024, pela Resolucdo CMN n25.077, de 18/5/2023.)

| - a posicdo comprada e a posicao vendida referenciam-se em instrumentos de
mesmo emissor, com mesma forma de remunera¢do, mesma moeda de referéncia e mesmo
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prazo de vencimento; ou (Redacdo dada, a partir de 12/7/2024, pela Resolucdo CMN n2 5.077,

de 18/5/2023.)

Il - a posicdo comprada e a posigao vendida referenciam-se em instrumentos de
mesmo emissor, com forma de remuneracdao ou moeda de referéncia distintas, desde que o
instrumento em que se referencia a posicdo comprada tenha prioridade de pagamento maior ou
igual a do instrumento em que se referenciaa posigao vendida, incluindo as posi¢des protegidas
por derivativo de crédito. (Redacdo dada, a partir de 12/7/2024, pela Resolucdo CMN n2 5.077,

de 18/5/2023.)

§ 12 O exercicio da faculdade de que trata o caput, inciso I, é condicionado a
segregacao dos respectivos instrumentos segundo sua prioridade de pagamento.

§ 292 (Revogado, a partir de 12/7/2024, pela Resolucdo CMN n? 5.077, de

18/5/2023.)

§ 32 Nao se aplicam os limites de que tratam os arts. 32 a 52 ao valor liquido
relativo a compensagao que resulte em posicao vendida perante um mesmo emissor.

§ 42 A compensacdo da posicdao comprada com a posicdo vendida de que dispde
o caput mediante protecdo por instrumento derivativo de crédito implica o reconhecimento
concomitante de exposi¢do de igual valor perante a contraparte. (Incluido, a partir de 12/7/2024,
pela Resolucdo CMN n?5.077, de 18/5/2023.)

§ 52 Para fins do disposto no § 42 deste artigo, o Banco Central do Brasil poderd
determinar a equiparacdo a derivativo de crédito de outro derivativo quando este cobrir
significativamente o risco de crédito do ativo subjacente. (Incluido, a partir de 12/7/2024, pela
Resolucdo CMN n?5.077, de 18/5/2023.)

CAPITULO VI
DA MITIGACAO DO RISCO DE CREDITO

Art. 17. A mitigacdo do risco de crédito mediante instrumento mitigador utilizado
para fins da apuracdo das parcelas referidas no art. 82, deve ser também reconhecida para fins
do disposto nesta Resolugdo. (Redacdo dada, a partir de 12/7/2024, pela Resolucdo CMN n@
5.077, de 18/5/2023.)

§ 12 O reconhecimento da mitigacdo do risco de crédito relativo a contraparte
original nos termos do caput, observado o § 8¢, implica o reconhecimento concomitante de
exposicao perante o provedordo respectivo instrumento mitigador, exceto nos seguintes casos:
(Redacdo dada, a partir de 12/7/2023, pela Resolucdo CMN n?5.077, de 18/5/2023.)

| - o instrumento mitigador assume a forma de:
a) acordo bilateral para compensacdo e liquidacdo de obrigacdes;

b) depdsitos mantidos na prépria instituicdo e notas vinculadas a crédito (credit-
linked notes) de emissdo propria; e (Redacdo dada, a partir de 12/7/2023, pela Resolucdo CMN
n? 5.077, de 18/5/2023.)

c) instrumentos de emissdo propria mantidos na prépria instituicdo ou
custodiados em seu favor por terceiros; e
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Il - o provedor ou emissor do instrumento é um dos clientes mencionados no art.
62, paragrafo Unico, incisos |, Vou VI. (Redacdo dada, a partir de 12/7/2023, pela Resolucdgo CMN
n? 5.077, de 18/5/2023.)

§ 22 O valor da exposicao perante o provedor do instrumento de mitigacdo do
risco de crédito, nos termos do § 19, deve corresponder a:

| - parcela coberta pelo respectivo instrumento, no caso de garantia fidejussoria
ou derivativo de crédito;

Il - parcela coberta pelo valor de mercado do colateral financeiro, no caso do seu
reconhecimento mediante abordagem simples para fins da apuracdo do requerimento de capital;

Il - valor dos colaterais financeiros, no caso do seu reconhecimento na apuracao
do requerimento de capital para o risco de crédito de contraparte; e (Redacdo dada, a partir de
12/7/2024, pela Resolucdo CMN n25.077, de 18/5/2023.)

IV - valor do colateral financeiro, considerados os fatores padronizados de ajuste
estabelecidos pelo Banco Central do Brasil, no caso do seu reconhecimento mediante abordagem
abrangente para fins da apuracdo do requerimento de capital, vedado o uso de fatores de ajuste
modelados internamente pela instituicdo. (Redacdo dada, a partir de 12/7/2024, pela Resolucdo
CMN n? 5.077, de 18/5/2023.)

V - (Revogado, a partir de 12/7/2023, pela Resolucdo CMN n® 5.077, de

18/5/2023.)

§ 32 No caso de mitigacdo do risco de crédito sob a forma de acordo bilateral para
compensacdo e liquidacdo de obrigacbes, o resultado credor da compensacdo deve ser
reconhecido como exposicdo perante a respectiva contraparte.

§ 42 No caso de exposicdo de que trata o art. 89, § 19, protegida por derivativo de
crédito, o valor correspondente ao da parcela coberta pelo mitigador deve ser reconhecido
perante o provedor do respectivo instrumento mitigador.

§ 52 A parcela ndo mitigada da exposicdo deve ser considerada como exposicao
perante o cliente original.

§ 62 O disposto no caput ndo se aplica a exposigdo de banco cooperativo, de
cooperativa central de crédito ou de confederacgdo de centrais perante associado de cooperativa
singular de crédito, desde que atendidas as seguintes condicdes, cumulativamente:

| - a exposi¢ao envolve recursos captados na forma de repasses interfinanceiros
pelo banco cooperativo, pela cooperativa central de crédito ou pela confederacdo de centrais,
destinados a concessao de financiamento ou de empréstimo a associado de cooperativa singular
de crédito integrante do mesmo sistema cooperativo de crédito;

Il - os recursos mencionados no inciso | sdo captados de entidade ndo integrante
do respectivo sistema cooperativo de crédito; e

Il - o risco de crédito da exposicdao é formal e integralmente assumido pela
cooperativa singular de crédito da qual o associado é integrante.

(Pardgrafo 62 incluido pela Resolucdo n? 4.814, de 30/4/2020.)
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§ 72 Para fins da observancia dos limites estabelecidos nesta Resolucdo, a
existéncia de exposicdo nos termos do § 62 implica o reconhecimento, pelo banco cooperativo,
pela cooperativa central de crédito ou pela confederacdao de centrais, do associado como
contraparte da exposicdo, em vez do provedor do instrumento mitigador do risco de crédito.
(Incluido pela Resolucdo n? 4.814, de 30/4/2020.)

§ 82 Para fins de apuragao do valor das exposicOes cobertas pela parcela RWA igs
sujeito aos limites de que tratam os arts. 32 a 52, ndo deve ser reconhecida a mitigagdo por
colaterais permitidos sob sistemas internos de classificacdo do risco de crédito (abordagensIRB)
que ndo sejam reconhecidos sob a abordagem padronizada. (Incluido, a partir de 12/7/2023, pela
Resolucdo CMN n25.077, de 18/5/2023.)

§ 92 Para fins dodisposto no inciso | do § 22 deste artigo, o Banco Central do Brasil
poderd determinar a equiparacao a derivativo de crédito de outro derivativo quando este cobrir
significativamente o risco de crédito relacionado ao ativo subjacente. (Incluido, a partir de
12/7/2024, pela Resolucdo CMN n25.077, de 18/5/2023.)

CAPITULO VIII
DA REMESSA DE INFORMACOES

Art. 18. Devem ser encaminhadas ao Banco Central do Brasil, na forma por ele
estabelecida, informacdes relativas:

| - ao cumprimento dos limites de que tratam os arts. 32 a 5¢;
Il - as exposicdes concentradas e respectivas contrapartes, nos termos do art. 59;

Il - as exposicOes totais e respectivas contrapartes mencionadas no art. 82, § 19,
exceto exposi¢oes interbancdrias intradia, cujos valores sejam iguais ou maiores do que 10% (dez
por cento) do Nivell do PR; e

IV - as vinte maiores exposi¢cdes totais e respectivas contrapartes incluidas no
escopo de aplicacdo dos limites de exposi¢cdo de que tratam os arts. 32 a 52,

§ 19 As informacdes de que trata o caput devem se referir tanto aos valores
originais das exposi¢cGes quanto aos respectivos valores considerando o efeito de instrumento
mitigador do risco de crédito, caso utilizado.

§ 22 O Banco Central do Brasil poderd solicitar informacdes adicionais as
estabelecidas no caput quando consideradas necessarias para a verificacdo do cumprimento do
disposto nesta Resolucdo.

TiTULO I
DOS REQUISITOS APLICAVEIS AS INSTITUICOES ENQUADRADAS NO S5

Art. 19. A instituicdo mencionada no art. 29, inciso Il, deve limitar o total das suas
exposi¢cdes perante um mesmo cliente ao montante maximo de 25% (vinte e cinco por cento) do
seu Patrimonio de Referéncia Simplificado (PRss), nos termos da Resolugao n? 4.606, de 2017.
(Redacdo dada, a partir de 12/7/2023, pela Resolucdo CMN n25.077, de 18/5/2023.)

Resolugdo n? 4.677,de 31 de julho de 2018 Pagina 16 de 21


https://www.bcb.gov.br/estabilidadefinanceira/exibenormativo?tipo=Resolu%C3%A7%C3%A3o&numero=4814
https://www.bcb.gov.br/estabilidadefinanceira/exibenormativo?tipo=Resolu%C3%A7%C3%A3o%20CMN&numero=5077
https://www.bcb.gov.br/estabilidadefinanceira/exibenormativo?tipo=Resolu%C3%A7%C3%A3o%20CMN&numero=5077
https://www.bcb.gov.br/estabilidadefinanceira/exibenormativo?tipo=Resolu%C3%A7%C3%A3o%20CMN&numero=5077
https://www.bcb.gov.br/estabilidadefinanceira/exibenormativo?tipo=Resolu%C3%A7%C3%A3o%20CMN&numero=5077
https://www.bcb.gov.br/estabilidadefinanceira/exibenormativo?tipo=Resolu%C3%A7%C3%A3o%20CMN&numero=5077

i

BANCO CENTRAL DO BRASIL

§ 12 No caso de cooperativa de crédito ndo filiada a cooperativa central, o
montante maximo de que trata o caput deve ser de 15% (quinze por cento) do PRss.

§ 22 Oconselho de administracdo ou, na sua inexisténcia, a diretoria da instituicdo
deve deliberarsobre aassuncdo de exposicdo que resulte em exposicdo total perante um mesmo
cliente superior a:

| - 20% (vinte por cento) do PRss, no caso de instituicdo mencionada no caput; e
Il - 10% (dez por cento) do PRss, no caso de cooperativa mencionada no § 12.

Art. 20. A instituicdo mencionada no art. 29, inciso Il, deve limitar o total de suas
exposigdes concentradas ao montante maximo de 600% (seiscentos por cento) do seu PRss.

Pardgrafo unico. Considera-se exposicdo concentrada a exposicdo total perante
um mesmo cliente cujo valor é igual ou maior do que 10% (dez por cento) do PRss.

Art. 21. Parafins deste Titulo, deve serconsiderado como cliente a pessoa natural
ou juridica que seja contraparte em exposicao da instituicdo, nos termos da Resolucdo n2 4.606,
de 2017. (Redacdo dada, a partir de 12/7/2023, pela Resolucdo CMN n?5.077, de 18/5/2023.)

§ 12 S3o considerados clientes distintos:
| - a Unido, incluindo o Banco Central do Brasil;

Il - cada entidade cujo capital votante sejadetido diretamente pela Unido em mais
de 50% (cinquenta por cento) em conjunto com as pessoas juridicas controladas por essa
entidade;

Il - cada Estado da Republica Federativa do Brasil ou o Distrito Federal, em
conjunto com as pessoas juridicas por ele controladas;

IV - cada Municipio brasileiro, em conjunto com as pessoas juridicas por ele
controladas;

V - cada governo central de jurisdicdo estrangeira;

VI - cada banco central de jurisdicdo estrangeira, quando ndo enquadrado no
inciso V;

VIl - cada entidade cujo capital votante seja detido diretamente por governo
central de jurisdicdo estrangeira em mais de 50% (cinquenta por cento) em conjunto com as
pessoas juridicas controladas por essa entidade; e

VIII - cada ente governamental de ambito ndo central em jurisdicdo estrangeira,
em conjunto com as pessoas juridicas controladas por esse ente governamental.

§ 22 Devem ser consideradas como um unico cliente as contrapartes entre as
guais se verifique relacdo de controle, nos termos da Resolucdo n? 4.606, de 2017.

§ 32 O Banco Central do Brasil podera determinar, a seu critério, a consideragdo
de duas ou mais contrapartes como um Unico cliente, caso verifique a existéncia de
compartilhamento do risco de crédito perante a instituicdo.

Art. 22. Os limites de que tratam os arts. 19 e 20 abrangem cada exposi¢dao ao
risco de crédito considerada no célculo da parcela RWARrcsimp, de que trata a Resolugdo n2 4.606,
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de 2017, que tenha como contraparte pessoa natural ou juridica. (Redacdo dada, a partir de
12/7/2023, pela Resolucdo CMN n25.077, de 18/5/2023.)

§ 12 Para fins da observancia dos limites mencionados no caput, ndo devem ser
considerados:

| - as exposicdes aos clientes mencionados no art. 21, § 19, incisos I, V e VI,
incluindo as decorrentes do disposto na Lein2 9.703, de 1998;

Il - os repassesinterfinanceiros, exceto os efetuados entre instituicdes integrantes
de um mesmo sistema cooperativo de crédito sujeitas ao disposto no inciso Ill, em que haja
previsdo legal de que a instituicdo se sub-rogue automaticamente, de pleno direito, nos créditos
e garantias constituidos em favor do agente financeiro submetido a faléncia, liquidacdo
extrajudicial ou intervencdo;

lIl - os repasses interfinanceiros efetuados entre instituicdes integrantes de um
mesmo sistema cooperativo de crédito destinados a concessdo de financiamentos ou de
empréstimos a associados, envolvendo recursos captados ao amparo das normas de crédito rural
ou de equalizacdo de taxas de juros ou recursos decorrentes de outras linhas de crédito, desde
gue atendida a condicdo estabelecida no § 29; (Redacdo dada pela Resolucdo n? 4.814, de

30/4/2020.)

IV - os depdsitos e aplicagdes efetuados por cooperativa de crédito na cooperativa
central, na confederacdo de centrais ou no banco cooperativo pertencentes ao respectivo
sistema cooperativo; (Redacdo dada pela Resolucdo n? 4.744, de 29/8/2019.)

V - as exposicées deduzidas para fins do calculo do PRss, nos termos da Resolugao
n2 4.606, de 2017; e (Redacdo dada, a partir de 12/1/2024, pela Resolucdo CMN n? 5.049, de

25/11/2022.)

VI - as exposi¢Oes relativas a depdsitos judiciais; (Redacdo dada, a partir de
12/1/2024, pela Resolucdo CMN n25.049, de 25/11/2022.)

VIl - (Revogado, a partir de 19/1/2024, pela Resolucdo CMN n2 5.049, de

25/11/2022.)

VIl - as exposicdes de cooperativa de crédito a agdes emitidas por instituicdo nao
financeira integrante do respectivo sistema cooperativo, desde que essa instituicdo mantenha,
permanentemente, mais de 95% (noventae cinco por cento) do valor do seu ativo total aplicado
em acbes do banco cooperativo integrante do respectivo sistema. (Incluido, a partir de
12/7/2023, pela Resolucdo CMN n25.077, de 18/5/2023.)

§ 22 E condic3o para o exercicio do disposto no § 12, inciso 1, que os instrumentos
gue formalizam ou representam a relagdo entre a instituicdo repassadora e a instituicdo
receptora e entre a instituicdo receptora e o associado tomador contenham prerrogativa em
favor da instituicdo repassadora, passivel de ser acionada a qualquer tempo e de forma
incondicional e unilateral, que permita realizar a cobranca, diretamente do associado, das
parcelas vincendas dos financiamentos ou dos empréstimos individuais. (Redacdo dada pela
Resolucdo n? 4.814, de 30/4/2020.)

Art. 23. O valor das exposi¢des mencionadas nos arts. 19 e 20 deve corresponder
ao respectivo valor imediatamente antes da aplicacdao do FPR para fins da apuracao da parcela
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RWARcsimp, de que trata a Resolugdo n? 4.606, de 2017. (Redacdo dada, a partir de 12/7/2023,
pela Resolucdo CMN n25.077, de 18/5/2023.)

Art. 23-A. O valor da exposicdo a credenciador ou subcredenciador, de que tratam
a Resolucdo BCB n2 80, de 2021, e a Resolugdo BCB n? 150, de 2021, respectivamente, pode
corresponder a 20% (vinte por cento) do respectivo valor contabil quando atendidos cumulativa
e permanentemente os seguintes requisitos: (Incluido, a partir de 12/7/2023, pela Resolucdo
CMN n? 5.077, de 18/5/2023.)

| - a exposicdo deve resultar de cessao definitiva, sem coobrigagao, de recebivel
de arranjo de pagamento integrante do Sistema de Pagamentos Brasileiro, de que trata a
Resolugdo n24.734, de 2019; (Incluido, a partir de 12/7/2023, pela Resolucio CMN n25.077, de

18/5/2023.)

Il - o recebivel de que trata o inciso | do caput: (Incluido, a partir de 12/7/2023,
pela Resolucdo CMN n?5.077, de 18/5/2023.)

a) deve ser constituido, conforme definicdo da Resolucdo n? 4.734, de 2019;
(Incluida, a partir de 12/7/2023, pela Resolucdo CMN n25.077, de 18/5/2023.)

b) deve ser registrado em sistema de registro, conforme Resolucdo n2 4.734, de
2019; (Incluida, a partir de 12/7/2023, pela Resolucdo CMN n?5.077, de 18/5/2023.)

c) ndo deve se sujeitar a arrecadacdo nos regimes especiais das instituicbes
autorizadas a funcionar pelo Banco Central do Brasil, na recuperacdo judicial e extrajudicial, na
faléncia, na liquidagao judicial ou em qualquer outro regime de recuperagao ou dissolucdo a que
seja submetido o participante do arranjo de pagamento pelo qual transitem os referidos
recursos; (Incluida, a partir de 12/7/2023, pela Resolucdo CMN n25.077, de 18/5/2023.)

d) deve se beneficiar de previsdao legal de que os fluxos de pagamentos das
transagOes a que se vincula devam ser repassados aos participantes subsequentes da cadeia de
liquidacdo até alcancarem o detentor da exposicdo, mesmo se estiverem em poder de

", n

participante do arranjo de pagamento submetido aos regimes mencionados na alinea “c” inciso
Il do caput deste artigo; e (Incluida, a partir de 12/7/2023, pela Resolucdo CMN n? 5.077, de

18/5/2023.)

e) deve se beneficiar de previsdo legal de que a instituicdo detentorase sub-rogue
automaticamente, de pleno direito, no direito do seu devedor aos créditos relativos ao recebivel
caso o devedordo recebivel seja submetido aos regimes mencionados na alinea “c” doinciso Il
do caput deste artigo; (Incluida, a partir de 12/7/2023, pela Resolucdo CMN n2 5.077, de

18/5/2023.)

IIl - o credenciador ou o subcredenciador de que trata o caput deste artigo deve
estar sujeito arequerimento minimo, em bases individuais ou consolidadas, de: (Incluido, a partir
de 12/7/2023, pela Resolucdo CMN n2 5.077, de 18/5/2023.)

a) PR, de que tratam a Resolucdgo CMN n? 4.958, de 2021, ou a Resolucdo BCB n?
200, de 2022; (Incluida, a partir de 12/7/2023, pela Resolucdo CMN n? 5.077, de 18/5/2023.)

b) Patrimoénio de Referéncia de Instituicio de Pagamento (PRip), de que trata a
Resolugdo BCB n2198, de 2022; ou (Incluida, a partir de 12/7/2023, pelaResolucdo CMN n25.077,

de 18/5/2023.)
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c) Patrimonio de Referéncia Simplificado (PRss), de que tratam a Resolugdo n?

4.606, de 2017, ou a Resolugcdo BCB n? 201, de 2022. (Incluida, a partir de 12/7/2023, pela
Resolucdo CMN n25.077, de 18/5/2023.)

§ 12 Caso o exercicio tempestivo do direito referido no inciso Il, alinea “e” do
caput ndo estiver assegurado mediante a adoc¢do de procedimentos formalizados, o Banco
Central do Brasil poderd determinar que o valor de que trata o caput seja100% (cem por cento)
do respectivo valor contabil. (Incluido, a partir de 12/7/2023, pela Resolucdo CMN n2 5.077, de

18/5/2023.)

§ 22 As exposicOes garantidas por recebiveis a constituir, conforme defini¢do da
Resolucdo n24.734, de 2019, devem seratribuidas ao usuario final recebedor pelo valor contabil.
(Incluido, a partir de 12/7/2023, pela Resolucdo CMN n25.077, de 18/5/2023.)

TiTULO IV
DA OCORRENCIA DE EXCESSOS

(Denominacdo alterada, a partir de 12/7/2023, pela Resolucido CMN n2 5.077, de 18/5/2023.)

Art. 24. A ocorréncia de excesso em relacdo aos limites de que trata esta
Resolucdo implica:

| - o impedimento da contratacdo de novas operacdes que acarretem a ampliacdo
dos excessos verificados;

Il - a comunicagdo imediata dessa ocorréncia ao Banco Central do Brasil, na forma
por ele definida, para instituicdo enquadrada no S1, no S2, no S3 ou no S4;

Il - a elaboracdo de plano de reducdo do excesso ocorrido, para instituicdo
enquadradano S1, noS2 ouno S3; e

IV - a elaboragdo, quando julgado necessario pelo Banco Central do Brasil, de plano
de reducgdo do excesso ocorrido, para instituicdo enquadrada no S4 ou no S5.

Pardgrafo Unico. Areducdo do excesso mencionada no caput, incisos Il eIV, deve
ocorrer em prazo adequado.

Art. 25. (Revogado, a partir de 12/7/2023, pela Resolucdo CMN n? 5.077, de

18/5/2023.)

Art. 26. O disposto nesta Resolugdo deve ser observado:

| - a partir de 12 de janeiro de 2019, para instituicdo enquadrada no S1 ou no S2;

Il - a partir de 12 de janeiro de 2020, para instituicdo enquadrada no S3, no S4 ou
no S5. (Inciso Il com redacdo dada pela Resolucdo n24.698, de 27/11/2018.)

Paragrafo Unico. (Revogado pela Resolucdo n? 4.698, de 27/11/2018.)

§ 12 A instituicdo enquadrada no S3, no S4 ou no S5 pode passar a observar o
disposto nesta Resolugdo a partir de 12 de janeiro de 2019. (Incluido pela Resolucdo n24.698, de

27/11/2018.)
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§ 22 Ainstituicdo que passe a observar o disposto nesta Resolucdo deixa de estar
sujeita a Resolucdo n? 2.844, de 29 de junho de 2001. (Incluido pela Resolucdo n? 4.698, de

27/11/2018.)

Art. 27. (Revogado pela Resolucdo n? 4.698, de 27/11/2018.)

Art. 27-A. Ficam revogados:

| - em 12 de janeiro de 2019, o art. 19, inciso Il, da Resolugdo n2 2.283, de 5 de
junho de 1996; e

Il - em 12 de janeiro de 2020:

a) a Resolucdo n? 2.844, de 2001;

b) o art. 22 da Resolucdo n? 3.399, de 29 de agosto de 2006; e
c) os arts. 23 a 25 da Resolugdao n24.434, de 2015.

Pardgrafo Unico. A partir de 12 de janeiro de 2020, as citacbes a Resolucdo n@
2.844, de 2001, passam a ter como referéncia esta Resolucdo.

(Artigo 27-A incluido pela Resolucdo n24.698, de 27/11/2018.)

Art. 28. Esta Resolugdo entra em vigor na data de sua publicacao.

llan Goldfajn
Presidente do Banco Central do Brasil

Este texto ndo substitui o publicado no DOU de 2/8/2018, Secdo 1, p. 23-25, e no Sisbacen.
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