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OFiCIO CIRCULAR

Participantes dos Mercados da BM&FBOVESPA — Segmentos BOVESPA e
BM&F

Ref.. PUMA Trading System BM&FBOVESPA - Funcionalidade de Exercicio

Programado de Opc¢des sobre Acdes e sobre Cotas de Fundos de
indices (ETFs).

A BM&FBOVESPA informa que, a partir de 19/10/2015, inclusive, disponibilizara
nova funcionalidade de exercicio programado de opcdes sobre agbes e sobre

cotas de fundos de indices (ETFs) (Opcgoes).

Essa funcionalidade serd opcional e permitira que os participantes registrem, no
dia do vencimento das Opcdes, solicitagbes de exercicio que somente serdo
disparadas em horario definido pela Bolsa e condicionadas ao atingimento de
valor definido pelo participante para o preco de referéncia do ativo-objeto das

Opcoes.

E importante ressaltar que o exercicio das Opgdes ocorrera no horario definido,

nas seguintes hipodteses:

e Opcdes de compra (call): se o valor do prego médio ponderado pelo
volume financeiro do ativo-objeto das Opc¢des for maior ou igual ao prego
de exercicio acrescido de percentual informado pelo participante, com duas

casas decimais sem arredondamento; ou
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Opcodes de venda (put): se o valor do pregco médio ponderado pelo volume
financeiro do ativo-objeto das Opgbes for menor ou igual ao preco de
exercicio subtraido de percentual informado pelo participante, com duas
casas decimais sem arredondamento.

As solicitagbes de exercicio ndo executadas no horario definido pela

BM&FBOVESPA, devido ao n&o atingimento do percentual informado pelo

participante, expirarao.

Destaca-se que o exercicio das Opgdes podera ser realizado, manualmente, pelo

participante que nao utilizar essa nova funcionalidade.

Abaixo, seguem outras caracteristicas dessa funcionalidade:

a habilitagéo ocorrera somente na data de vencimento da Opgéo;

serda possivel o envio de até 500 solicitagbes de exercicio via tela de
negociacao;

as regras de validag&o séo as ja existentes para os exercicios manuais das
Opcoes;

as solicitacdes de exercicios registradas nao impedirdo o exercicio manual
das Opcoes;

Oos exercicios manuais realizados antes do horario definido pela
BM&FBOVESPA que, individualmente ou somados, equivalham a posigéo
total do comitente resultardo na imediata expiracao da solicitagdo, sendo
enviada mensagem execution report ao participante para informar que o

cliente nao possui posi¢ao para exercer,

se, em virtude de exercicios manuais, no horario definido pela
BM&FBOVESPA, a quantidade registrada for maior que a posicdo do
comitente, o exercicio sera realizado somente para saldo remanescente da

posicao; e
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e qualquer solicitacdo de exercicio podera ser cancelada antes do horario
definido.

A implantagdo da nova funcionalidade no ambiente de producdo do PUMA
Trading System BM&FBOVESPA ocorrerd em 03 (irés) fases, sendo que, em

cada uma, serd habilitado um conjunto de ativos conforme tabela abaixo:

Fases Ativos
12 fase prevista para 19/10/2015 CSNA3; CMIG4; CYRE3; CCRO3; BBAS3; e BOVA11
22 fase prevista para 21/12/2015 GGBR4; ABEV3; ESTC3; PDGR3; e BVMF3
3? fase prevista para 15/02/2016 Demais ativos

A BM&FBOVESPA podera desabilitar a funcionalidade, comunicando tal deciso,

antecipadamente, aos participantes e ao mercado.

O horario para o envio das solicitagdes de exercicios, bem como o periodo de
calculo utilizado para a definicdo do preco médio ponderado pelo volume
financeiro do  ativo-objetc das Opgbes, estardo disponiveis em

www.bmfbovespa.com.br, Regulagdo, Horarios de Negociagao, Acdes.

Destaca-se que a disponibilizagdo da verséo da tela de negociacdo ePUMA

(6.0.35.1) que compreende essa funcionalidade sera divulgada oportunamente.
Para ilustrar, seguem, abaixo, alguns exemplos do funcionamento dessa funcionalidade.

1 Opcéao de compra (call) — exercicio realizado automaticamente

Preco de exercicio Percentual definido Preco médio ponderado apurado

R$20,00 1% R$20,23

O disparo deve ocorrer se o preco médio ponderado pelo volume financeiro do
ativo-objeto for igual a ou maior que R$20,20. Nesse exemplo, a op¢ao seria
exercida automaticamente.

2 Opcao de compra (call) — exercicio nio realizado automaticamente

Preco de exercicio Percentual definido Preco médio ponderado apurado

R$20,00 1% R$20,199990

O disparo deve ocorrer se o preco médio ponderado pelo volume financeiro do”
ativo-objeto for igual a ou maior que R$20,20. Nesse exemplo, a opgao nao seria
exercida automaticamente, porque o prego médio ponderado apurado, com duas

casas decimais, sem arredondamento, & R$20,19. Ressalta-se que o prego
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ponderado apurado torna a opgdo passivel de exercicio, porém o percentual
configurado impede o exercicio automatico. No entanto, caso o cliente deseje, o

exercicio podera ser efetuado manualmente.

3 Opcao de venda (put) — exercicio realizado automaticamente

Prec¢o de exercicio Percentual definido Pregco médio ponderado apurado

R$20,00 1% R$19,80

O disparo deve ocorrer se o prego médio ponderado pelo volume financeiro do
ativo-objeto for menor que ou igual a R$19,80. Nesse exemplo, a opgédo seria

exercida automaticamente.

4 Opcao de venda (put) — exercicio nio realizado automaticamente

Preco de exercicio Percentual definido Pre¢co médio ponderado apurado

R$20,00 1% R$19,90

O disparo deve ocorrer se o preco médio ponderado pelo volume financeiro do
ativo-objeto for menor que ou igual a R$19,80. Nesse exemplo, a opgéo ndo seria
exercida automaticamente. Destaca-se que o prego médio ponderado apurado
com duas casas decimais sem arredondamento torna a opgdo passivel de
exercicio, porém o percentual configurado impede o exercicio automatico. No

entanto, caso o cliente deseje, o exercicio podera ser realizado manualmente.

Esclarecimentos adicionais poderdo ser obtidos com a Diretoria de Operacgoes,
pelo telefone (11) 2565-4304.

Atenciosamente,

demirﬁPinto i

Diretor Presidente iretor Executivo de Operacoes,

Clearing e Depositaria
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