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OFICIO CIRCULAR

Revogado Pelo Oficio Circular n® 047/2021PRE, de 11 de maio de 2021

Participantes dos Mercados da BM&FBOVESPA — Segmentos BOVESPA e
BM&F

Ref.: Politica de Tarifacdo de Opc¢bes sobre indice de Taxa Média de
Depésitos Interfinanceiros de Um Dia (Opcdes sobre IDI) e de

OperagOes Estruturadas de Volatilidade de Taxa de Juro Spot (VID).

A BM&FBOVESPA informa que, a partir de 10/04/2017, entrard em vigor a nova
Politica de Tarifacdo de Opcdes sobre indice de Taxa Média de Depositos
Interfinanceiros de Um Dia (Opc¢des sobre IDI) e de Operacdes Estruturadas de
Volatilidade de Taxa de Juro Spot (VID), anexa a este Oficio Circular, que traz

as alteracdes indicadas abaixo.

1. Desvinculacao da politica de tarifacdo e das faixas de preco por volume
de Opcdes sobre IDI e de VID daquelas aplicaveis ao Contrato Futuro de
Taxa Média de DI de Um Dia (DI1), estabelecidas pelo Oficio Circular
084/2014-DP, de 13/11/2014. Assim, as Opc¢des sobre IDI e as operagdes
estruturadas de VID passarao a ter tabela de precos e politica de reducéo

de precos por volume especificas.

2. Aplicagéo de redutor adicional nos precgos da ultima faixa da tabela de
precos temporaria (valida de 22/05/2017 a 01/06/2018), para incentivar a

negociacgao.
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3. Alteracdo, de 50% para 70%, na reducdo do custo unitario dos
emolumentos e da taxa de registro varidvel que incidem sobre as

operacoOes day trade, com objetivo de tornar o mercado mais dinamico.

Para mitigar os impactos sobre 0s comitentes e incentivar a negociacéo, sera
utilizada tabela transitoria de precos, valida de 10/04 a 19/05/2017.

As informacdes sobre tarifagdo  encontram-se  disponiveis em

www.bmfbovespa.com.br, Servicos, Tarifas, Listados a vista e derivativos, Juros e

Inflagédo, Taxa DI.

Os casos omissos em relacdo a tarifacdo de Opc¢des sobre IDI e de VID seréo
resolvidos pela BM&FBOVESPA.

Este Oficio Circular altera o Oficio Circular 084/2014-DP, de 13/11/2014, e seu

Anexo, no que se refere a politica de tarifacdo de Opc¢des sobre IDI e de VID.

Esclarecimentos adicionais poderdo ser obtidos com a Diretoria de

Desenvolvimento de Mercados e Clientes, pelo telefone (11) 2565-7498.

Atenciosamente,

Edemir Pinto José Ribeiro de Andrade

Diretor Presidente Diretor Executivo de Produtos e Clientes

O teor deste documento confere BM&FBOVESPA S.A. — Bolsa de Valores, Mercadorias e Futuros 2
com o original assinado, disponivel Praca Antonio Prado, 48 - 01010-901 - Séao Paulo, SP

na BM&FBOVESPA. Tel.: (11) 2565-4000 - Fax (11) 2565-7737 — bmfbovespa.com.br


http://www.bmfbovespa.com.br/

BM&FBOVESPA

A Nova Bolsa

Anexo ao Oficio Circular 023/2017-DP

Politica de Tarifacdo de Opcdes sobre indice de Taxa Média de Depositos
Interfinanceiros de Um Dia (Opc¢des sobre IDI) e de Operagoes
Estruturadas de Volatilidade de Taxa de Juro Spot (VID)

1. Modelo de tarifacéo

A tarifacdo de Opcdes sobre IDI e de VID é composta de emolumentos e taxa de
registro variavel, que sdo determinados em funcdo do volume médio diario

negociado (Average Daily Trading Volume — ADTV) e do prazo de cada contrato.
2. Componentes e passos do calculo da tarifacéo
2.1. ADTV ponderado por prazo

O ADTYV é calculado no ultimo dia util da semana, com base nas 21 sessdes de
negociacdo imediatamente anteriores, ficando vigente até o ultimo dia util da

semana subsequente.

No caso de comitentes agrupados em uma mesma conta master, o ADTV

considerado serd a soma de todos os membros do grupo.

Adicionalmente, o ADTV ser& ponderado pelo prazo de cada um dos contratos
de Opcdes sobre IDI e de VID negociados nas 21 sessOes de negociacao.

O calculo é realizado da seguinte maneira:

Y.N_, Contratos Negociados, X (%)

ADTV =
21
Onde:
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n= namero de dias de saque entre a data de negociacdo e a data de

vencimento do contrato;

N= maior prazo, em dias de saque, entre data de negociacdo e data de
vencimento negociado pelo comitente nas 21 sessdes de negociacao
anteriores ao céalculo do ADTV;

Contratos Negociados,= quantidade total de contratos negociados contendo n
dias de saque entre a data de negociacdo e a data de vencimento do

contrato.

O resultado do ADTV devera ser truncado, desconsiderando-se as casas

decimais.
2.2. Tabelade pregos

A partir da entrada em vigor da presente politica de tarifacdo, as Opc¢des sobre

IDI e VID passam a ter tabela prépria de precos.

De modo a garantir (i) a migragdo do modelo de tarifagédo minimizando o aumento
de preco aos comitentes, (ii) o teste da resposta do mercado aos incentivos
tarifarios oferecidos e (iii) a visibilidade do preco final do produto, a
BM&FBOVESPA implementara trés tabelas distintas de preco, validas segundo

0s prazos fixados abaixo.
2.2.1. Tabela transitéria de precos valida de 10/04 a 19/05/2017

Entre 10/04 e 19/05/2017, a BM&FBOVESPA atribuird, automaticamente, a

todos os comitentes o0s seguintes precos médios:

De Até Emolumentos (%) Taxa de Registro Variavel (%)
10/04/2017 | 19/05/2017 0,0002156 0,0001753
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E importante ressaltar que, durante a vigéncia dessa tabela transitéria, o ADTV
calculado no item 2.1 ndo serd utilizado. Os procedimentos para o célculo de
custo unitario e da reducédo em caso de day trade mantém-se conforme descritos

nos itens 2.4 e 3, respectivamente.

Assim, durante a vigéncia da tabela transitéria, os investidores poderdo construir
histérico de negociacdo que os beneficiarA quando o ADTV voltar a ser
considerado no calculo das tarifas. Isso ocorrerd com a entrada em vigor da
tabela temporéaria de preco com redutor adicional para maiores volumes de

negociacao, conforme descrito no item 2.2.2 a sequir.

2.2.2. Tabela temporaria de preco com redutor adicional para maiores
volumes de negociacdo valida de 22/05/2017 a 01/06/2018

Visando incentivar o mercado, sera aplicado redutor adicional na tltima faixa de

preco durante a vigéncia da tabela temporaria:

ADTV
Faixa De Até Emolumentos (% a.a) | Taxa de Registro Variavel (% a.a)
Faixa 1 1 100 0,0003164 0,0002577
Faixa 2 101 1.260 0,0003006 0,0002448
Faixa3 | 1.261 | 2.800 0,0002689 0,0002162
Faixa4 |2.801| 7.300 0,0002531 0,0002061
Faixa5 | 7.301 | 12.000 0,0002373 0,0001933
Acima de
Faixa 6 12.000 0,0000617 0,0000502

Ao final desse periodo, a BM&FBOVESPA avaliara a resposta do mercado ao
redutor aplicado na Gltima faixa de precos.

2.2.3. Tabela final valida a partir de 04/06/2018

A tabela final, indicada a sequir, retira o redutor adicional da ultima faixa de

precos da tabela temporaria.
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ADTV
Faixa De Até Emolumentos (% a.a) | Taxa de Registro Variavel (% a.a)
Faixa 1 1 100 0,0003164 0,0002577
Faixa 2 101 1.260 0,0003006 0,0002448
Faixa3 |1.261 | 2.800 0,0002689 0,0002162
Faixa4 |2.801| 7.300 0,0002531 0,0002061
Faixa5 | 7.301 | 12.000 0,0002373 0,0001933
Acima de
Faixa 6 12.000 0,0002057 0,0001675

O teor deste documento confere
com o original assinado, disponivel
na BM&FBOVESPA.
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2.3. Preco médio

Uma vez determinado o ADTV ponderado pelo prazo, deve-se aplica-lo a tabela
de precos vigente no momento da negociacdo para encontrar-se o Preco Médio
(P) dos emolumentos e da taxa de registro variavel, o qual é calculado como

numa tabela progressiva, matematicamente expresso da seguinte forma:

min(ADTV, U;) xV; + 35, [max ((min(ADTV, U;) — U;_,),0) XV;] + max(ADTV — Us),0)xV,
ADTV

P=

Onde:

ADTV = ADTYV ponderado pelo prazo, calculado conforme descrito em 2.1;
U

limite superior de cada faixa (por exemplo, faixa 1 = 100; faixa 2 =

1.260);

\Y = valor da tarifa a ser calculada (emolumentos ou taxa de registro
variavel); e

i = variavel que denota o numero da faixa.

2.4. Custo unitéario

Para obter-se o custo unitario efetivo de cada contrato, deve-se aplicar o preco

médio obtido em 2.3 na férmula abaixo:

min(n,290)

P 252
Custo Unitario = 100.000 x (1 + ﬁ) -1

Onde:

P = preg¢o médio de cada uma das tarifas (emolumentos e da taxa de registro
variavel), conforme calculado em 2.2;
n = numero de dias de saque entre a data de negociacédo e a data de

vencimento do contrato, limitado a 290.
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O custo unitario, arredondado na segunda casa decimal, sera efetivamente a
tarifa que o cliente pagara por um contrato em uma operacao regular.

3. Politica de incentivo para day trade

Buscando atrair liquidez para o mercado de Opcdes sobre IDI e de VID, a
BM&FBOVESPA concedera reducdo de 70% no valor do custo unitario para

operacdes day trade, tanto dos emolumentos como da taxa de registro variavel.
Custo Unitario day trade = Custo Unitario X 30%

O resultado da multiplicacdo, truncado na segunda casa decimal, serd o custo

unitario de um contrato day trade.
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