29 de dezembro de 2004
167/2004-DG

OFIiCIO CIRCULAR
Membros de Compensagdo, Corretoras Associadas e Operadores Especiais

Ref.: Opgoes de Compra e Venda sobre Futuro de Ibovespa — Corregio
nas Especificacoes.

Prezados Senhores,

Com referéncia ao Oficio Circular 157/2004-DG, de 20/12/2004, que alterou
a forma de exercicio dos contratos de opg¢des de compra ¢ de venda sobre
futuro de Tbovespa nos modelos americano e europeu, passando a ser
automatico do vencimento fevereiro de 2005 em diante, houve a inversdo do
titulo dos itens 11 e 12 das respectivas especificagdes, que devem ser assim
considerados:

“11. Data de vencimento
Quarta-feira mais proxima do dia 15 do més de vencimento. Se esse dia
for feriado ou ndo houver pregio na BM&F, a data de vencimento sera
o dia 1til (dia de pregio) subseqiiente.
12. Ultimo dia de negociacdo
A data de vencimento. Nesse dia, ndo serdo admitidas operagdes day
trade nem abertura de novas posigdes.”

As especificagOes anexas desses contratos trazem €ssa corre¢ao.

tenciosamente,

d—

iretor Geral em exercicio

Bolsa de Mercadorias & Futuros

Praca Antonio Prado, 48 - Telefane: 3118-2000 - CEP 01010-9C1 - 530 Paulo - 5P
Caixa Postal, 4275 - Sao Paulo - Capital - CEP 01061-970
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Contrato de Opcio de Compra sobre
Futuro de Ibovespa — Modelo Americano
- Especificacoes —

. DefinigGes

Contrato {(especificacdes): termos e regras sob os quais as opera¢des serao realizadas e liquidadas.

Série: conjunto de caracteristicas do contrato de op¢ao que determina data de vencimento e prego de exercicio.

Compra de um contrato: operagio na qual o participante é titular, ou seja, tem o direito de comprar o objeto
da opgic pelo prego de exercicio.

Venda de um contrate:  operagio na qual o participante € langador, ou seja, se exercido pelo titular tem a
obrigacio de vender o objeto pelo pre¢o de exercicio.

Objeto da opgdo
O Contrato Futuro de Ibovespa, com vencimento na mesma data de vencimento da opgio.

. Cotagao

Prémio daopgio, expressoem pontos, sendo cada ponto equivalente ao valor em reais estabelecido pela BM&F.
. Variagio minima de apregoagio

1 ponto de indice.

. Oscilagao maxima didria

Nao hé limites de oscilagéo diaria, podendo a Bolsa, excepcionalmente e a seu critério, estabelecé-los.

. Unidade de negociagio

Cada opgio refere-se a um Contrato Futuro de Ibovespa, autorizado a negociagao pela BM&F, conforme
definido no jtemn 2.

. Precos de exercicio

Expressos em pontos do indice.

Séries

Paracada més de vencimento autorizado, serdo abertas séries cujos c6digos de negociagao e pregos de exercicio
serdo estabelecidos e divulgados pela BM&F.

. Meses de vencimento
Os meses que tiverem o vencimento do Contrato Futuro de Ihovespa, objeto da opgdo, autorizado a negociagao.

. Nilmero de vencimentos em aberto
Conforme autoriza¢io da BM&F.

. Data de vencimento

Quarta-feira mais préxima do dia 15 do més de vencimento. Se esse dia for feriado ou nio houver pregio na
BM&F, a data de vencimento serd o dia 1itil (dia de pregio) subseqiiente.

Ultimo dia de negociagio

A data de vencimento. Nesse dia, ndo serdo admitidas operagdes day trade nem abertura de novas posigdes.
. Day trade

S&o admitidas operagdes day trade (compra e venda, no mesmo dia de pregio, da mesma quantidade de
contratos da mesma série), que se liquidarao automaticamente, desde que realizadas em nome do mesmo
cliente, por intermédio da mesma Corretora associada e sob a responsabilidade do mesmo Membro de
Compensacao, ou realizadas pelo mesmo Operador Especial, sob a responsabilidade do mesmo Membro de
Compensagao. A liquidagéo financeira dessas operagbes sera realizada no dia itil subseqiiente, sendo os
valores apurados de acordo com o item 14.

. Movimentacio financeira do prémio
Pagamentos e recebimentos de prémios sero efetuados no dia titil seguinte ao de realizagio da operagao, com
os valores apurados conforme a seguinte férmula:

VL=PxM

= valor de liquidag¢&o do prémio por contrato;
P = prémio da opgao, expresso em pontos de indice;

M = valor em reais de cada ponto do indice, estabelecido pela BM&F.

. Exercicio

As opgdes sdo do modelo americano, isto é, poderdo ser exercidas pelo titular a partir do dia (til seguinte ao
de realizagdo da operagao, inclusive, até a data de vencimento, exclusive. Na data de vencimento, serdo
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exercidas automaticamente sempre que o prego de ajuste do contrato futuro-objeto for superior ao preco de
exercicio e ndo houver solicitagdo de ndc-exercicio pelo titular (bloqueio de exercicio).
Os resultados financeiros decorrentes do exercicio serdo movimentados no dia 1til subseqiiente.

Condig¢des de liquidagdo no exercicio
O exercicio de cada contrato de opgac por seu titular implica a compra de um Contrato Futuro de Ibovespa,
definido no item 2, do lancador, pelo preco de exercicio.
Imediatamente apds o exercicio, aplicar-se-a30 ao comprador e ao vencedor todas as exigéncias estabelecidas
no Contrato Futuro de Ibovespa, objeto da opgdo, inclusive aquelas relativas aos requerimentos de margem de
garantia, a liquidag&o de ajustes e a liquidagao no vencimento.
* Condicdes especiais
Se, por qualquer motivo, a BM&F suspender a negociagdo do Contrato Futuro de Ibovespa, objeto da opgéo,
a Bolsa poderad, a seu critério, encerrar as posi¢des em aberto e liquidé-las financeiramente, utilizando o
seguinte critério:

LF = (PA,yp, ~IND, ) xMxN

onde:

LF = valor de liquidagio financeira;

PA ., = precode ajuste, em pontos, do vencimento do Contrato Futuro de Ibovespa, com vencimento na
mesma data da opgéo;

IND, = prego de exercicio para a série da opgao;

M = valor em reais do ponto de indice, definido pela BM&F;

N = nimero de contratos em aberto da posigao liquidada.

Essa regra estara limitada as posigdes cujo resultado de liquidagdo financeira (LF) seja positivo para o
comprador da opgao (titular).

O resultado financeiro da LF sera creditado ao comprador da opgio e debitado ac vendedor no dia 1til
seguinte ac de encerramento da posicio.

A BM&F podera, ainda, arbitrar um prego de ajuste para o Contrato Futuro de Ibovespa, objeto da op¢ao,
caso julgue nio ser representativo o @timo preco de ajuste disponivel para a aplicagio da regra descrita
neste subitemn.

Hedgers
Fundacgdes de seguridade, seguradoras, fundos mituos de agdes, clubes de investimento em agdes, fundos de
investimento e demais investidores institucionais.

Margem de garantia para o langador
Sera exigida margem de garantia de todos os langadores, cujo valor sera apurado segundo a metodologia
divulgada pela BM&F, podendo ser atualizado diariamente,

Ativos aceitos como margein

Dinheiro, oure, cotas do Fundo dos Intermediarios Financeiros (FIF) e, mediante autorizagio prévia da Bolsa,
titulos publicos federais, titulos privados, cartas de fianga, agdes e cotas de fundos fechados de investimentos
em agoes.

Custos operacionais

* Taxa operacional basica
Operagtes (normal e day trade): 50% do valor da taxa operacional basica do Contrato Futuro de Ibovespa;
exercicio: mesmo valor taxa operacional bisica do Contrato Futuro de Ibovespa para operag@es normais.
Nos casos abaixo, desde que as operag¢des de exercicio sejam realizadas no mesmo dia de pregao, na mesma
quantidade de contratos, para o0 mesmo vencimento, em nome do mesmo cliente, por intermédio da mesma
Corretoraassociada esobaresponsabilidade do mesmoMembro de Compensagio ou realizadas pelomesmo
Operador Especial sob a responsabilidade do mesmo Membro de Compensagao, o valor da taxa operacional
basica, em cada ponta, serd idéntico aquele fixado para as operagdes day trade no Contrato Futuro de
Thovespa:
a} exercer uma opgao de compra e ser exercido em outra opgio de compra;
b) exercer uma op¢ao de venda e exercer uma opgao de compra;
<} ser exercido em uma opgao de venda e ser exercido em uma opgéo de compra;
d) exercer uma opgao de compra e vender um contrato futuro-objeto;
e) ser exercido em uma opgao de compra e comprar um contrato futuro-objeto.
A taxa operacional basica esta sujeita a valor minimo estabelecido pela Bolsa.

* Taxas da Bolsa
Taxas de emolumentos e de registro, apuradas conforme calculo estabelecido pela BM&F.

v
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Os custos operacionais sao devidos no dia dtil seguinte ao de realizagio da operagao ou do exercicio.
Os Sécios Efetivos pagardo, no méximo, 75% dos custos operacionais.
Os investidores institucionais pagarao 75% das taxas da Bolsa.

Normas complementares

Fazem parte integrante deste contrato, no que couber, a legislagio emn vigor, as normas e os procedimentos da
BM&F, definidos em seus Estatutos Sociais, Regulamento de Operagoes e Oficios Circulares, observadas,
adicionalmente, as regras especificas das auteridades governamentais que possam afetar os termos nele
contidos.

Na hipétese de situagdes nao previstas neste contrato, bem como de medidas governamentais ou de qualquer
outro fato, que impactem a formacio, a maneira de apuracio ou a divulgagio de sua varidvel, ou que
impliquem, inclusive, sua descontinuidade, a BM&F tomara as medidas que julgar necessarias, a seu critério,
visando a liquida¢do do contrato ou sua continuidade em bases equivalentes.

. Observagbes

Considerando-se que a carteira teérica do Ibovespa é atualizada quadrimestralmente pela Bolsa de Valores de
S&o Paulo, a BM&F ressalta o fato de que podera ocorrer mudanga em sua composigao durante o periodo de
vigéncia de um cu mais vencimentos do Contrato Futuro de Ibovespa, objeto da opgao.

ULTIMA ATUALIZACAO: OFICIO CIRCULAR 167/2004-DG, DE 29/12/2004
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Contrato de Opciao de Venda sobre
Futuro de Ibovespa - Modelo Americano
~ Especificac¢oes -

. Defini¢des

Contrato (especificacbes): termos e regras sob os quais as operagdes serdo realizadas e liquidadas.

Série: conjunto de caracteristicas do contrato de op¢io que determina data de vencimento e prego de exercicio.

Compra de um contrato: operagio na qual o participante é titular, ou seja, tem o direito de vender o objeto
da op¢do pelo preco de exercicio.

Venda de um contrato:  operagio na qual o participante ¢ langador, ou seja, se exercido pelo titular tem a
obrigagdo de comprar o objeto pelo pre¢o de exercicio.

. Objeto da opcio

O Contrato Futuro de Ibovespa, com vencimento na mesma data de vencimento da opg¢io.

. Cotagdo

Prémio daopgao, expressoem pontos, sendo cada ponto equivalente ao valor emreais estabelecido pela BM&F.

. Variacdo minima de apregoagio

1 ponto de indice.

. Oscilacdo mixima didria

Nao hé limites de oscilagio didria, podendo a Bolsa, excepcionalmente e a seu critério, estabelecé-los.

. Unidade de negociagio

Cada opgao refere-se a um Contrato Futuro de Thovespa, autorizado a negociacao pela BM&F, conforme
definido no item 2.

. Precos de exercicio

Expressos em pontos do indice.

. Séries

Paracadameésde vencimento autorizado, serdo abertas séries cujos c6digos de negociagao e precos de exercicio
serdo estabelecidos e divulgados pela BM&F.

. Meses de vencimento

Os meses que tiverem o vencimento do Contrato Futurode Ibovespa, objeto da op¢ao, autorizado 3 negociagio.

Numero de vencimentos em aberto
Conforme autorizacio da BM&F.

Data de vencimento

Quarta-feira mais préxima do dia 15 do més de vencimento. Se esse dia for feriado ou nio houver pregao na
BM&F, a data de vencimento sera o dia (til (dia de pregao) subseqiiente.

Ultimo dia de negociacio

A data de vencimento. Nesse dia, nio serio admitidas operacdes day trade nem abertura de novas posicdes.
Day trade

Sdo admitidas operages day trade (compra e venda, no mesmo dia de pregio, da mesma quantidade de
contratos da mesma série), que se liquidarao automaticamente, desde que realizadas em nome do mesmo
cliente, por intermédio da mesma Corretora associada e sob a responsabilidade do mesmo Membro de
Compensagio, ou realizadas pelo mesmo Operador Especial, sob a responsabilidade do mesmo Membro de
Compensacao. A liquidagio financeira dessas operagdes sera realizada no dia til subseqiiente, sendo os
valores apurados de acordo com o item 14.

Movimentagio financeira do prémio
Pagamentos e recebimentos de prémios serdo efetuados no dia ttil seguinte ao de realizacio da operagao, com
0s valores apurados conforme a segutinte férmula:

VL=PxM
onde:
VL = valor de liquidagio do prémio por contrato;
P = prémio da opgio, expresso em pontos de indice;
M = valor em reais de cada ponte do indice, estabelecido pela BM&F.
Exercicio

As opgdes sao do modelo americano, isto €, poderao ser exercidas pelo titular a partir do dia titil seguinte ao
de realizagio da operacao, inclusive, até a data de vencimento, exclusive. Na data de vencimento, serao
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exercidas automaticamente sempre que o preco de ajuste do contrato futuro-objeto for inferior ao prego de
exercicio e ndo houver solicitagdo de nio-exercicio pelo titular (bloqueio de exercicio).
Os resultados financeiros decorrentes do exercicio serio movimentados no dia 1til subseqiiente.

. Condigdes de liquidagao no exercicio

O exercicio de cada contrato de opgao por seu titular implica a venda de um Contrato Futuro de Ibovespa,
definido no jtem 2, ao langador, pelo preco de exercicio.
Imediatamente apds o exercicio, aplicar-se-3o ao comprador e ao vencedor todas as exigéncias estabelecidas
no Contrato Futuro de Ibovespa, objeto da opgao, inclusive aquelas relativas aos requerimentos de margem de
garantia, a liquidagdo de ajustes e a liquida¢io no vencimento.
* Condig¢des especiais
Se, por qualquer motivo, a BM&F suspender a negociagao do Contrato Futuro de Ibovespa, objeto da opgio,
a Bolsa poder4, a seu critério, encerrar as posi¢bes em aberto e liquida-las financeiramente, utilizando o
seguinte critério:

LF = (IND, - PAp, )XMxN

onde:

LE = wvalor de liquidagao financeira;

INI}, = prego de exercicio para a série da opgio;

PA ., = pregode ajuste, em pontos, do vencimento do Contrato Futuro de Ibovespa, com vencimento na
mesma data da opgao;

M = valor em reais do ponto de indice, definido pela BM&F;

N = namero de contratos em aberto da posi¢io liquidada.

Essa regra estard limitada as posi¢des cujo resultado de liquidagao financeira (LF) seja positivo para o
comprador da op¢ao (titular}).

O resultado financeiro da LF sera creditado ao comprador da opgio e debitado ao vendedor no dia titil
seguinte ao de encerramento da posigio.

A BM&F podera, ainda, arbitrar um preco de ajuste para o Contrato Futuro de Ibovespa, objeto da opgdo,
caso julgue nio ser representativo o tltimo prego de ajuste disponivel para a aplicagio da regra descrita
neste subitem.

Hedgers
Fundagdes de seguridade, seguradoras, fundos miituos de agdes, clubes de investimento em a¢des, fundos de
investimento e demais investidores institucionais.

Margem de garantia para o langador
Sera exigida margem de garantia de todos os langadores, cujo valor sera apurado segundo a metodologia
divulgada pela BM&F, podendo ser atualizado diariamente.

Ativos aceitos como margem

Dinheiro, ouro, cotas do Fundo dos Intermediarios Financeiros {FIF) e, mediante autorizagdo prévia da Bolsa,
titulos publicos federais, titulos privados, cartas de fianga, agdes e cotas de fundos fechados de investimentos
em agoes.

Custos operacionais

¢ Taxa operacional basica
Operacdes (normal e day trade): 50% do valor da taxa operacional basica do Contrato Futuro de Ibovespa;
exercicio: mesmo valor taxa operacional bésica do Contrato Futuro de lbovespa para operacdes normais.
Nos casos abaixo, desde que as operagdes de exercicio sejam realizadas no mesmo dia de prego, na mesma
quantidade de contratos, para 0 mesmo vencimento, em nome do mesmo cliente, por intermédio da mesma
Corretoraassociadaesobaresponsabilidade domesmo Membro de Compensagio ou realizadas pelomesmo
Operador Especial sob a responsabilidade do mesmo Membro de Compensagio, o valor da taxa operacional
bésica, em cada ponta, serd idéntico aquele fixado para as operagdes day trade no Contrato Futuro de
Ibovespa:
a) exercer uma opgao de venda e ser exercido em outra opgao de venda;
b) exercer uma opg¢ao de compra e exercer uma opgao de venda;
¢) ser exercido em uma opgao de compra e ser exercido em uma opgio de venda;
d) exercer uma opgao de venda e comprar um contrato futuro-objeto;
e} ser exercido em uma opgaoc de venda e vender um contrato futuro-objeto.
A taxa operacional basica estd sujeita a valor minimo estabelecido pela Bolsa.

» Taxas da Bolsa
Taxas de emolumentos e de registro, apuradas conforme calculo estabelecido pela BM&F.

Os custos operacionais sio devidos no dia ttil seguinte ao de realizagao da operagio ou do exercicio.
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Os Sécios Efetivos pagarao, no maximo, 75% dos custos operacionais.
Os investidores institucionais pagarao 75% das taxas da Bolsa.

. Normas complementares

Fazem parte integrante deste contrato, no que couber, a legislagio em vigor, as normas e os procedimentos da
BM&F, definidos em seus Estatutos Sociais, Regulamento de Operag¢des e Oficios Circulares, observadas,
adicionalmente, as regras especificas das autoridades governamentais que possam afetar os lermos nele
contidos.

Na hipétese de situagdes ndo previstas neste contrato, bem como de medidas governamentais ou de qualquer
outro fato, que impactem a formagio, a maneira de apuragio ou a divulgacao de sua varidvel, ou que
impliquem, inclusive, sua descontinuidade, a BM&F tomara as medidas que julgar necessarias, a seu critério,
visando a liquidagdo do contrato ou sua continuidade em bases equivalentes.

. Observacies

Considerando-se que a carteira tedrica do Ibovespa é atualizada quadrimestralmente pela Bolsa de Valores de
Sdo Paulo, a BM&F ressalta o fato de que podera vcorrer mudanga em sua composigao durante o periodo de
vigéncia de um ou mais vencimentos do Contrato Futuro de Ibovespa, objeto da opgio.

ULTIMA ATUALIZACAO: OFICIO CIRCULAR 167/2004-DG, DE 29/12/2004
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Contrato de Opcao de Compra sobre
Futuro de Ibovespa - Modelo Europeu
- Especificacoes —

. Definicoes
Contrato (especificacbes): termos e regras sob os quais as operagdes serdo realizadas e liguidadas.

Série: conjunto de caracteristicas do contrato de op¢ao que determina data de vencimento e prego de exercicio.

Compra de um conirate: operagio na qual o participante é titular, ou seja, tem o direito de comprar o objeto
da opgao pelo preco de exercicio.

Venda de um contrate: operagio na qual o participante é langador, ou seja, se exercido pelo titular tem a
obrigagio de vender o objeto pelo prego de exercicio.

. Objeto da opgao

O Contrato Futuro de Ihovespa, com vencimento na mesma data de vencimento da opgio.

. Cotagio

Prémio da opgio, expressoem pontos, sendocada ponto equivalente ao valor em reais estabelecido pela BM&F.

. Variagdo minima de apregoagio

1 ponto de indice.

. Oscilagio mdxima diaria

Nao h4 limites de oscilagao diaria, pedendo a Bolsa, excepcionalmente e a seu critério, estabelecé-los.

. Unidade de negociagio

Cada opgao refere-se a um Contrato Futuro de Ibovespa, autorizade a negociagio pela BM&F, conforme
definido no jtem 2.

. Precos de exercicio

Expressos em pontos do indice.

. Séries

Paracadamés de vencimento autorizado, serao abertas séries cujos c6digos de negociagio e preos de exercicio
serdo estabelecidos e divulgados pela BM&F.

Meses de vencimento
Os meses que tiverem o vencimento do Contrato Futuro de Ibovespa, objeto da op¢io, autorizado A negociagio.

Numero de vencimentos em aberto
Conforme autorizacio da BM&F.

Data de vencimento

Quarta-feira mais préxima do dia 15 do més de vencimento. Se esse dia for feriado ou ndo houver pregio na
BM&F, a data de vencimento serd o dia dtil (dia de pregio) subseqiiente.

Ultimo dia de negociagio

A data de vencimento. Nesse dia, nao serao admitidas operagdes day trade nem abertura de novas posigdes.
Day trade

Sao admitidas operages day trade (compra e venda, no mesmo dia de pregao, da mesma quantidade de
contratos da mesma série), que se liquidarao automaticamente, desde que realizadas em nome do mesmo
cliente, por intermédio da mesma Corretora associada e sob a responsabilidade do mesmo Membro de
Compensagao, ou realizadas pelo mesmo Operador Especial, sob a responsabilidade do mesmo Membro de
Compensagéo. A liquidagdo financeira dessas operag¢des sera realizada no dia 1itil subseqtiente, sendo os
valores apurados de acordo com o item 14.

Movimentagio financeira do prémio
Pagamentos e recebimentos de prémios serao efetuados no dia ttil seguinte ao de realizacio da operagio, com
os valores apurados conforme a seguinte férmula:

VL=PxM

onde:

VL = valor de liquidagio do prémio por contrato;

P = prémio da opcao, expresso em pontos de indice;

M = valor em reais de cada ponto do indice, estabelecido pela BM&F.

Exercicio

As opc¢bes sdo do modelo europeu, isto é, s6 poderio ser exercidas na data de vencimento, sendo exercidas
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automaticamente sempre que o prego de ajuste do contrato futuro-objeto for superior ao prego de exercicio
¢ nado houver solicitagao de nio-exercicio pelo titular (bloqueio de exercicio).
Os resultados financeiros decorrentes do exercicio serdo movimentados no dia ttil subseqiiente.

. CondicGes de liquidagido no exercicio

O exercicio de cada contrato de opgao por seu titular implica a compra de um Contrato Futuro de Ibovespa,
definido no item 2, do langador, pelo prego de exercicio.
Imediatamente apds o exercicio, aplicar-se-do ao comprador e ao vencedor todas as exigéncias estabelecidas
no Contrato Futuro de Tbovespa, objeto da op¢io, inclusive aquelas relativas aos requerimentos de margem de
garantia, a liquidagio de ajustes e a liquidagio no vencimento.
* CondigGes especiais
Se, por qualquer motivo, a BM&F suspender a negociagio do Contrato Futuro de Ibovespa, objeto da opgio,
a Bolsa poderd, a seu critério, encerrar as posi¢oes em aberto e liquida-las financeiramente, utilizando o
seguinte critério:

LF = (PA,y, —IND, }xMxN

LF = valor de liquidacgdo financeira;
PA, ., = precode ajuste, em pontos, do vencimento do Contrato Futuro de Ibovespa, com vencimento na
mesma data da opgio;

IND, = prego de exercicio para a série da op¢io;
M = valor em reais do ponto de indice, definido pela BM&F;
N = niimero de contratos em aberto da posi¢io liquidada.

Essa regra estaré limitada as posigbes cujo resuttado de liquidagiio financeira (LF) seja positivo para o
comprador da opgao {titular).

O resultado financeiro da LF sera creditado ao comprador da opgao e debitado ao vendedor no dia 1itil
seguinte ao de encerramento da posigao.

A BM&F poderd, ainda, arbitrar um prego de ajuste para o Contrato Futuro de Ibovespa, objeto da opgio,
caso julgue néo ser representativo o tiltimo prego de ajuste disponivel para a aplicagio da regra descrita
neste subitem.

Hedgers
Fundagdes de seguridade, seguradoras, fundos mituos de agoes, clubes de investimento em acdes, fundos de
investimento e demais investidores institucionais.

Margem de garantia para o lancador
Sera exigida margem de garantia de todos os lancadores, cujo valor serd apurado segundo a metodologia
divulgada pela BM&F, podendo ser atualizado diariamente.

Ativos aceitos como margem
Dinheiro, ouro, cotas do Fundo dos Intermedisrios Financeiros (FIF) e, mediante autorizagao prévia da Bolsa,
titulos priblicos federais, titulos privados, cartas de fianga, a¢des e cotas de fundos fechados de investimentos
em agdes.
Cuslos operacionais
* Taxa operacional basica
OperacSes (normal e day trade): 50% do valor da taxa operacional basica do Contrato Futuro de Ibovespa;
exercicio: mesmo valor taxa operacional basica do Contrato Futuro de Ibovespa para operagdes normais.
Nos casos abaixo, desde que as operagdes de exercicio sejam realizadas no mesmo dia de pregio, na mesma
quantidade de contratos, para o mesmo vencimento, em nome do mesmo cliente, por intermédio da mesma
Corretoraassociada e sob a responsabilidade do mesmo Membro de Compensagio ourealizadas pelomesmo
Operador Especial sob a responsabilidade do mesmo Membro de Compensacao, o valor da taxa operacional
basica, em cada ponta, sera idéntico aquele fixado para as operagdes day trade no Contrato Futuro de
Ihovespa:
a) exercer uma opgio de compra e ser exercido em outra opgao de compra;
b) exercer uma opgao de venda e exercer uma opg¢ao de compra;
<} ser exercido em uma opgao de venda e ser exercido em uma op<ao de compra;
d) exercer uma op¢ao de compra e vender um contrato futuro-objeto;
e) ser exercido em uma opgao de compra e comprar um contrato futuro-objeto.
A taxa operacional bésica esta sujeita a valor minimo estabelecido pela Bolsa.
* Taxas da Bolsa
Taxas de emolumentos e de registro, apuradas conforme calculo estabelecido pela BM&F.
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Os cuslos operacionais sdo devidos no dia ttil seguinte ao de realizagiio da operag¢io ou do exercicio.
Os Socios Efetivos pagardo, no maximo, 75% dos custos operacionais.
Os investidores institucionais pagario 75% das taxas da Bolsa.

. Normas complementares

Fazem parte integrante deste contrato, no que couber, a legislagao em vigor, as normas e os procedimentos da
BM&F, definidos em seus Estatutos Sociais, Regulamento de Operagdes e Oficios Circulares, observadas,
adicionalmente, as regras especificas das autoridades governamentais que possam afetar os termos nele
contidos.

Na hipétese de situagbes nao previstas neste contrato, bem como de medidas governamentais ou de qualquer
outro fato, que impactem a formagao, a maneira de apuragdo ou a divulgacao de sua varidvel, ou que
impliquem, inclusive, sua descontinuidade, a BM&F tomara as medidas que julgar necessarias, a seu critério,
visando a liquidagio do contrato ou sua continuidade em bases equivalentes.

. Observagoes

Considerando-se que a carteira tedrica do Ibovespa € atualizada quadrimestralmente pela Bolsa de Valores de
Sao Paulo, a BM&F ressalta o fato de que podera ocorrer mudanga em sua composicao durante o periodo de
vigéncia de um ou mais vencimentos do Contrato Futuro de Ibovespa, objeto da opgio.

ULTIMA ATUALIZACAO: OFICIO CIRCULAR 167/2004-DG, DE 29/12/2004
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10.

11.

12,

13.

14.

15.

Contrato de Opcao de Venda sobre
Futuro de Ibovespa - Modelo Europeu
- Especificacoes -

. Definig¢bes

Contrato (especificacfes): termos e regras sob os quais as operagdes serdo realizadas e liquidadas.

Série: conjunto de caracteristicas do contrato de op¢ao que determina data de vencimento e prego de exercicio.

Compra de um conirato: operagio na qual o participante & titular, ou seja, tem o direito de vender o objeto
da opgdo pelo prec¢o de exercicio.

Venda de um contrato:  operacdo na qual o participante € langador, ou seja, se exercide pelo titular tem a
obrigagio de comprar o objeto pelo prego de exercicio.

. Objeto da opgio

Q Contrato Futuro de Ibovespa, com vencimento na mesma data de vencimento da opgéo.

. Cotagio

Prémio da opgao, expressoem pontos, sendo cada ponto equivalente ao valor emreais estabelecido pela BM&F.

. Variagdo minima de apregoacio

1 ponto de indice.

. Oscilagdo mixima didria

Nao ha limites de oscilagio didria, podendo a Bolsa, excepcionalmente e a seu critério, estabelecé-los.

. Unidade de negociagio

Cada opg¢io refere-se a um Contrato Futuro de Ibovespa, autorizado a negociacio pela BMé&F, conforme
definido no item 2.

Precos de exercicio
Expressos em pontos do indice.

. Séries

Paracada més de vencimento autorizado, serdo abertas séries cujos c6digos de negociagio e pregos de exercicio
serdo estabelecidos e divulgados pela BM&F.

Meses de vencimento
Osmeses que tiverem o vencimento do Contrato Futuro de Ibovespa, objeto da opgio, autorizado a negociagio.

Niimero de vencimentos em aberto
Conforme autorizagao da BM&F.

Data de vencimento

Quarta-feira mais proxima do dia 15 do més de vencimento. Se esse dia for feriado ou ndo houver pregio na
BM&F, a data de vencimento seré o dia 1itil {(dia de pregao) subseqiiente.

Ultimo dia de negociagio

A data de vencimento. Nesse dia, niio serdo admitidas operagdes day frade nem abertura de novas posigdes.
Day trade

Sao admitidas operagbes day trade {compra e venda, no mesmo dia de pregio, da mesma quantidade de
contratos da mesma série), que se liquidardo automaticamente, desde que realizadas em nome do mesmo
cliente, por intermédio da mesma Corretora associada e sob a responsabilidade do mesmo Membro de
Compensagao, ou realizadas pelo mesmo Operador Especial, sob a responsabilidade do mesmo Membro de
Compensacdo. A liquidacao financeira dessas operagdes serd realizada no dia dtil subseqiiente, sendo os
valores apurados de acordo com o item 14.

Movimentacio financeira do prémio
Pagamentos e recebimentos de prémios serdo efetuados no dia iitil seguinte ao de realizagio da operagao, com
os valores apurados conforine a seguinte férmuila:

VL=PxM

VL = valor de liquidacdo do prémio por contrato;
= prémio da opgao, expresso em pontos de indice;
M = valor em reais de cada ponto do indice, estabelecido pela BM&F.
Exercicio
As opgdes sdo do modelo europeu, isto €, s6 poderdo ser exercidas na data de vencimento, sendo exercidas
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automaticamente sempre que ¢ pre¢o de ajuste do contrato futuro-objeto for inferior ao prego de exercicio e
naa houver solicitagdo de ndo-exercicio pelo titular (bloqueio de exercicio).
Os resultados financeiros decorrentes do exercicio serdoc movimentados no dia util subseqiiente.

Cendigoes de liquidacdo no exercicio
O exercicio de cada contrato de op¢éo por seu titular implica a venda de um Contrato Futuro de Ibovespa,
definido no item 2, ao langador, pelo prego de exercicio.
Imediatamente ap6s o exercicio, aplicar-se-ao ao comprador e ao vencedor todas as exigéncias estabelecidas
no Contrato Futurode Ibovespa, objeto da opgao, inclusive aquelas relativas aos requerimentos de margem de
garantia, a liquidagdo de ajustes e & liquidacio no vencimento.
* Condicdes especiais
Se, por qualquer motivo, a BM&F suspender a negociagao do Contrato Futuro de Ibovespa, objeto da apgio,
a Bolsa podera, a seu critério, encerrar as posi¢bes em aberto e liquida-las financeiramente, utilizando o
seguinte critério:

LF = (IND, - PA;;, )X M XN

onde:
LF
IND,
PA

valor de liquidagao financeira;

preco de exercicio para a série da op¢io;

prego de ajuste, em pontos, do vencimento do Contrato Futuro de [bovespa, com vencimento na
mesma data da opgao;

M = valor em reais do ponto de indice, definido pela BM&F;

N = numero de contratos em aberto da posi¢do liquidada.

Essa regra estar limitada as posi¢des cujo resultado de liquidagdo financeira (LF) seja positivo para o
comprador da opgdo (titular).

O resultado financeiro da LF seré creditado ao comprador da opgao e debitado ao vendedor no dia ttil
seguinte ao de encerramento da posigio.

A BM&F poder4, ainda, arbitrar um prego de ajuste para o Contrato Futuro de Ibovespa, objeto da opgio,
caso julgue néo ser representativo o tiltimo prego de ajuste disponivel para a aplicagio da regra descrita
neste subitem.

17. Hedgers

18.

19.

20.

Fundagdes de seguridade, seguradoras, fundos mittuos de agdes, clubes de investimentoem agdes, fundos de
investimento e demais investidores institucionais.

Margem de garantia para o lancador
Sera exigida margem de garantia de todos os langadores, cujo valor sera apurado segundo a metodologia
divulgada pela BM&F, podendo ser atualizado diariamente.

Ativos aceitos como margem
Dinheiro, ouro, cotas do Fundo dos Intermediarios Financeiros (FIF) e, mediante autorizagio prévia da Bolsa,
titulos publicos federais, titulos privados, cartas de fianga, a¢des e cotas de fundos fechados de investimentos
em agoes.
Custos operacionais
* Taxa operacional basica
Operagdes (normal e day trade): 50% do valor da taxa operacional basica do Contrato Futuro de Ibovespa;
exercicio: mesmo valor taxa operacional basica do Contrato Futuro de Ibovespa para operagdes normais.
Nos casos abaixo, desde que as operagdes de exercicio sejam realizadas no mesmo dia de pregio, na mesma
quantidade de contratos, para o mesmo vencimento, em nome do mesmo cliente, por intermédio da mesma
Corretoraassociada esoba responsabilidade do mesmoMembro de Compensagiio ourealizadas pelomesmo
Operador Especial sob a responsabilidade do mesmo Membro de Compensagio, o valor da taxa operacional
basica, em cada ponta, serd idéntico aquele fixado para as operagdes day trade no Contrato Futuro de
Ibovespa:
a} exercer uma opgao de venda e ser exercido em outra opgao de venda;
b) exercer uma op¢io de compra e exercer uma opgio de venda;
c) ser exercido em uma opgdo de compra e ser exercido em uma opgao de venda;
d) exercer uma opgao de venda e comprar um contrato futuro-objeto;
e) ser exercido em uma opgéo de venda e vender um contrato futuro-objeto.

A taxa operacional basica est sujeita a valor minimo estabelecido pela Bolsa.
* Taxas da Bolsa
Taxas de emolumentos e de registro, apuradas conforme calculo estabelecido pela BM&F.
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Os custos operacionais sio devidos no dia titil seguinte ao de realizag¢io da operagao ou do exercicio.
Os Sécios Efetivos pagario, no miximo, 75% dos custos operacionais.
Os investidores institucionais pagardo 75% das taxas da Bolsa.

Nermas complementares

Fazem parte integrante deste contrato, no que couber, a legislagio em vigor, as normas e os procedimentos da
BM&F, definidos em seus Estatutos Sociais, Regulamento de Operagdes e Oficios Circulares, observadas,
adicionalmente, as regras especificas das autoridades governamentais que possam afetar os termos nele
contidos.

Na hipétese de situagdes ndo previstas neste contrato, bem como de medidas governamentais ou de qualquer
outro fato, que impactem a formagao, a maneira de apuragao ou a divulgacdo de sua variavel, ou que
impliquem, inclusive, sua descontinuidade, a BM&F tomara as medidas que julgar necessarias, a seu critério,
visando a liquidagio do contrato ou sua continuidade em bases equivalentes.

. Observacgoes

Considerando-se que a carteira tedrica do Ibovespa é atualizada quadrimestralmente pela Bolsa de Valores de
Sdo Paulo, a BM&TF ressalta o fato de que podera ocorrer mudanga em sua composi¢ao durante o periodo de
vigéncia de um ou mais vencimentos do Contrato Futuro de Ibovespa, objeto da opgao.

ULTIMA ATUALIZACAO: OFfCIO CTIRCULAR 167/2004-DG, DE 29/12/2004
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