BM&FBOVESPA

A Nova Bolsa

05 de fevereiro de 2015
011/2015-DO

COMUNICADO EXTERNO

Participantes dos Mercados da BM&FBOVESPA — Segmentos BOVESPA e
BM&F

Ref.: Oficio-Circular CVM/SMI/N® 03/2015 — Obrigatoriedade do Pré-
Registro nas Operagdes com Debéntures.

Por solicitacdo da Comissdo de Valores Mobili4rios (CVM), informamos a
divulgacdo do Oficio-Circular/CVM/SMI/N® 03/2015, de 04/02/2015,
destinado aos diretores responséveis pela Instrugdo CVM 505/11, que trata da
obrigatoriedade do pré-registro das condigdes relativas as operacdes de

compra e venda definitiva bilateral de debéntures em mercado de balcio
organizado.

O referido Oficio Circular encontra-se anexo 2 este Comunicado Externo e
também no site www.cvm.gov.br (Comunicados ao Mercado).

Esclarecimentos adicionais poderdo ser obtidos com a Diretoria da Central

Depositaria de Ativos e de Registro de Operagdes do Mercado de Balcdo,
pelo telefone (11) 2565-4891.

Atenciosamente,

gusto
Diretor Executivo de Operagdes, Clearing e Depositéria

BM&FBOVESPA S.A. - Bolsa de Valores, Mercadorias e Futuros
Praca Antonio Prado, 48 — 01010-901 — Sao Paulo, SP

Tel.: (11) 2565-4000 - Fax (11) 2565-7737
www.bmfbovespa.com.br
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Cv M Comissdo de Valores Mobilidrios
Protegendo quem investe no future do Brasil

OFICIO-CIRCULAR/CVM/SMI/N® 03/2015

Séo Paulo, 4 de fevereiro de 2015.

Assunto: Obrigatoriedade do pré-registro nas operacdoes com debéntures nos
mercados organizados de valores mobilidrios.
Senhores Diretores Responsaveis pela Instrugio CVM n° 505, de 27/09/201 1,
i

A asseguragio do acesso publico a informag&o € aspecto critico da regulagio
do mercado secundario de valores mobilidrios. O adequado nivel de transparéncia do
mercado, bem como a informagio tempestiva aos investidores sdo objetivos caros ao
regulador, buscados ndo s6 pela atuagio direta mas também pelo didlogo permanente e
parceria com entidades autorreguladoras e participantes do mercado.

2. Dessa forma, a Comisso de Valores Mobilidrios tem enfatizado cada vez mais
o papel da autorregulacio e de sua Integracdo ao regime regulatério, com novas
responsabilidades. O didlogo entre o regulador e as entidades autorreguladoras tem sido uma

constante e, invariavelmente, tal parceria tem conduzido a aprimoramentos nos distintos
mercados sob a competéncia da Autarquia.

Sit Em consonancia com tais objetivos, esta Superintendéncia de Relag¢des com o

Mercado e Intermediarios (SMI) determinou recentemente aos Mercados Organizados de
Valores Mobilidrios que alterassem seus regulamentos de forma a exigir o pré-registro das
condicdes relativas as operagdes de compra e venda definitiva bilateral de debéntures em
mercado de balcdo organizado, ciente de que o prazo para a divulgagdo pihblica das

informagdes dos negocios é essencial a transparéncia, descoberta ¢ formagio de pregos no
referido mercado secundario.
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CV M Comissao de Valores Mobiliarios
Protegendo quem investe no futuro do Brasil

Cabe enfatizar que a questdo relativa ao enforcement da regra do pré-registro
de debéntures também é de responsabilidade dos Mercados Organizados de Valores
Mobilidrios, na qualidade de orgdos auxiliares da Comissio de Valores Mobilidrios, no
exercicio da atividade de autorregulacdo (§ 1° do art. 17 da Lei n° 6.385/76). Tal papel,
desempenhado por meio dos Diretores de Autorregulagio (art. 36 da Instrucdo CVM n°
461/07), remete a orientacdo dos participantes do mercado secundério de debéntures sobre a
necessidade de conexio ao sistema de pré-registro, a correcdo de eventuais inobservancias as

regras do pré-registro e, eventualmente, a aplicagio autbnoma de san
mercado.

¢des aos participantes do

5z Esse trabalho de enforcement da regra de pré-registro executado pela
autorregulacdo vem sendo acompanhado de perto pela CVM, que poderd propor novas
medidas de forma a aperfeicoar a transparéncia desse mercado.

Atenciosamente,

WALDIR DE JESUS NOBRE
Superintendente de Relagdes com o Mercado e Intermedidrios
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