25 de Novembro de 2011
006/2011-DN

OFICIO CIRCULAR

Revogado pelo Oficio Circular n® 039/2023-PRE, de 30 de marco de 2023.

Participantes dos Mercados da BM&FBOVESPA (BVMF) — Segmento
BM&F

Ref.: Langcamento dos Contratos de Op¢des Flexiveis de Compra e de
Venda sobre It Now IGCT Fundo de Indice (GOVEI11).

Comunicamos que a BM&FBOVESPA, a partir de 28/11/2011, autorizara a
negociagdo de dois novos contratos derivativos no mercado de balcdo
organizado por ela administrado — segmento BM&F-Derivativos:

— Contrato de Op¢des Flexiveis de Compra sobre It Now IGCT Fundo de
Indice (GOVE11) — Anexo I;

— Contrato de Opgdes Flexiveis de Venda sobre It Now IGCT Fundo de
Indice (GOVE11) — Anexo II.

As principais caracteristicas desses dois contratos derivativos estdo
discriminadas a seguir. As demais especificagdes constam nos Anexos.

1. Ativo-objeto
Cotas do It Now IGCT Fundo de Indice (GOVE11), cujas op¢des podem
ser negociadas entre as alternativas descritas nos Contratos de Opgdes
Flexiveis de Compra e de Venda.

2. Prémio
Expresso em reais por cota de GOVEI1 e sujeito aos limites estabelecidos
pela BM&FBOVESPA.

3. Tamanho dos contratos
Cada contrato corresponde ao valor da cota de GOVEI11 multiplicado pelo
numero de cotas de GOVEI11 livremente pactuado entre as partes, sujeito
ao limite minimo de negociagédo de 100 cotas.

BM&FBOVESPA S.A. - Bolsa de Valores, Mercadorias e Futuros ¢
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4.

Cédigo do ativo-objeto
GOV

Codigo dos contratos

» FGC: Contrato de Opgdo Flexivel de Compra sobre It Now IGCT
Fundo de indice (GOVE11).

» FGP: Contrato de Opgao Flexivel de Venda sobre It Now IGCT Fundo
de Indice (GOVEI11).

Prazo de vencimento
Livremente pactuado entre as partes e sujeito aos limites estabelecidos pela

BM&FBOVESPA.

Preco de exercicio
Livremente pactuado entre as partes, expresso em reais por cota, e sujeito
aos limites estabelecidos pela BM&FBOVESPA.

. Tipos de barreira

As barreiras de knock-in e knock-out, referentes, respectivamente, ao
acionamento ou a extingdo dos direitos e das obrigagdes relativas ao
exercicio da opg¢lo, sdo livremente pactuadas entre as partes e estdo
sujeitas aos limites estabelecidos pela BM&FBOVESPA.

. Limitador de precos

As partes poderdio estabelecer um valor que limite o prego de GOVEI11
para efeito de exercicio da opgdo, que sera o prego maximo, no caso das
opgdes de compra, e o preco minimo, no caso das op¢des de venda, e
estard sujeito aos limites estabelecidos pela BM&FBOVESPA.

10.Liquidacio antecipada

O saldo remanescente da liquidagdo antecipada ndo podera ser inferior a
100 cotas.

11.Exercicio dos contratos

Na op¢éo de modelo americano, o exercicio, antes da data de vencimento,
podera ser feito pelo titular.

Na data de vencimento, independentemente de se tratar de opg¢do
americana ou europeia, o exercicio da op¢do sera automatico e realizado
sobre a totalidade de cada um dos contratos ou sobre seus respectivos

Praga Antonio Prado, 48 ~ 01010-901 - Sdo Paulo, SP
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saldos, estando condicionado ao fato de o prego de exercicio ser inferior ao
preco de liquidagdo do contrato na opgdo de compra e ser superior ao
preco de liquidagdo na opgdo de venda, observada a inexisténcia ou o
acionamento da barreira de knock-out ou a inexisténcia ou o acionamento
da barreira de knock-in.

No caso de ndo haver negocio no mercado a vista, em vez do preco, 0
sistema de liquidagfo utilizard o valor do IOPV. O mesmo acontecera
permanentemente para o acionamento das barreiras, isto €, ndo havendo
negociagdo o valor do IOPV sera considerado para o acionamento da
barreira.

12.Margem de garantia
A margem de garantia sera apurada de acordo com a metodologia definida
pela BM&FBOVESPA e s6 sera exigida para os contratos com garantia.
Nestes, a margem sera sempre devida pelo langador da opgéo. Do titular
(comprador) da opg¢do sera também exigida margem de garantia, em valor
equivalente ao prémio da op¢do, quando houver diferimento do pagamento
do prémio, ou seja, quando o contrato estabelecer, como data de
pagamento do prémio, data diferente do dia util subsequente ao dia da
operagao.
Para os contratos sem garantia, a responsabilidade da BM&FBOVESPA
limita-se apenas e tdo somente, ao registro das operagdes, ao controle
escritural das posi¢des e a informacéo dos valores de liquidagéo financeira.
Consequentemente, a BM&FBOVESPA ndo se responsabiliza, em
nenhuma hipédtese, pela liquidagdo dessas operagdes.
Embora sejam autorizados para registro os contratos de opgdes flexiveis de
estilo europeu e americano sem garantia, a BM&FBOVESPA apenas
registra com garantia os contratos de opgdes flexiveis de estilo europeu.

13.Horario de registro de operacio
As operagles poderdo ser registradas no Sistema de Registro de Operagdes
do Mercado de Balcio da BM&FBOVESPA, no horéario estabelecido pela
BM&FBOVESPA.

14.Custos operacionais
Para calculo das taxas e emolumentos, devem ser observados os
pardmetros a seguir estabelecidos.

BMR&FBOVESPA S.A. - Bolsa de Valores, Mercadorias e Futuros ﬁ
Praga Antonio Prado, 48 - 01010-901 ~ Séo Paulo, SP
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Emolumentos:

— Para os contratos com garantia: R$0,0007 por cota, sendo o valor

minimo R$0,07 por contrato;
— Para os contratos sem garantia: 0,0002% do valor da operag@o.

» Taxa de registro: R$0,10 por operagfo, independentemente do tamanho

do contrato negociado.

Esclarecimentos adicionais poderdo ser obtidos com a Diretoria de Renda
Variavel, pelo telefone (11) 2565-6329 e (11) 2565-6435.

Atenciosamente,
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rcelo Maziero
iretoria Executiva de Produtos
‘e Clientes

Diretoria Executiva de Operagdes,
Clearing e Depositaria
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Anexo I ao Oficio Circular 006/2011-DN
Contrato de Opcio Flexivel de Compra sobre
It Now IGCT Fundo de indice (GOVE11)

- Especificacdes -

1. Definicoes

Contrato (especificagdes):

¥t Now IGCT Fundo de
Indice (GOVE11):

Contrato negociado:

Compra de um contrato:

Venda de um contrato:

Dia uatil:

IOPV:

2. Objeto da opc¢iao
Cotas de GOVEI11.

BM&FBOVESPA S.A. - Bolsa de Valores, Mercadorias e Futuros
Praga Antonio Prado, 48 - 01010-901 - S&o Paulo, SP

Tel.: (11) 2565-4000 - Fax (11) 2565-7737
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Termos e regras sob os quais as operagdes serdo
realizadas e liquidadas.

Fundo de indice que busca obter retornos de
investimentos que correspondam, de forma
geral, a performance do indice
BM&FBOVESPA de Governanga Corporativa
Trade antes de consideradas as taxas e as
despesas, tendo como alternativas de valor a ser
considerado aquelas descritas no Anexo I deste
contrato.

A unidade de negociagfo correspondera a uma
cota de GOVEL1]1, transacionada sob os termos €
as regras destas especificagdes.

Operagdo na qual o participante ¢ titular, ou
seja, tem o direito de comprar o objeto da opg¢édo
pelo prego de exercicio.

Operagfo na qual o participante € lanc¢ador, ou
seja, tem a obrigagdo de vender o objeto da
op¢éo pelo prego de exercicio.

Dia em que ocorre a sessfo de negociagdo na
BM&FBOVESPA.

Valor teodrico da cota do It Now IGCT Fundo de
fndice (GOVEI11) calculado pela quantidade dos
ativos que compde o It Now IGCT Fundo de
fndice (GOVEI1), multiplicada pelos tltimos
precos de negociagdo dos ativos que compde a
carteira  do  Fundo de Indice na
BM&FBOVESPA. Para o céalculo do IOPV pela
BM&FBOVESPA, faz-se necessario que o
gestor e/ou administrador do GOVEL11 envie as
informagdes relativas a composi¢do do It Now
IGCT Fundo de Indice (GOVE11).
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3. Tamanho do contrato
Cada contrato corresponde ao valor da cota multiplicado pelo niimero de cotas
livremente pactuado entre as partes, estando sujeito aos limites estabelecidos pela
BM&FBOVESPA.

4. Prazo de vencimento
Livremente pactuado entre as partes, mas sujeito aos limites estabelecidos pela
BM&FBOVESPA.

5. Preco de exercicio
Livremente pactuado entre as partes, mas sujeito aos limites determinados pela

BM&FBOVESPA e expresso em Reais (R$) por cota.

6. Tipos de barreira
Quanto ao acionamento ou a extingfio dos direitos e das obriga¢es relativos ao
exercicio da opgéo:

1) knock-in: caso o prego a vista, a qualquer momento da vida da opgéo, atinja o
prego de barreira estabelecido entre as partes, passam a existir o direito a exercer
a opg¢do pelo comprador e a obrigacdo de atender ao exercicio pelo vendedor. A
opgdo ¢ diferenciada, ainda, conforme a relagfo entre o prego a vista e o preco de
barreira em sua data de langamento, como segue:

1.a) up-and-in: o prego a vista, na data de langamento da opg#o, estd abaixo
do prego de barreira;

1.b) down-and-in: o prego a vista, na data de langamento da opc¢fo, estd
acima do preco de barreira;

2) knock-out: caso o preco a vista, a qualquer momento da vida da opg#o, atinja o
preco de barreira estabelecido entre as partes, cessam os direitos e as obrigagdes
relativos a opgfo. A opgdo € diferenciada, ainda, conforme a relagéo entre o prego
a vista e o prego de barreira em sua data de langamento, como segue:

2.a) up-and-out: o precgo a vista, na data de lancamento da opgdo, estd abaixo
do prego da barreira;

2.b) down-and-out: o prego a vista, na data de langamento da opgfo, estd
acima do preco de barreira.

7. Limitador de preco
As partes poderfio estabelecer um prego que limite o preco para exercicio da opgdo, que
serd o preco a vista maximo.

8. Parametros de negociacio
8.1 Na operacio
¢ GOVE11 (GOYV)
Cotagfio a ser utilizada na liquidacgéio do contrato, de acordo com as alternativas
descritas no Anexo I.
e Tamanho do contrato

BM&FBOVESPA S.A. - Bolsa de Valores, Mercadorias e Futuros
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Prémio de negociacio

Expresso em Reais por cota, com duas casas decimais. Caso as partes nfo
informem esse valor, o prémio sera considerado zero.

Preco de exercicio

Expresso em Reais por cota, com duas casas decimais.

Data de vencimento

Natureza da operacio

C = compra

V = venda

Limitador de preco (PB)

Valor maximo do preco a vista para efeito de exercicio da opgdo, expresso em
Reais por cota. Caso as partes ndo informem esse valor, a op¢do serd
considerada sem limitador de prego.

Precos de barreira

IU = prego de barreira de knock-in up-and-in.

ID = preco de barreira de knock-in down-and-in.

OU = prego de barreira de knock-out up-and-out.

OD = prego de barreira de knock-out down-and-out

Serdo admitidas combinagdes de, no maximo, dois tipos de barreira listados no
item 6. Nédo serfio admitidas, no entanto, combinagdes que envolvam duas
barreiras do tipo knock-in ou duas do tipo knock-out. Além disso, a barreira de
knock-out s6 sera valida caso a barreira de knock-in j tenha sido acionada.
Caso as partes nfo informem nenhum desses valores, a op¢éo serd considerada
sem barreira.

Data de pagamento do prémio

As partes poderdo estabelecer a data de pagamento do prémio em qualquer dia
util compreendido entre o dia Util subsequente ao dia da operagfo e o dia 1til
subsequente a data de vencimento. Caso as partes ndo informem essa data, serd
considerado o dia 1til subsequente ao dia da operagéo.

Nos contratos sem garantia, as partes poderfio, ainda, estabelecer o dia da
operagdo como a data de pagamento do prémio.

Prémio de rebate

O estabelecimento do prémio de rebate estd associado, exclusivamente, a
escolha das barreiras dos tipos knock-in e knock-out. Seu valor serd
estabelecido pelas partes somente no dia da operagfio e deverd ser pago pelo
langador (vendedor da opg#o) ao titular (comprador da opg¢fo), podendo ser
expresso em Reais (R$) por cota ou como um percentual a ser aplicado ao
prémio original.

No caso de contratos com garantia, o pagamento do rebate deve ser realizado
no dia util seguinte a extingdo da op¢Bo ou no dia util seguinte a data de
vencimento, caso a barreira de knock-in nfo tenha sido acionada.

Nos contratos sem garantia, as partes poderfio estabelecer a data de pagamento
do prémio de rebate como:

a) ope¢do de knock-out: a data de extingfio da opg¢do ou o primeiro dia util

posterior;
BM&FBOVESPA S.A. ~ Bolsa de Valores, Mercadorias e Futuros
Praca Antonio Prado, 48 - 01010-901 - S&o Paulo, SP
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b) ope¢do de knock-in: a data de vencimento do contrato ou o primeiro dia util
posterior;

Caso as partes ndo informem esse valor, a opgéo sera considerada sem direito a

rebate.

Caodigo da operaciio

Tipo de exercicio

Para efeito de liquidagfio financeira, o prego para apuragdo do valor de

exercicio (VL) poderd ser escolhido entre as seguintes possibilidades:

a) média de precos (M): média aritmética do valor de GOVE11 apurada no
periodo definido no subitem “periodo de apuracdo de precos para o
exercicio” e dada pela formula:

M= Yr=1 GOV
n

Onde:

M = valor médio de GOVE!11 apurado para efeito do valor de exercicio (VL);

GOV = cotagdio de GOVEI11, conforme as alternativas descritas no Anexo I,

definida pelas partes;

n = numero de observagdes considerado na apuragdo da média, que ndo podera

exceder o prazo compreendido entre a data de registro e a data de exercicio do

contrato;

b) ultimo prec¢o (U): valor de GOVE11, conforme as alternativas descritas no
Anexo L.

Periodo de apuracio de precos para o exercicio

Trata-se do niimero de observagdes de GOVEI11, objeto da op¢éo, da data de

exercicio, que sera utilizado no céalculo do valor médio de GOVEI11 a ser usado

no exercicio da opgfo, se esta tiver o tipo de exercicio definido pelo valor

médio de GOVE11.

Para efeito de determinagfo do valor médio de GOVEI11 a ser utilizado no

exercicio, ndo serd admitido nimero de observagdes que implique o uso de

cotagfio anterior ao dia util anterior & data de registro do contrato.

Se as partes definirem a alternativa do valor médio de GOVEI1l e ndo

informarem o nimero de observagdes a ser utilizado na apuragio dessa média,

serd considerado o numero maximo de observacbes, de acordo com a

alternativa descrita no Anexo I (D+0 ou D-1 ou D-2) e definida pelas partes.

A BM&FBOVESPA podera estabelecer nimero méaximo de observagdes para

o calculo da média.

Modelo de op¢io

a) Americana (A)

O exercicio poderd ser solicitado pelo titular da opgdio em qualquer dia, a partir

do terceiro dia util subsequente ao dia da operago, inclusive, até o dia til

anterior a data de vencimento do contrato, inclusive. Na data de vencimento, a

opcdo serd exercida automaticamente pela BM&FBOVESPA, se forem

cumpridas as condi¢des estabelecidas no item 8.3.

Praca Antonio Prado, 48 — 01010-901 - S&o Paulo, SP
Tel.: (11) 2565-4000 - Fax (11) 2565-7737
www.bmfbovespa.com.br
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b) Europeia (E)
O exercicio da opgdo ocorrerd automaticamente na data de vencimento do
contrato, se forem cumpridas as condigdes previstas no item 8.3.

e Alternativa de garantia

C = a liquidagfo do confrato estd garantida pelo sistema de liquidagfio da
BM&FBOVESPA.

S= a liquidagéio do contrato néo esta garantida pelo sistema de liquidagfo da
BM&FBOVESPA.

8.2 Na liquidac¢fo antecipada

Nimero do contrato

Parcela do contrato (Q,) a ser liquidada antecipadamente

Expressa em quantidade de cotas. Caso as partes ndo indiquem a quantidade da
liquidagdo antecipada, esta serd de todo o saldo de cotas.

Valor do prémio para liquidacio antecipada

Expresso em Reais por cota e sujeito aos limites estabelecidos pela
BM&FBOVESPA.

Data de pagamento do prémio de liquidagio antecipada

A data de pagamento do prémio de liquidagdo antecipada serd o dia util
subsequente ao dia da operagfo de liquidag&o. Nos contratos sem garantia, as
partes poderdo, ainda, estabelecer o dia da operagfo de liquidagdo como a data
de pagamento do prémio de liquidago.

8.3 No exercicio do contrato

O exercicio da opgdo do modelo americano antes da data de vencimento podera
ser feito pelo titular, informando:

a) nimero do contrato a ser exercido;

b) quantidade de contratos (Q.) a ser exercida, expressa em quantidade de cotas.

O exercicio na data de vencimento sera automatico e realizado sobre a totalidade
do contrato ou sobre seu saldo, independentemente de se tratar de opgfo
americana ou européia.

A existéncia de exercicio automdtico a ser efetuado pela Bolsa na data de
vencimento estd condicionada ao prego de exercicio ser inferior ao prego de
liquidagéio do contrato e a inexisténcia ou ao nfo acionamento de barreira de
knock-out e a inexisténcia ou ao acionamento de barreira de knock-in.

Condicoes de liquidagio no exercicio

A liquidagdio do exercicio serd realizada de forma financeira, mediante o crédito
do valor de liquidagfo ao titular e seu débito ao langador.

O valor de liquidagfo sera calculado de acordo com a seguinte féormula:
VL=(P-PE) x Q.

Onde:

VL = valor de liquidagfio do exercicio, em Reais;

P = prego unitario para liquidagfo, que serd igual ao prego médio de GOVE11
(M) ou ao preco de fechamento de GOVEI1l (U), conforme alternativa de

BM&FBOVESPA S.A. — Bolsa de Valores, Mercadorias e Futuros
Praca Antonio Prado, 48 — 01010-901 — Séo Paulo, SP g_
Tel: (11) 2565-4000 - Fax (11) 2565-7737
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variaveis especificada pelas partes. Para efeito de célculo, P podera ser PB ou
GOV, dos dois o menor, onde:
PB = limitador de prego, conforme definido no item 8.1;
GOV = GOVEIl1, objeto da opgio, conforme definido no item 8.1 e
determinado segundo as alternativas descritas no Anexo I destas
especificagdes;
PE = prego de exercicio;
Q. = quantidade de contratos exercidos, sendo a totalidade do contrato ou seu
saldo, no caso de exercicio automatico no vencimento.

A movimentag8o financeira do valor de liquidagfo serd realizada no dia til
subsequente ao dia da solicitagdo de exercicio. Para os contratos sem garantia, as
partes poderdo definir a liquidagio financeira do exercicio para o mesmo dia de
exercicio, desde que assim tenham acordado na data da operagéo.

Os contratos que ndo forem exercidos até a data de vencimento serfo
automaticamente cancelados pela BM&FBOVESPA.

» Condicdes especiais

Para o célculo do IOPV pela BM&FBOVESPA faz-se necessdrio que o gestor
e/ou administrador do GOVE11 envie as informagdes financeiras do It Now IGCT
Fundo de fndice (GOVE11).

Para efeitos de liquidagio, a BM&FBOVESPA poderd arbitrar um pre¢o caso o
gestor e/ou administrador ndio envie as informagdes financeiras do GOVE]], em
tempo habil de processamento. Ainda, se nfio houver negociagio do objeto da
opgdo, a BM&FBOVESPA utilizard como pardmetro para liquidagéo o valor do
IOPV.

Se por qualquer motivo, GOVEIL1 tiver a sua negociagdo descontinuada, a
BM&FBOVESPA encerrard a negociagfio deste contrato, liquidando as posigdes
em aberto por um valor por ela arbitrado, a seu critério.

Nessa hipotese, a BM&FBOVESPA dard um prazo para que as partes possam,
voluntariamente, liquidar o contrato entre si, de acordo com as “condi¢les de
liquidagfo antecipada” destas especificagdes.

Condic¢des de liquidacio antecipada

Independentemente do modelo de opgfio (americana ou européia), as partes
poderfio liquidar o contrato antecipadamente, no todo ou em parte, mediante sua
reversdo: revenda pelo titular ao langador e recompra pelo langador do titular.

O valor de liquidagdo antecipada da operagéio serd debitado ao langador original
do contrato e creditado ao titular original do contrato, devendo ser liquidado
financeiramente no dia estabelecido como data de pagamento do prémio de
liquidag@o antecipada.

O célculo do valor de liquidagfio sera efetuado de acordo com a seguinte férmula:
VLr=Qr x Pr

Onde:

VLr = valor da liquidag8o antecipada, em reais;

BM&FBOVESPA S.A. - Bolsa de Valores, Mercadorias e Futuros
Praga Antonio Prado, 48 - 01010-901 ~ Séo Paulo, SP
Tel.: (11) 2565-4000 ~ Fax (11) 2565-7737
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12.

13.

14.

Qr = quantidade de cotas liquidada antecipadamente, sujeita ao limite da
quantidade total estabelecida pelas partes para o tamanho do contrato ou de seu
saldo;

Pr = valor do prémio para liquidagdo da operagfo, expresso em Reais por cota, e
sujeito aos limites estabelecidos pela BM&FBOVESPA;

A liquidagio antecipada poderd ser realizada a qualquer tempo, até o dia util
anterior & data de vencimento do contrato, estando sujeita aos limites
estabelecidos pela Bolsa.

A liquidagdo do contrato implica a antecipagdo automatica, para o dia util
subsequente a data de liquidagfo, de todos os prémios diferidos para as datas
posteriores a essa data.

Garantias

A margem de garantia serd apurada de acordo com a metodologia definida pela
BM&FBOVESPA ¢ s6 sera exigida para os contratos com garantia. Nestes, a
margem sera sempre devida pelo langador da opgéo. Do titular da opgéo sera
também exigida margem de garantia, em valor equivalente ao prémio da opgéo,
quando houver diferimento do pagamento do prémio, ou seja, quando o contrato
estabelecer, como data de pagamento do prémio, data diferente do dia util
subsequente ao dia da operagéo.

Para os contratos sem garantia, a responsabilidade da BM&FBOVESPA limita-se,
apenas e tdo somente, ao registro das operagdes, ao controle escritural das
posicBes e a informagéo dos valores de liquidac#io financeira. Consequentemente,
a BM&FBOVESPA n#o se responsabiliza, em nenhuma hipdtese, pela liquidagéo
dessas operagdes.

Ativos Aceitos como margem
Aqueles aceitos pela Cadmara de Registro, Compensacdo e Liquidacgdo de
Operacdes de Derivativos BM&FBOVESPA.

Custos operacionais

» Taxa operacional (corretagem)
Livre negociago entre Intermediario e cliente.

* Taxas da Bolsa
Taxas de emolumentos e de registro, apuradas conforme célculo estabelecido
pela BM&FBOVESPA.
Os custos operacionais sdo devidos no dia Gtil seguinte ao de realizagdo da
operagdo.

Normas complementares

Fazem parte integrante deste contrato os Anexos I e Il e, no que couber, a
legislagdo em vigor, as normas e os procedimentos da BM&FBOVESPA,
definidos em seus Regulamento de Operagdes e Oficios Circulares, observadas,
adicionalmente, as regras especificas das autoridades governamentais que possam
afetar os termos nele contidos.

BM&FBOVESPA S.A. — Bolsa de Valores, Mercadorias e Futuros

Praca Antonio Prado, 48 - 01010-901 - Sdo Paulo, SP /
Tel.: (11) 2565-4000 - Fax (11) 2565-7737
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Na hipétese de situagdes ndo previstas neste contrato, bem como de medidas
governamentais ou de qualquer outro fato, que impactem significativamente a
formacdo de prego de GOVELI], a suspensdio de sua negociagdo ou mesmo sua
deslistagem, a BM&FBOVESPA tomaré as medidas que julgar necessarias, a seu
critério, visando a liquidagio do contrato ou sua continuidade em bases
equivalentes.

Os valores de liquidacfio resultantes do pagamento do prémio, da liquidagfo
antecipada e do exercicio obedecerfio ainda ao seguinte critério:

a) contratos com garantia: o valor de liquidagdo constard dos mapas de
compensacdo financeira de ambas as partes, expedidos pela Bolsa, e sera
movimentado por intermédio do sistema de liquidagdo da BM&FBOVESPA;

b) contratos sem garantia: o valor de liquidagfo serd informado pela Bolsa, mas
nfo constara dos mapas de compensagéo financeira, e serd liquidado diretamente
entre as partes contratantes.

om papel certificado FSC
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Anexo I
Alternativas do Valor de GOVEL11 Passiveis de Utilizagdo para
Negociac¢io no Contrato de Op¢io Flexivel de Compra sobre
GOVE11

1. Definic¢io ]
Cotas do It Now IGCT Fundo de Indice , listadas e negociadas no mercado a vista do
segmento Bovespa, sob o codigo de negociacdo GOVEL1.

O It Now IGCT Fundo de Indice busca obter retornos de investimentos que correspondam,
de forma geral, a performance, antes de taxas e despesas, do Indice BM&FBOVESPA de
Governanga Corporativa Trade.

O Indice BM&FBOVESPA de Governanga Corporativa Trade tem como base o IGC,
consagrado indicador do desempenho das agdes emitidas por empresas que
voluntariamente adotam padrdes de governanga corporativa diferenciados e ¢ composto

pelas agdes de empresas integrantes do IGC que atendam simultaneamente aos critérios de
liquidez determinados pela BM&FBOVESPA.

2. Alternativas para o valor do GOVE11 (GOYV)

PM =Preco médio de GOVET11,calculado e divulgado pela BM&FBOVESPA ao final do
horario regular de negociagfo, que podera ser de D+0 (mesmo dia de exercicio do
contrato) ou de D-1 (dia util anterior & data de exercicio do contrato) ou de D-2 (segundo
dia atil anterior a data de exercicio do contrato).

PF = Pre¢co de fechamento de GOVEIL11, que corresponde ao ultimo valor de GOVEI1
(cotacdo de fechamento), que podera ser de D+0 (mesmo dia de exercicio do contrato) ou
de D-1 (dia util anterior a data de exercicio do contrato) ou de D-2 (segundo dia util
anterior a data de exercicio do contrato).

BM&FBOVESPA S.A. - Bolsa de Valores, Mercadorias e Futuros @

Praca Antonio Prado, 48 - 01010-901 - Séo Paulo, SP ;
Tel.; (11) 2565-4000 - Fax (11) 2565-7737
www.bmfbovespa.com.br
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Anexo I1
Procedimentos Especiais de Transferéncia de Posi¢des e/ou de

Liquidacio Compulsoéria para o Contrato de Ope¢io Flexivel de
Compra sobre GOVE11

Conforme disposto nos regulamentos da BM&FBOVESPA, o Membro de Compensagdo €
responsavel perante a Bolsa por todas as operagdes a ele atribuidas para registro, desde sua
indicagdo como Membro de Compensagfo até a liquidagéio final do(s) contrato(s), bem
como pelas garantias requeridas, depositadas ou a serem substituidas.

Analogamente, o Intermedidrio ¢ responsdvel perante o Membro de Compensagdo
registrador das operagdes que tenham realizado, desde o registro até a liquidagéo final.

As referidas normas sfo plenamente aplicaveis ao Contrato de Opgéo Flexivel de Compra
sobre GOVE11 com alternativa de garantia. Porém, em face de esse contrato apresentar
caracteristicas proprias, a BM&FBOVESPA adotard, se necessario, procedimentos
especificos para solucionar questdes relacionadas a posigdo de cliente inadimplente ou que
venha a apresentar estado de insolvéncia ou de iliquidez ou, ainda, que tenha decretada sua
liquidagfio extrajudicial, interveng#o, faléncia ou concordata, posteriormente a confirmagéo
da operag¢do pela Bolsa.

Assim, a Bolsa permitird que posigdes assumidas no contrato em referéncia sejam
transferidas para terceiros, apesar de que, regra geral, essas posi¢des ndo sdo passiveis de
transferéncia a terceiros.

A posigdo do cliente que esteja enquadrada em situagfio que possa prejudicar a boa
liquidagio do contrato poderd ter, dentre outros e a critério da BM&FBOVESPA, o
seguinte tratamento:

s transferéncia para a carteira propria do Membro de Compensagéo;

s transferéncia para a carteira propria do Intermedidrio;

* leildo da posigéo, aberto a todos os intermediérios;

* liquidagfo antecipada conforme critério de liquidagéo definido no contrato;
» adogo de procedimento especial, a critério da Bolsa, caso a caso.

Em qualquer dos procedimentos adotados para a solugdo do problema, a
BM&FBOVESPA, caso tenha de executar garantias da parte contratante enquadrada nas
situa¢Oes acima descritas, colocaré o saldo de garantia porventura existente a disposigéo de
quem de direito. Se houver insuficiéncia, debitard o valor do saldo a conta do Membro de

Compensagdo ou a conta do Intermediario, caso o Membro de Compensagdo fique
inadimplente.

Obs.: Estas disposi¢des néo se aplicam aos contratos em que ambas as partes contratantes
tiverem optado pela operagéo sem garantia.

BM&FBOVESPA S.A. - Bolsa de Valores, Mercadorias e Futuros
Praga Antonio Prado, 48 - 01010-901 - Séo Paulo, SP

Tel.: (11) 2565-4000 - Fax (11) 2565-7737
www.bmfbovespa.com.br
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Anexo II ao Oficio Circular 006/2011-DN
Contrato de Opcéo Flexivel de Venda sobre
It Now IGCT Fundo de Indice (GOVE11)
- Especificacoes -

1. Defini¢des

Contrato (especificag¢des): Termos e regras sob os quais as operagdes serdo
realizadas e liquidadas.

It Now IGCT Fundo de Fundo de indice que busca obter retornos de

fndice (GOVEIL1): investimentos que correspondam, de forma geral,
a performance do Indice BM&FBOVESPA de
Governanga  Corporativa Trade antes de
consideradas as taxas e as despesas, tendo como
alternativas de valor a ser considerado aquelas
descritas no Anexo I deste contrato.

Contrato negociado: A unidade de negociagfo corresponderd a uma
cota de GOVEL11, transacionada sob os termos e
as regras destas especificagdes.

Compra de um contrato: Operago na qual o participante ¢ titular, ou seja,
tem o direito de vender o objeto da opgdo pelo
preco de exercicio.

Venda de um contrato: Operagdo na qual o participante ¢ langador, ou
seja, tem a obriga¢do de comprar o objeto da
opedo pelo prego de exercicio.

Dia util: Dia em que ocorre a sessdo de negociagdo na
BM&FBOVESPA.
IOPV: Valor tedrico da cota do It Now IGCT Fundo de

fndice (GOVE11) calculado pela quantidade dos
ativos que compde o It Now IGCT Fundo de
fndice (GOVEI11), multiplicada pelos ultimos
precos de negociagdo dos ativos que compde a
carteira do Fundo de Indice na BM&FBOVESPA.
Para o calculo do IOPV pela BM&FBOVESPA,
faz-se necessario que o gestor e/ou administrador
do GOVEI] envie as informagdes relativas a
composi¢io do It Now IGCT Fundo de [ndice
(GOVEI1D).

2. Objeto da opcio
Cotas de GOVEI11.

em papel certificado FSC.
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3. Tamanho do contrato
Cada contrato corresponde ao valor da cota multiplicado pelo nimero de cotas
livremente pactuado entre as partes, estando sujeito aos limites estabelecidos pela
BM&FBOVESPA.

4. Prazo de vencimento
Livremente pactuado entre as partes, mas sujeito aos limites estabelecidos pela
BM&FBOVESPA.

5. Preco de Exercicio
Livremente pactuado entre as partes, mas sujeito aos limites determinados pela
BM&FBOVESPA e expresso em Reais (R$) por cota.

6. Tipos de barreira

Quanto ao acionamento ou a extingdo dos direitos e das obrigagdes relativos ao

exercicio da opgéo:

1) knock-in: caso o prego a vista, a qualquer momento da vida da opgdo, atinja o
prego de barreira estabelecido entre as partes, passam a existir o direito a
exercer a op¢do pelo comprador e a obrigagdo de atender ao exercicio pelo
vendedor. A opgdo € diferenciada, ainda, conforme a relagéo entre o prego a
vista e o prego de barreira em sua data de langamento, como segue:

1.a) up-and-in: o prego a vista, na data de langamento da opgfo, estd abaixo
do prego de barreira;

1.b) down-and-in: o preco a vista, na data de lancamento da opgfo, esta
acima do preco de barreira;

2) knock-out: caso o prego a vista, a qualquer momento da vida da opgéo, atinja o
preco de barreira estabelecido entre as partes, cessam os direitos e as obrigagdes
relativos a opgfo. A opgo ¢ diferenciada, ainda, conforme a relagdo entre o
preco a vista e o prego de barreira em sua data de langamento, como segue:

2.a) up-and-out: o preco a vista, na data de langamento da opg#o, esta abaixo
do prego da barreira;

2.b) down-and-out: o prego a vista, na data de langamento da opgo, esta
acima do preco de barreira.

7. Limitador de preco
As partes poderfio estabelecer um preco que limite o prego para exercicio da opgéo, que
serd o prego a vista minimo.

8. Parametros de negociaciio
8.1 Na operacio
¢ GOVEI11 (GOYV)
Cotagfo a ser utilizada na liquidagfio do contrato, de acordo com as alternativas
descritas no Anexo L.
e Tamanho do contrato

C

BM&FBOVESPA S.A, - Bolsa de Valores, Mercadorias e Futuros
Praca Antonio Prado, 48 - 01010-901 - Sdo Paulo, SP
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Prémio de negociacio

Expresso em Reais por cota, com duas casas decimais. Caso as partes ndo

informem esse valor, o prémio sera considerado zero.

Preco de exercicio

Expresso em Reais por cota, com duas casas decimais.

Data de vencimento

Natureza da operacio

C = compra

V = venda

Limitador de preco (PB)

Valor minimo do prego a vista para efeito de exercicio da opgdo, expresso em

Reais por cota. Caso as partes nfo informem esse valor, a opgdo serd

considerada sem limitador de preco.

Preco de barreira

1U = prego de barreira de knock-in up-and-in.

ID = prego de barreira de knock-in down-and-in.

OU = preco de barreira de knock-out up-and-out.

OD = prego de barreira de knock-out down-and-out

Serfio admitidas combinagdes de, no maximo, dois tipos de barreira listados no

item 6. Ndo serdo admitidas, no entanto, combina¢Bes que envolvam duas

barreiras do tipo knock-in ou duas do tipo knock-out. Além disso, a barreira de

knock-out s6 sera vélida caso a barreira de knock-in ja tenha sido acionada.

Caso as partes ndo informem nenhum desses valores, a opgéo serd considerada

sem barreira.

Data de pagamento do prémio

As partes poderfio estabelecer a data de pagamento do prémio em qualquer dia

util compreendido entre o dia util subsequente ao dia da operagdo e o dia util

subsequente a data de vencimento. Caso as partes nfo informem essa data, serd

considerado o dia util subsequente ao dia da operagéo.

Nos contratos sem garantia, as partes poderfio, ainda, estabelecer o dia da

operagio como a data de pagamento do prémio.

Prémio de rebate

O estabelecimento do prémio de rebate estd associado, exclusivamente, &

escolha das barreiras dos tipos knock-in e knock-out. Seu valor serd

estabelecido pelas partes somente no dia da operagfo e deverd ser pago pelo

lancador (vendedor da opgfo) ao titular (comprador da opgdo), podendo ser

expresso em Reais (R$) por cota ou como um percentual a ser aplicado ao

prémio original.

No caso de contratos com garantia, o pagamento do rebate deve ser realizado

no dia Util seguinte a extingdo da op¢fio ou no dia 1til seguinte a data de

vencimento, caso a barreira de knock-in néo tenha sido acionada.

Nos contratos sem garantia, as partes poderfio estabelecer a data de pagamento

do prémio de rebate como:

a) opcdo de knock-out: a data de extingdo da opg¢fo ou o primeiro dia util
posterior;

BM&FBOVESPA S.A. - Bolsa de Valores, Mercadorias e Futuros @
Praca Antonio Prado, 48 - 01010-901 ~ Séo Paulo, SP

Tel.: (11) 2565-4000 - Fax (11) 2565-7737
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b) opgdo de knock-in: a data de vencimento do contrato ou o primeiro dia til
posterior;
Caso as partes ndo informem esse valor, a op¢do serd considerada sem direito a
rebate.
e (Cédigo da operacgio
e Tipo de exercicio
Para efeito de liquida¢do financeira, o preco para apuracdo do valor de
exercicio (VL) podera ser escolhido entre as seguintes possibilidades:
a) média de pregos (M): média aritmética de GOVE11 apurada no periodo
definido no subitem “periodo de apuragfio de precos para o exercicio” e
dada pela férmula:

n

onde
M = valor médio de GOVEI11 apurado para efeito do valor de exercicio (VL);
GOV = cotagio de GOVEL11, conforme as alternativas descritas no Anexo I,
definida pelas partes;
n = nimero de observagdes considerado na apuragfio da média, que ndo podera
exceder o prazo compreendido entre a data de registro e a data de exercicio do
contrato,
b) altimo preco (U): valor de GOVEL11, conforme as alternativas descritas no
Anexo L.

¢ Periodo de apuracfio de precos para o exercicio
Trata-se do numero de observagdes de GOVE11, objeto da opgéo, da data de
exercicio, que sera utilizado no calculo do GOVE11 médio a ser usado no
exercicio da opg#o, se esta tiver o tipo de exercicio definido por GOVE11
médio.
Para efeito de determinagdo do GOVE11 médio a ser utilizado no exercicio,
ndo sera admitido nimero de observagdes que implique o uso de cotagéo
anterior ao dia 1til anterior a data de registro do contrato.
Se as partes definirem a alternativa de média de GOVEL1 e nédo informarem o
numero de observagdes a ser utilizado na apuracfo dessa média, sera
considerado o nimero maximo de observagdes, de acordo com a alternativa
descrita no Anexo I (D+0 ou D-1 ou D-2) e definida pelas partes.
A BM&FBOVESPA podera estabelecer nimero méaximo de observagdes para
o célculo da média.

e Modelo de op¢iio
a) Americana (A)
O exercicio podera ser solicitado pelo titular da op¢fo em qualquer dia, a partir
do terceiro dia util subsequente ao dia da operacdo, inclusive, até o dia util
anterior a data de vencimento do contrato, inclusive. Na data de vencimento, a
op¢do serd exercida automaticamente pela BM&FBOVESPA, se forem
cumpridas as condi¢des estabelecidas no item 8.3.
b) Europeia (E)

BM&FBOVESPA S.A. - Bolsa de Valores, Mercadorias e Futuros t/
Praca Antonio Prado, 48 ~ 01010-901 - S&o Paulo, SP
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O exercicio da opgdo ocorrera automaticamente na data de vencimento do
contrato, se forem cumpridas as condi¢des previstas no item 8.3.
e Alternativa de garantia
C = a liquida¢do do contrato estd garantida pelo sistema de liquidagdo da
BM&FBOVESPA.
S = a liquidagfo do contrato ndo esta garantida pelo sistema de liquidacéo da
BM&FBOVESPA.

8.2 Na liquidacio antecipada

e Nuamero do contrato

¢ Parcela do contrato (Qr) a ser liquidada antecipadamente
Expressa em quantidade de cotas. Caso as partes nfo indiquem a quantidade da
liquidagfo antecipada, esta serd de todo o saldo de cotas.

e Valor do prémio para liquidacio antecipada
Expresso em Reais por cota e sujeito aos limites estabelecidos pela
BM&FBOVESPA.

e Data de pagamento do prémio de liquida¢fio antecipada
A data de pagamento do prémio de liquidacfio antecipada serd o dia util
subsequente ao dia da operagfo de liquidagdo. Nos contratos sem garantia, as
partes poderio, ainda, estabelecer o dia da operagéio de liquidagdo como a data
de pagamento do prémio de liquidagéo.

8.3 No exercicio do contrato
O exercicio da op¢do do modelo americano antes da data de vencimento podera
ser feito pelo titular, informando:
a) numero do contrato a ser exercido;
b) quantidade de contratos (Qe) a ser exercida, expressa em quantidade de cotas.
O exercicio na data de vencimento sera automatico e realizado sobre a totalidade
do contrato ou sobre seu saldo, independentemente de se tratar de opgdo
americana ou europeia.
A existéncia de exercicio automatico a ser efetuado pela Bolsa na data de
vencimento esta condicionada ao prego de exercicio ser superior ao prego de
liquidagdo do contrato e a inexisténcia ou ao ndo acionamento de barreira de
knock-out ¢ a inexisténcia ou ao acionamento de barreira de knock-in.

9. Condigdes de liquidaciio no exercicio
A liquidag8o do exercicio serd realizada de forma financeira, mediante o crédito
do valor de liquidagfo ao titular e seu débito ao langador.
O valor de liquidag#o serd calculado de acordo com a seguinte formula:
VL =(PE-P) x Qe
onde:
VL = valor de liquidagfo do exercicio, em Reais;
P = prego unitério para liquidagfo, que serd igual ao prego médio de GOVE11
(M) ou ao prego de fechamento do GOVEI1L1l (U), conforme alternativa de é‘
varidveis especificada pelas partes. Para efeito de célculo, P poderd ser PB ou i
GOV, dos dois o maior, onde: H

BM&FBOVESPA S.A. - Bolsa de Valores, Mercadorias e Futuros -
Praca Antonio Prado, 48 ~ 01010-901 - Séo Paulo, SP
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PB = limitador de prego, conforme definido no item 8.1;
GOV = GOVEI1I1, objeto da opgéo, conforme definido no item 8.1 e
determinado segundo as alternativas descritas no Anexo 1 destas
especificagdes;
PE = prego de exercicio;
Qe = quantidade de contratos exercidos, sendo a totalidade do contrato ou seu
saldo, no caso de exercicio automatico no vencimento.

A movimenta¢fo financeira do valor de liquidagio sera realizada no dia util
subsequente ao dia da solicitagdo de exercicio. Para os contratos sem garantia, as
partes poderfio definir a liquidagdo financeira do exercicio para o mesmo dia de
exercicio, desde que assim tenham acordado na data da operagéo.

Os contratos que ndo forem exercidos até a data de vencimento serfio
automaticamente cancelados pela BM&FBOVESPA.

* Condicdes especiais

Para o céalculo do IOPV pela BM&FBOVESPA faz-se necessdrio que o gestor
e/ou administrador do GOVEL11 envie as informag¢des financeiras do It Now IGCT
Fundo de Indice (GOVE11).

Para efeitos de liquidagdo, a BM&FBOVESPA podera arbitrar um prego caso o
gestor e/ou administrador nfo envie as informag¢des financeiras do GOVE11, em
tempo habil de processamento. Ainda, se nfo houver negociacdo do objeto da
opsdo, a BM&FBOVESPA utilizard como pardmetro para liquidagéo o valor do
IOPV.

Se por qualquer motivo, GOVEI1 tiver a sua negociagdo descontinuada, a
BM&FBOVESPA encerrard a negociagfo deste contrato, liquidando as posi¢des
em aberto por um valor por ela arbitrado, a seu critério.

Nessa hipdtese, a BM&FBOVESPA dard um prazo para que as partes possam,
voluntariamente, liquidar o contrato entre si, de acordo com as “condi¢des de
liquidagdo antecipada” destas especificacdes.

Condicdes de liquidacao antecipada

Independentemente do modelo de opg¢do (americana ou europeia), as partes
poderfio liquidar o contrato antecipadamente, no todo ou em parte, mediante sua
reversdo: revenda pelo titular ao langador e recompra pelo langador do titular.

O valor de liquidagfio antecipada da operagfio serd debitado ao langador original
do contrato e creditado ao titular original do contrato, devendo ser liquidado
financeiramente no dia estabelecido como data de pagamento do prémio de
liquidaggo antecipada.

O célculo do valor de liquidagéo sera efetuado de acordo com a seguinte formula:
VLr=Qr xPr

onde:

VLr = valor da liquidagfio antecipada, em reais;

Qr = quantidade de cotas liquidada antecipadamente, sujeita ao limite da
quantidade total estabelecida pelas partes para o tamanho do contrato ou de seu
saldo;

BM&FBOVESPA S.A. - Bolsa de Valores, Mercadorias e Futuros
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11.

12.

13.

14.

Pr = valor do prémio para liquidagdo da operagfio, expresso em Reais por cota de
GOVEL1, e sujeito aos limites estabelecidos pela BM&FBOVESPA.

A liquidagdo antecipada podera ser realizada a qualquer tempo, até o dia 1til
anterior a data de vencimento do contrato, estando sujeita aos limites
estabelecidos pela Bolsa.

A liquidagdo do contrato implica a antecipagdo automatica, para o dia util
subsequente a data de liquidagfio, de todos os prémios diferidos para as datas
posteriores a essa data.

Garantias

A margem de garantia serd apurada de acordo com a metodologia definida pela
BM&FBOVESPA e s6 sera exigida para os contratos com garantia. Nestes, a
margem sera sempre devida pelo langador da opgdo. Do titular da opgdo serd
também exigida margem de garantia, em valor equivalente ao prémio da opgéo,
quando houver diferimento do pagamento do prémio, ou seja, quando o contrato
estabelecer, como data de pagamento do prémio, data diferente do dia util
subsequente ao dia da operacéo.

Para os contratos sem garantia, a responsabilidade da BM&FBOVESPA limita-se,
apenas e tdo somente, ao registro das operagdes, ao controle escritural das
posi¢des e a informacg#o dos valores de liquidagdo financeira. Consequentemente,
a BM&FBOVESPA nfo se responsabiliza, em nenhuma hipotese, pela liquidagéo
dessas operagdes.

Ativos Aceitos como margem
Aqueles aceitos pela Camara de Registro, Compensagdo e Liquidagéo de
Operagdes de Derivativos BM&FBOVESPA.

Custos operacionais

« Taxa operacional (corretagem)
Livre negociacfio entre Intermediario e cliente.

* Taxas da Bolsa
Taxas de emolumentos e de registro, apuradas conforme célculo estabelecido
pela BM&FBOVESPA.
Os custos operacionais sdo devidos no dia util seguinte ao de realizagio da
operagdo.

Normas complementares

Fazem parte integrante deste contrato os Anexos I e II e, no que couber, a
legislagdo em vigor, as normas e os procedimentos da BM&FBOVESPA,
definidos em seus Regulamento de Operagdes e Oficios Circulares, observadas,
adicionalmente, as regras especificas das autoridades governamentais que possam
afetar os termos nele contidos.

BM&FBOVESPA S.A. ~ Bolsa de Valores, Mercadorias e Futuros
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Na hipétese de situagbes nfo previstas neste contrato, bem como de medidas
governamentais ou de qualquer outro fato, que impactem significativamente a
formacgfo de prego de GOVEI11, a suspensdo de sua negociagdo ou mesmo sua
delistagem, a BM&FBOVESPA tomara as medidas que julgar necessdrias, a seu
critério, visando a liquidagio do contrato ou sua continuidade em bases
equivalentes.

Os valores de liquida¢do resultantes do pagamento do prémio, da liquidagdo
antecipada e do exercicio obedecerfio ainda ao seguinte critério:

a) contratos com garantia: o valor de liquidagdo constard dos mapas de
compensa¢io financeira de ambas as partes, expedidos pela Bolsa, e serad
movimentado por intermédio do sistema de liquidagdo da BM&FBOVESPA;

b) contratos sem garantia: o valor de liquidagfio sera informado pela Bolsa, mas
nfo constard dos mapas de compensagéo financeira, e serd liquidado diretamente
entre as partes contratantes.
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Anexo I
Alternativas do Valor de GOVE11 Passiveis de Utilizacfio para
Negociacdo no Contrato de Opcio Flexivel de Venda sobre
GOVEL11l

1. Definic¢ao )
Cotas do It Now IGCT Fundo de Indice, listadas e negociadas no mercado a vista do
segmento Bovespa, sob o codigo de negociagdo GOVEI1L.

O It Now IGCT Fundo de Indice busca obter retornos de investimentos que correspondam,
de forma geral, a performance, antes de taxas e despesas, do Indice BM&FBOVESPA de
Governanga Corporativa Trade.

O Indice BM&FBOVESPA de Governanga Corporativa Trade tem como base o IGC,
consagrado indicador do desempenho das acdes emitidas por empresas que
voluntariamente adotam padrdes de governanga corporativa diferenciados e é composto
pelas agdes de empresas integrantes do IGC que atendam simultaneamente aos critérios de

liquidez determinados pela BM&FBOVESPA.

2. Alternativas para o valor do GOVE11 (GOV)

PM = Prego médio de GOVEL11, calculado e divulgado pela BM&FBOVESPA, ao final do
horario regular de negociagfo, que poderd ser de D+0 (mesmo dia de exercicio do
contrato) ou de D1 (dia 1til anterior & data de exercicio do contrato) ou de D-2 (segundo
dia util anterior a data de exercicio do contrato).

PF = Pre¢o de fechamento de GOVEI11, que corresponde ao ultimo valor de GOVEI1
(cotagdio de fechamento), que podera ser de D+0 (mesmo dia de exercicio do contrato) ou
de D-1 (dia util anterior a data de exercicio do contrato) ou de D-2 (segundo dia util
anterior a data de exercicio do contrato).
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Anexo I
Procedimentos Especiais de Transferéncia de Posicoes e/ou de
Liquida¢io Compulséria para o Contrato de Opcio Flexivel de
Venda sobre GOVE11

Conforme disposto nos regulamentos da BM&FBOVESPA, o Membro de Compensagéo ¢
responsavel perante a Bolsa por todas as operagdes a ele atribuidas para registro, desde sua
indicacdio como Membro de Compensagdo até¢ a liquidagdo final do(s) contrato(s), bem
como pelas garantias requeridas, depositadas ou a serem substituidas.

Analogamente, o Intermediario é responsavel perante o Membro de Compensagéo
registrador das opera¢des que tenham realizado, desde o registro até a liquidagéo final.

As referidas normas sdo plenamente aplicaveis ao Contrato de Opgéo Flexivel de Venda
sobre GOVEI1 com alternativa de garantia. Porém, em face de esse contrato apresentar
caracteristicas proprias, a BM&FBOVESPA adotard, se necessario, procedimentos
especificos para solucionar questdes relacionadas a posigéo de cliente inadimplente ou que
venha a apresentar estado de insolvéncia ou de iliquidez ou, ainda, que tenha decretada sua
liquidagdo extrajudicial, intervengfo, faléncia ou concordata, posteriormente & confirmagéo
da operagdo pela Bolsa.

Assim, a Bolsa permitird que posi¢des assumidas no contrato em referéncia sejam
transferidas para terceiros, apesar de que, regra geral, essas posi¢des ndo sfo passiveis de
transferéncia a terceiros.

A posicio do cliente que esteja enquadrada em situagfio que possa prejudicar a boa
liquida¢8io do contrato podera ter, dentre outros e a critério da BM&FBOVESPA, o
seguinte tratamento:

o transferéncia para a carteira propria do Membro de Compensagéo;

o transferéncia para a carteira propria do Intermediario;

e leildo da posicdo, aberto a todos os intermedidrios;

¢ liquidacdo antecipada conforme critério de liquidagéio definido no contrato;
e adogdo de procedimento especial, a critério da Bolsa, caso a caso.

Em qualquer dos procedimentos adotados para a solugdo do problema, a
BM&FBOVESPA, caso tenha de executar garantias da parte contratante enquadrada nas
situa¢Oes acima descritas, colocard o saldo de garantia porventura existente a disposigdo de
quem de direito. Se houver insuficiéncia, debitard o valor do saldo a conta do Membro de
Compensagdo ou & conta do Intermediério, caso o Membro de Compensacdo fique
inadimplente.

Obs.: Estas disposi¢Ges néo se aplicam aos contratos em que ambas as partes contratantes
tiverem optado pela operagéio sem garantia.
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