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COMUNICADO EXTERNO
Participantes dos Mercados da B3 — Segmento BM&FBOVESPA

Ref:. Fluxo de Repasse de Operacoes na Camara B3 - Aprimoramento do
Processo

Com o objetivo de mitigar as ocorréncias de repasse fora de horario e aprimorar os
mecanismos de administracdo de risco da Camara B3 e de seus participantes,
destacamos algumas acbes que estdo sendo implementadas no fluxo de repasse de
negdcios. Essas agdes foram discutidas em grupo de trabalho junto aos participantes
do mercado e no ambito da Camara Consultiva de P6s-Negociagcdo da B3.

1. Refor¢o no monitoramento das ocorréncias de repasse fora do horario

Enfatizamos que todo o processo de repasse de operagdes deve ser efetuado dentro
das grades de horario estabelecidas no Manual de Procedimentos Operacionais da
Camara B3 (MPO da Camara B3). O processo de repasse nao efetuado dentro das
grades horarias estabelecidas constitui violagdo ao item 5.3.3 do MPO da Camara
B3.

A B3 iniciou processo de notificacdo mensal aos participantes informando o nimero
de ocorréncias de repasse fora do horario com o objetivo de que avaliem seus
procedimentos internos visando a eliminagdo das ocorréncias. Além disso, todas as
ocorréncias verificadas pelo sistema da Camara B3 também sdao armazenadas no
arquivo BVBG.045.02-OffHourReport para controle do participante.

A B3 acompanhara junto aos participantes a evolucdo da redugdo do numero de
ocorréncias de repasses fora do horario.
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2. Adequacao do modelo de repasse no mercado de renda variavel

Com o objetivo de reduzir o tempo necessario para que um negédcio executado seja
enviado por repasse para o participante-destino, a B3 iniciou mapeamento para
verificar os cenarios em que o repasse de negdcios no mercado de renda variavel
ocorre com maior prazo entre a execugao e o efetivo envio do repasse.

Para cada cenario mapeado, foi elaborado um plano de acdo especifico que devera
ser seguido pelos participantes e pelos clientes impactados. Dentre os cenarios
mapeados, destacam-se os relacionados as seguir.

= Repasse de negocios com origem de conta normal vinculada a conta master

Nesse cenario, verifica-se a manutencdo da pratica de mercado estabelecida
anteriormente a implementacdo da segunda fase do projeto de integracao das
clearings, na qual a distribuicdo do negocio realizado em conta master é feita pelo
participante-origem e o repasse € efetuado apenas apds esse processo de alocacao,
uma vez que o vinculo de repasse foi estabelecido na conta normal vinculada a conta
master (conta filhote).

Com o intuito de atingir os objetivos estabelecidos na introdugao deste Comunicado
Externo e manter um modelo operacional mais eficiente, os participantes-origem e
destino, bem como o cliente impactado, devem migrar para o modelo de repasse
cujo vinculo é estabelecido na conta master.

A B3 reforca que, caso os participantes e clientes impactados ndo migrem para esse
modelo até o fim de dezembro de 2020, estes deverao observar as novas grades
descritas no item 3 deste Comunicado Externo, que trata da redugao nos prazos de
repasse para o mercado de renda variavel.

» Distribuicio de negécios no participante-origem do repasse entre contas
masters de gestores de recursos distintos que compartilham a mesma
estrutura societaria

Nesse cenario, como a distribuicdo de negdcios entre as contas masters ocorre no
participante-origem do repasse, tal procedimento demanda um tempo maior desse
participante para que o negocio seja repassado.

A orientacao € para que os participantes e os clientes afetados observem o disposto
no Oficio Circular 083/2020-PRE, de 30/06/2020, que permite a criacao de conta
master Unica para gestores de recursos distintos, desde que possuam a mesma
estrutura societaria.
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Para auxiliar no processo de migracdao de modelo de repasse, a B3 informara os
cenarios mapeados em cada participante e monitorara a evolucao das migracdes de
modelo, por meio do envio de relatérios de prontidao para os participantes.

A expectativa é de que os cenarios mapeados acima sejam adequados pelos
participantes até o fim de dezembro de 2020.

3. Reducao nos prazos de repasse para o mercado de renda variavel

As atuais grades de repasse para o mercado de renda variavel serdo alteradas para
ficarem similares as grades aplicaveis ao mercado de derivativos financeiros e de
commodities.

De forma geral, a indicagdo do repasse devera ser realizada até o prazo de 20
minutos a partir da realizacdo da operacdo, como ja ocorre para os mercados de
derivativos financeiros e de commodities. O repasse com origem em contas dos
tipos admincon e fintermo, excepcionalmente, podera continuar a ser realizado em
grade diferenciada.

O participante-destino podera confirmar ou rejeitar o repasse em até 40 minutos a
partir da realizacao da operagao no ambiente de negociagao, exceto nos casos de
repasse com origem em contas dos tipos admincon e fintermo. Nesse caso, o
participante-destino podera confirmar ou rejeitar o repasse em até 40 minutos a
contar da indicacdo das contas com vinculo de repasse apds o processo de
distribuicdo de negdcios alocados em contas desse tipo.

A implementacao das novas regras esta prevista para o quarto trimestre de 2020,
quando o sistema da Camara B3 passara a considerar os novos parametros de
horario, sendo a data oportunamente informada, por meio de novo Oficio Circular,
apd6s os procedimentos de aprovagdo aplicaveis, incluindo as aprovagoes
pertinentes junto aos reguladores.

4. Aceitacdo automatica de repasse para operagoes com origem em conexao
co-location de comitente

Os repasses realizados em operagdes oriundas de conexao direta patrocinada
(DMA) de comitente do tipo co-location, conforme disposto no Manual de
Procedimentos Operacionais de Negociagdo da B3, serdo aprovados
automaticamente ao chegarem no participante-destino e ndo poderao ser
rejeitados por esse participante.
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Nao havera alteragdo nos fluxos de mensagens existentes.

A data de entrada em vigor da nova regra esta prevista para o quarto trimestre de
2020 e sera oportunamente informada apds os procedimentos de aprovacao
aplicaveis, incluindo as aprovagdes pertinentes junto aos reguladores.

5. Controle sistémico das ocorréncias de repasse fora do horario

Assim como ja é aplicado para as ocorréncias de alocagao fora do horario, todas as
ocorréncias de envio ou rejeicao de repasse fora do horario deverdo ser justificadas
para a Camara B3 via novo fluxo sistémico. O envio e/ou rejei¢do de repasse fora do
horario-limite do dia também serao considerados como ocorréncia de repasse fora
do horario e deverdo passar pelo mesmo fluxo.

Apos a solicitagdo e a aprovagao dos participantes-origem e destino no fluxo
tradicional de repasse, as solicitacdes que forem caracterizadas como ocorréncia de
repasse fora do horario ficardo pendentes de avaliacdo pela Camara B3 , que
aprovara ou rejeitara a solicitacdo dependendo da justificativa recebida.

As mudancas necessarias no fluxo de envio de mensagens ainda serao
oportunamente divulgadas.

A data de entrada em vigor da nova regra esta prevista para ocorrer ao longo de
2021 e sera oportunamente informada, apos os procedimentos de aprovagdo
aplicaveis, incluindo as aprovagdes pertinentes junto aos reguladores.

Esclarecimentos adicionais poderao ser obtidos com a Superintendéncia de Suporte
aos Processos e Servicos de Liquidagao, pelo telefone (11) 2565-5012 ou pelo e-mail
liguidacao.alocacao@b3.com.br.

Cicero Augusto Vieira Neto
Vice-Presidente de Operacdes, Clearing e Depositaria
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