CVM Comissao de Valores Mobilidrios

TEXTO INTEGRAL DA DELIBERAGCAO CVM N° 538, DE 05 DE MARCO DE 2008, COM AS
ALTERACOES INTRODUZIDAS PELAS DELIBERACOES CVM N° 552/08, 775/17 e 780/17.

Dispde sobre o0s processos administrativos
sancionadores.

A PRESIDENTE DA COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS — CVM torna publico que o
Colegiado, em reunido realizada em 20 de fevereiro de 2008, de acordo com o disposto no art. 8°, inciso I,
da Lei n°® 6.385, de 7 de dezembro de 1976, RESOLVEU baixar a seguinte Deliberacao:

CAPITULO | - AMBITO E FINALIDADE

Art. 1° Esta Deliberacdo dispde sobre os procedimentos a serem observados na tramitacdo de
processos administrativos sancionadores instaurados pela CVM, para fins do disposto no art. 9°, incisos
V, Vl e § 2° da Lei n° 6.385, de 7 de dezembro de 1976.

CAPITULO Il - APURACAO
Secéo | — Disposigdes Gerais

Art. 2° Os indicios de atos ilegais ou violadores da regulamentacdo e de praticas ndo-eqitativas no
mercado de valores mobiliarios serdo apurados por meio de inquéritos administrativos.

8 1° Cabera a Superintendéncia cuja area de atuacdo seja afeta aos indicios de irregularidade a
serem apurados apresentar proposta de instauracdo de inquérito administrativo, dirigida ao
Superintendente Geral.

8 2° Quando qualquer das Superintendéncias da CVM considerar que dispde de elementos
conclusivos quanto a autoria e materialidade da irregularidade constatada, que permitam a formulagéo de
acusacdo sem necessidade de instauracdo de inquérito administrativo, devera formular termo de acusagéo,
que independera de prévia aprovacdo do Superintendente Geral.

8 3° O Superintendente Geral podera determinar as Superintendéncias que elaborem termo de
acusacao quando a proposta de instauracdo de inquérito administrativo contiver suficientes elementos de
autoria e materialidade da infragéo.

Secdo Il — Inquérito Administrativo
Subsecéo | — Instauragéo

Art. 3° Compete ao Superintendente Geral determinar a instauracéo de inquérito administrativo para

apurar atos ilegais ou violadores da regulamentacdo e praticas ndo-equitativas no mercado de valores

mobiliarios, na forma prevista no art. 9°, inciso V e paragrafo 2°, da Lei n° 6.385/76.

Paragrafo unico. O inquérito administrativo considerar-se-a instaurado na data da Portaria do
Superintendente Geral que dispuser sobre sua instauragéo.
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Art. 4° Os trabalhos de investigacdo devem ser concluidos em 90 (noventa) dias contados da data de
instauracdo do inquérito administrativo, podendo tal prazo ser prorrogado, mediante pedido motivado
encaminhado ao Superintendente Geral, por periodo que este julgue adequado para a conclusdo das
investigacdes.

Subsecéo Il — Relatério

Art. 5° O inquérito administrativo serd conduzido pela Superintendéncia de Processos
Sancionadores — SPS em conjunto com a Procuradoria Federal Especializada — PFE.

Art. 6° Ressalvada a hipdtese de que trata o art. 7°, a SPS e a PFE elaborardo relatério, do qual
deverdo constar:

| — nome e qualificacdo dos acusados;
Il — narrativa dos fatos investigados que demonstre a materialidade das infracdes apuradas;
Il — analise de autoria das infracbes apuradas, contendo a individualizacdo da conduta dos

acusados, fazendo-se remissdo expressa as provas que demonstrem sua participacdo nas infracbes
apuradas;

licnositives logai I infringidos:

IV — os dispositivos legais ou regulamentares infringidos;

V — proposta de comunicacao a que se refere o art. 10, se for o caso; e
e Incisos IV e V com redacéo dada pela Deliberagdo CVM n° 775, de 10 de julho de 2017.
VI - a indicagéo do rito a ser observado no processo administrativo sancionador.

e Inciso VI incluido pela Deliberagdo CVM n° 775, de 10 de julho de 2017.

Subsecao Il — Arguivamento
Art. 7° A SPS e a PFE propordo ao Superintendente Geral o arquivamento do inquérito
administrativo sempre que nao obtiverem provas suficientes para formular a acusacao ou se convencerem
da inexisténcia de infragdo ou da ocorréncia da prescricao.

Secédo 111 — Termo de Acusacgao

Art. 8° O termo de acusacao seré elaborado por qualquer das Superintendéncias da CVM quando os
elementos de autoria e materialidade da infragdo forem suficientes para o seu oferecimento.
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8 1° Considerar-se-4 instaurado o processo administrativo com a intimagdo dos acusados para
apresentacéo de defesa, nos termos do art. 13 desta Deliberacéo.

8 2° Do termo de acusacao deverdo constar os elementos referidos no art. 6° desta Deliberagéo.

Art. 9° Antes da intimacao dos acusados para apresentacao de defesa, a PFE emitird parecer sobre o
termo de acusacgéo, no prazo de 30 (trinta) dias contados da data do termo de acusacdo, com o seguinte
escopo:

| — anélise objetiva da observancia dos requisitos do art. 6°;
Il — exame do cumprimento do art. 11; e
Il — exame da adequacdo do rito adotado para o processo administrativo sancionador.

Paragrafo Unico. A Superintendéncia que tiver oferecido o termo de acusacao poderd, considerando
0 parecer da PFE, arquivar 0 processo.

e Artigo 9° com redacdo dada pela Deliberacdo CVM n° 775, de 10 de julho de 2017.

Secdo IV — Comunicacdes a Outros Orgaos e Entidades
Art. 10. Compete ao Superintendente Geral efetuar comunicacgoes:

| —ao Ministério Publico, verificada a ocorréncia de crime definido em lei como de acdo publica, ou
indicios da pratica de tais crimes; e

Il — a outros 6rgdos e entidades da administracdo publica, quando verificada a ocorréncia de ilicito
em area sujeita a fiscalizacdo destes, ou indicios de sua prética.

Paragrafo unico. A PFE emitira parecer sobre a comunicacdo ao Ministério Publico e sobre
quaisquer outras propostas de comunicacao.

Secdo V — Manifestacdo Prévia do Investigado
Art. 11. Para formular a acusagdo, as Superintendéncias e a PFE deverdo ter diligenciado no

sentido de obter do investigado esclarecimentos sobre os fatos descritos no relatério ou no termo de
acusacéo, conforme o caso.
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Paragrafo Unico. Considerar-se-a atendido o disposto no caput sempre que o0 acusado:

| — tenha prestado depoimento pessoal ou se manifestado voluntariamente acerca dos atos a ele
imputados; ou

Il — tenha sido intimado para prestar esclarecimentos sobre os atos a ele imputados, ainda que néo o
faca.

CAPITULO 11l - ACUSACAO

Art. 12. As Superintendéncias deverdo encaminhar os autos para a Coordenacdo de Controle de
Processos Administrativos — CCP, que providenciara a intimacdo dos acusados para apresentacdo de
defesa.

Art. 13. O acusado serd intimado, por escrito, para apresentacdo de defesa no prazo de 30 (trinta)
dias, contados da data da intimacéo.

8 1° O prazo de que trata o caput serd computado em dobro quando os acusados tiverem diferentes
procuradores.

§ 2° O acusado devera apresentar sua defesa, por escrito, dirigida ao Presidente da CVM, instruida
com os documentos em que se fundamentar.

8§ 3° Esgotado o prazo mencionado no caput sem que haja a apresentacdo de defesa, a CVM ficara
legitimada a aplicar ao acusado as penalidades previstas na Lei n° 6.385/76.

8§ 4° A intimac&o devera conter a adverténcia de que o acusado podera propor a celebragdo de termo
de compromisso, em conformidade com o disposto no art. 11, § 5°, da Lei n° 6.385/76, exceto quando da
apuracéo de irregularidades relacionadas com a Lei n° 9.613, de 3 de marco de 1998.

8 5° A Superintendéncia que houver formulado a acusacdo sera competente para dirimir quaisquer
incidentes relativos a realizacdo da intimacdo, bem como para deferir pedidos de prorrogacdo do prazo
para apresentacdo de defesas.

CAPITULO IV - ATOS PREVIOS AO JULGAMENTO
Secdo | — Designacao de Relator

Art. 14. Apo0s a apresentacdo das defesas, os autos serdo encaminhados ao Colegiado, para sorteio
do Relator.

e Caput com redacéo dada pela Deliberacdo CVM n° 780, de 4 de setembro de 2017.
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81° Na hipotese de todos os acusados apresentarem propostas de Termo de Compromisso, elas serdo
apreciadas nos autos do Processo Administrativo Sancionador e a designacdo de Relator somente ocorrera
caso 0 processo ndo seja suspenso em razdo de celebracdo de Termos de Compromisso com todos 0s
proponentes.

§2° Caso somente parte dos acusados apresente proposta de Termo de Compromisso, ela sera
apreciada em processo apartado do Processo Administrativo Sancionador, o qual prosseguira com relacéo
aos demais acusados.

e Paragrafos 1° e 2° com redacdo dada pela Deliberagdo CVM n° 552, de 4 de novembro de
2008.

Art. 15. Quando do desligamento definitivo do Relator, 0s processos administrativos que estejam
sob sua relatoria serdo grupados em ordem cronolégica e redistribuidos por sorteio, provisoriamente, em
quantidades iguais, aos demais membros do Colegiado.

e Artigo 15 com redacéo dada pela Deliberacdo CVM n° 780, de 4 de setembro de 2017.

Art. 16. Ao membro do Colegiado que assumir o cargo vago caberd, em carater definitivo,
ressalvada a hipotese de impedimento, a condi¢do de Relator dos processos atribuidos ao seu antecessor.

e Artigo 16 com redacéo dada pela Deliberagdo CVM n° 780, de 4 de setembro de 2017.

Art. 17. Nos casos de impedimento do novo membro do Colegiado, permanecerd como Relator dos
processos administrativos, em carater definitivo, aquele designado na forma do art. 15, compensando-se
tal ocorréncia nas futuras distribuigdes.

e Artigo 17 com redacéo dada pela Deliberagdo CVM n° 780, de 4 de setembro de 2017.
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Secéo Il — Retificacdo da Acusacgao

Art. 18. O Relator devolvera os autos a Superintendéncia que houver formulado a acusagéo, para
suprir irregularidades, caso a peca acusatdria ndo tenha observado o disposto:

I - noart. 6° incisos | a IV; ou
Il - no art. 11, e, ainda, ndo tenha sido apresentada defesa.

8 1° Apos suprida a irregularidade, a Superintendéncia complementara o relatorio ou o termo de
acusacgdo, conforme o caso, se considerar que as providéncias adotadas influem na descricdo de que
tratam os incisos Il e I11 do art. 6°.

8§ 2° A Superintendéncia ou a PFE podera propor ao Colegiado o arquivamento do processo se, apos
a adocéo das providéncias referidas no § 1°, concluir pela inexisténcia de infragéo.

8 3° Em qualquer hipdtese, os acusados serdo intimados para apresentacdo de nova defesa,
procedendo-se em conformidade com o disposto no art. 12.

Secéo 111 — Realizagdo de Diligéncias para Producéo de Provas

Art. 19. Caberd ao Relator decidir acerca do pedido de provas formulado na defesa do acusado,
bem como presidir as diligéncias necessarias a sua producéo, caso deferido.

Art. 20. E facultado ao Relator determinar a realizacdo de diligéncias, além daquelas
eventualmente requeridas pelo acusado.

Art. 21.  As diligéncias, quando necessarias, poderdo ser realizadas por qualquer das
Superintendéncias ou pela PFE, a critério do Relator.

Art. 22. Da decisdo do Relator que negar pedido de diligéncias formulado pela defesa cabera
recurso em separado ao Colegiado, mediante peticdo apresentada no prazo de 5 (cinco) dias contados da
ciéncia da decisdo do Relator.

Art. 23. O acusado, conforme o tipo de prova a ser produzida, sera informado da data e local em
que ela serd colhida, para que possa, querendo, pessoalmente ou por intermédio de seu representante
legal, acompanhar sua producéo.

Art. 24. Ao acusado sera concedido o prazo de 15 (quinze) dias para se manifestar sobre as provas
produzidas, independentemente de haver, ou ndo, acompanhado a sua producao.

Secdo IV — Nova Defini¢do Juridica do Fato

Art. 25. O Colegiado poderd dar ao fato definicdo juridica diversa da que constar da peca
acusatoria, ainda que em decorréncia de prova nela ndo mencionada, mas existente nos autos, devendo
indicar os acusados afetados pela nova definicdo juridica e determinar a intimacéo de tais acusados para
aditamento de suas defesas, no prazo de 30 (trinta) dias a contar do recebimento da intimacédo, facultada a
producéo de novas provas, observado o disposto na Secéo IlI.
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Art. 26. Na hipotese do art. 25, todos os acusados indicados pelo Colegiado serdo intimados,
devendo a intimag&o ser acompanhada exclusivamente da ata contendo a decisdo do Colegiado.

CAPITULO V - JULGAMENTO
Art. 27. O processo sera julgado pelo Colegiado, em sessdo publica, convocada com, pelo menos,
15 (quinze) dias de antecedéncia, podendo ser restringido o acesso de terceiros em funcéo do interesse

publico envolvido.

Art. 28. A sessdo sera presidida pelo Presidente da CVM ou, na sua auséncia ou impedimento, por
qualquer Diretor, e somente realizar-se-a com a presenca de no minimo 3 (trés) membros do Colegiado.

Art. 29. O Relator poderd, a seu critério, colocar o relatorio do processo a disposicdo das partes e
dos demais membros do Colegiado antes da sessdo de julgamento, ficando, neste caso, dispensado da
leitura do relatorio na referida sesséo.

Art. 30. Ao acusado ou ao seu representante legal sera concedido o prazo maximo de 15 (quinze)
minutos, prorrogaveis, a critério do Presidente da sessdo, por mais 15 (quinze) minutos, para que proceda
a sustentacdo oral da defesa, apés a leitura do Relatorio pelo Relator, observado o disposto no art. 29.

Art. 31. Apds a sustentacdo oral da defesa, sera facultado a PFE manifestar-se oralmente.

Paragrafo Gnico. Ocorrendo a manifestacdo da PFE, a defesa tera nova oportunidade de se
pronunciar sobre o tema de tal manifestacéo.

Art. 32. Na apreciacdo de provas, que poderdo ser todas as admitidas em Direito, o Colegiado
formara sua livre conviccgéo.

Art. 33. Havendo necessidade de esclarecimento de pontos controversos, o Colegiado podera
retirar-se da sesséo para seu exame, ou adiar o julgamento.

Art. 34. O Colegiado podera, a pedido de qualquer das partes, formulado com base em justificativa
razoavel, adiar o julgamento.

Art. 35. Na sessdo de julgamento, a cada membro do Colegiado cabera um voto.

Paragrafo unico. As deliberacGes serdo tomadas pelo voto da maioria, cabendo ao Presidente da
sessao 0 voto de qualidade.

Art. 36. A decisdo que vier a ser proferida conterda o relatorio do processo, os fundamentos, a
concluséo e as penalidades aplicadas, se for o caso.

CAPITULO VI - RECURSO
Art. 37. Da decisdo proferida pelo Colegiado sera dado conhecimento, por escrito, ao acusado,
para, querendo, em peticdo encaminhada & CVM, interpor recurso, total ou parcial, ao Conselho de

Recursos do Sistema Financeiro Nacional, no prazo de 30 (trinta) dias, a contar da ciéncia da deciséo.

8 1° Nos processos que tratem de irregularidades relacionadas a Lei n® 9.613/98:
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| — 0 prazo para interposicdo de recursos sera de 15 (quinze) dias; e
Il — o recurso devera ser dirigido ao Ministro de Estado da Fazenda.

8§ 2° O disposto no inciso | do § 1° também se aplica aos processos que tratem de irregularidades
relacionadas a Lei n® 10.214, de 27 de margo de 2001.

Art. 38. O recurso ao Conselho de Recursos do Sistema Financeiro Nacional tera efeito suspensivo.

CAPITULO VI-A - PROCESSO ADMINISTRATIVO SANCIONADOR DE RITO
SIMPLIFICADO

Secéo | — Atos Prévios ao Julgamento
Art. 38-A. Submete-se ao rito simplificado o processo administrativo sancionador relativo as
infracGes previstas no Anexo 38-A desta Deliberagdo, as quais, em razdo do seu nivel de complexidade,
ndo exigem dilacdo probatoria ordinéria.
8 1° Caso o Superintendente opte por instaurar procedimento Unico para apurar infracdo abrangida
pelo Anexo 38-A desta Deliberagéo, e infracdo de outra natureza, o processo administrativo sancionador

deve observar o rito ordinario previsto nesta Deliberacao.

§ 2° Os inquéritos administrativos e os seus desdobramentos devem observar o rito ordinario
previsto nesta Deliberacéo.

Art. 38-B. Apds a apresentacdo das defesas, 0s autos serdo encaminhados a Superintendéncia que
houver formulado a acusagdo, a qual devera elaborar, no prazo de 60 (sessenta) dias a contar do
recebimento dos autos, relatério contendo:

| — 0 resumo da acusacao e da defesa;

I — o registro das principais ocorréncias havidas no andamento do processo; e

Il —analise da Superintendéncia acerca dos argumentos de defesa e da procedéncia da acusacao.

8 1° Uma vez elaborado o relatorio de que trata este artigo, serd aberta vista dos autos ao acusado

pelo prazo de 15 (quinze) dias a contar de sua ciéncia ou intimacdo, apds o que, com ou sem
manifestacdo, 0 processo seguird o tramite estabelecido no art. 14 desta Deliberacéo.
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8 2° O prazo de que trata o § 1° sera computado em dobro quando os acusados tiverem diferentes
procuradores.

8 3° Sem prejuizo do disposto no paragrafo anterior, o prazo de que trata 0 § 1° poderad ser
excepcionalmente prorrogado pela Superintendéncia, por igual periodo, diante de pedido devidamente
fundamentado apresentado pelo acusado, em que se justifique a impossibilidade de seu cumprimento.

§ 4° Em até 30 (trinta) dias contados de seu recebimento, o Relator devolvera os autos a
Superintendéncia que houver formulado a acusacdo, para complementacdo, caso o relatorio ndo tenha
observado o disposto neste artigo.

Secéo Il — Julgamento

Art. 38-C. O Relator devera convocar sessao publica para julgamento do processo no prazo maximo
de 120 (cento e vinte) dias contados da sua distribuig&o.

Art. 38-D. O Relator podera, a seu critério, adotar o relatério de que trata o art. 38-B.

Art. 38-E. Na sessdo de julgamento, os membros do Colegiado podem fundamentar seu voto
fazendo remissdo as razdes expostas no relatério de que trata o art. 38-B.

Art. 38-F. A decisdo que vier a ser proferida contera, no minimo, o relatério, que poderéa ser aquele
de que trata o art. 38-B, a conclusao e as penalidades aplicadas, se for o caso.

Art. 38-G. Aplica-se subsidiariamente ao rito previsto neste Capitulo as disposicGes desta
Deliberacdo sobre o rito ordinario.

e Capitulo VI-A incluido pela Deliberagdo CVM n° 775, de 10 de julho de 2017.
CAPITULO VII - DISPOSICOES FINAIS
Art. 39. A decisdo proferida, independentemente de haver ou ndo recurso, sera divulgada para a
imprensa e publicada no Diario Oficial da Unido na forma de ementa que contenha seus fundamentos, a
identificacdo das partes e as penalidades aplicadas.
Art. 40. Com excecdo das hipdteses previstas nos arts. 13, 26 e 37 desta Deliberacdo, a
comunicacdo dos atos e termos processuais far-se-a mediante publica¢do no Diario Oficial da Unido, que

contera os elementos indispensaveis para ciéncia da parte interessada e de seu procurador.

Art. 41. Os prazos mencionados nesta Deliberacdo serdo continuos, excluindo-se, na sua contagem,
o dia de inicio e incluindo-se o do vencimento.
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Art. 42. Os prazos s6 se iniciam ou vencem em dia de expediente normal da CVM.

Art. 43. Mediante requerimento, nos termos da Deliberagdo CVM n° 481, de 29 de abril de 2005,
dar-se-a vista dos autos ao acusado ou ao seu representante legal, nas dependéncias da CVM, bem como
copia do processo.

e Artigo 44 revogado pela Deliberacdo CVM n° 775, de 10 de julho de 2017.

Art. 45, Esta Deliberacdo entra em vigor na data de sua publicacédo, aplicando-se desde logo aos
processos em curso, resguardada a validade dos atos praticados antes de sua vigéncia.

Art. 46. Ficam revogadas as Deliberacdes CVM n° 457, de 23 de dezembro de 2002, 470, de 22 de
julho de 2004, 490, de 18 de outubro de 2005, 504, de 12 de maio de 2006, 514, de 19 de dezembro de
2006, e 523, de 13 de julho de 2007, e o art. 2° da Deliberacdo CVM n° 486, de 17 de agosto de 2005.

Original assinado por
MARIA HELENA DOS SANTOS FERNANDES DE SANTANA
Presidente

Anexo 38-A

Art. 1°. Consideram-se infrac6es de menor complexidade as seguintes hipdteses:

| — 0 administrador de carteiras de valores mobiliarios deixar de observar 0s prazos de apresentacdo
de informacgGes periddicas previstos na norma que dispde sobre a administracdo de carteiras de valores
mobiliarios;

Il — o administrador de companhias beneficiarias de recursos oriundos de incentivos fiscais e,
quando for o caso, o liquidante, o administrador judicial, o gestor judicial, o interventor ou figura
semelhante, deixar de observar os prazos de apresentacdo de informagdes periodicas e eventuais previstos
na norma que dispde sobre o registro de sociedades beneficiarias de recursos oriundos de incentivos
fiscais, ressalvada a hipdtese de comunicacdo sobre ato ou fato relevante, na forma estabelecida em
norma especifica;

Il - o administrador de companhias beneficiarias de recursos oriundos de incentivos fiscais e,
quando for o caso, o liquidante, o administrador judicial, o gestor judicial, o interventor ou figura
semelhante, deixar de fazer elaborar informacGes periddicas e eventuais previstas na norma que dispde
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sobre o registro de sociedades beneficiarias de recursos oriundos de incentivos fiscais, ressalvada a
hip6tese de comunicacdo sobre ato ou fato relevante, na forma estabelecida em norma especifica;

IV — o administrador de emissores de valores mobiliarios, o representante legal do emissor
estrangeiro e, quando for o caso, o liquidante, o administrador judicial, o gestor judicial, o interventor ou
figura semelhante, deixar de observar os prazos de apresentacdo de informacdes periddicas e eventuais
previstos na norma que dispde sobre o registro de emissores de valores mobilidrios admitidos a
negociacdo em mercados regulamentados de valores mobiliarios, ressalvadas as hipoteses de
comunicacéo sobre ato ou fato relevante, na forma estabelecida em norma especifica;

V — o administrador de emissor de valores mobiliarios, o representante legal do emissor estrangeiro
e, quando for o caso, o liquidante, o administrador judicial, o gestor judicial, o interventor ou figura
semelhante, deixar de observar os prazos de realizacdo da assembleia geral ordinaria.

VI - o administrador de emissor de valores mobiliarios, o representante legal do emissor estrangeiro
e, quando for o caso, o liquidante, o administrador judicial, o gestor judicial, o interventor ou figura
semelhante, deixar de fazer elaborar informacgdes periddicas e eventuais previstas na norma que dispde
sobre o registro de emissores de valores mobiliarios admitidos a negociacdo em mercados regulamentados
de valores mobiliérios, ressalvadas as hipdteses de comunicacdo sobre ato ou fato relevante, na forma
estabelecida em norma especifica;

VIl - o administrador de emissor de valores mobiliarios, o representante legal do emissor
estrangeiro e, quando for o caso, o liquidante, o administrador judicial, o gestor judicial, o interventor ou
figura semelhante, que contratar auditor independente em desrespeito as normas que disciplinam a
rotatividade dos auditores independentes;

VIII - o agente fiduciario deixar de:

a) elaborar relatério destinado aos debenturistas, nos termos do art. 68, § 1°, alinea “b”, da Lei n°
6.404, de 15 de dezembro de 1976; e

b) publicar antncio comunicando aos debenturistas que o relatério se encontra a sua disposi¢ao, no
prazo previsto no art. 68, § 1°, alinea “b”, da Lei n° 6.404, de 1976;

IX — o auditor independente deixar de observar os prazos, previstos na norma que dispbe sobre o
registro e o exercicio da atividade de auditoria independente no a@mbito do mercado de valores
mobiliarios, de:
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a) apresentacdo de informacdes periddicas e eventuais; e

b) comunicacdo a CVM de irregularidade relevante;

X — 0 auditor independente deixar de elaborar e encaminhar a administracdo do emissor de valores
mobiliarios e, se aplicavel e mediante solicitagdo, ao Conselho Fiscal, relatorio circunstanciado que
contenha suas observagbes a respeito de deficiéncias ou ineficacia dos controles internos e dos
procedimentos contabeis da entidade auditada;

XI — o auditor independente que desrespeitar as regras de rotatividade;

XII - o auditor independente que ndo se submeter, no prazo regulamentar, a revisdo do seu controle de
qualidade, segundo as diretrizes emanadas do Conselho Federal de Contabilidade - CFC, que deve ser
realizada por outro auditor independente, também registrado na CVM, cuja escolha deve ser comunicada
previamente a esta Autarquia;

Xl — o auditor independente que descumprir a politica de educagdo continuada, instituida segundo as
diretrizes aprovadas pelo Conselho Federal de Contabilidade - CFC, com vistas a garantir a qualidade e o
pleno atendimento das normas que regem o exercicio da atividade de auditoria de demonstracGes contabeis;

XIV — a empresa emissora de certificados de investimento para a producéo, distribuicdo, exibicéo e
infraestrutura técnica de obras audiovisuais cinematograficas brasileiras deixar de observar os prazos de
apresentacdo dos seguintes relatorios previstos na norma que dispde sobre a emissao e distribuicdo de
certificados de investimento para a producdo, distribuicdo, exibicdo e infraestrutura técnica de obras
audiovisuais cinematograficas brasileiras:

a) sobre a integralizagéo de cotas;

b) de evolucdo do projeto; e

c¢) contendo informacdes acerca dos rendimentos decorrentes da comercializacdo do projeto;

XV — 0 Municipio emissor de CEPAC deixar de observar o prazo de apresentacdo das informacdes
periddicas previstas na norma que dispde sobre os registros de negociacao e de distribuicdo publica de

certificados de potencial adicional de construcao;

XVI - a instituicdo lider da distribuicao, nos prazos previstos na norma que dispde sobre as ofertas
publicas de distribuicdo de valores mobiliarios, nos mercados primario ou secundario, deixar de:
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a) remeter & CVM relatério indicativo do movimento consolidado de distribuicdo de valores
mobiliarios; e

b) autorizar a liberacdo do saldo néo utilizado dos depdsitos de reserva para subscricdo ou aquisicao
de valores mobiliérios objeto de oferta publica de distribuicdo a favor dos respectivos depositantes;

XVII - o intermediério lider deixar de observar o prazo de envio a CVM da comunicacdo de inicio
e do demonstrativo de encerramento da oferta publica distribuida com esforcos restritos, ou das
comunicag0es adicionais, no caso de ndo encerramento da oferta no prazo regulamentar, com previséo na
norma que dispde sobre as ofertas publicas de valores mobiliarios distribuidas com esforgos restritos e a
negociacdo desses valores mobiliarios nos mercados regulamentados;

XVIII — o ofertante que realizar outra oferta publica da mesma espécie de valores mobiliarios do
mesmo emissor dentro do prazo de 4 (quatro) meses contados da data do encerramento da oferta, a menos
que a nova oferta seja submetida a registro na CVM, e/ou nas hipoteses de:

a) ofertas de certificados de recebiveis imobiliarios ou certificados de recebiveis do agronegdcio de
uma mesma companhia securitizadora lastreados em créditos segregados em diferentes patriménios por
meio de regime fiduciario;

b) ofertas de certificados de operagOes estruturadas de uma mesma instituicdo financeira
referenciados em ativos ou indices de referéncia distintos; e

c) ofertas de cotas de fundos de investimento fechados, quando destinadas exclusivamente a cotistas
do fundo, com o cancelamento, se houver, do saldo de cotas néo colocado.

XIX - a instituicdo administradora de fundos de indice e, quando for o caso, o interventor, 0
administrador judicial ou o liquidante, nos termos da norma que dispGe sobre a constituicdo, a
administragdo e o funcionamento dos fundos de indice, com cotas negociaveis em bolsa de valores ou
mercado de balcdo organizado, deixar de:

a) observar os prazos de apresentacdo de informacdes periddicas e eventuais, inclusive aquelas
referentes a cisdo, fusdo, incorporacao, transformacéo e liquidacdo do fundo;

b) encaminhar a CVM, na data da primeira integralizacdo de cotas, o niamero de inscri¢do do fundo
no Cadastro Nacional de Pessoa Juridica — CNPJ;
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c) dispor, em regulamento, sobre a fixacao e condi¢Ges de pagamento das taxas de administracao, e,
se houver, das taxas de ingresso e de saida;

d) observar as regras de integralizacdo e resgate de cotas do fundo de indice;
e) observar o prazo para convocacdo de assembleia geral de cotistas;

f) divulgar, diariamente, a bolsa de valores ou entidade do mercado de balcdo organizado na qual as
cotas do fundo estejam listadas, o valor patrimonial da cota, a composicdo da carteira do fundo e o valor
do seu patriménio liquido; e

g) observar o prazo para promover a divisdo de patriménio do fundo entre os cotistas, na hipétese
de liquidagéo do fundo por deliberacdo da assembleia geral,

XX - a instituicdo administradora e, quando for o caso, o interventor, o administrador judicial ou o
liquidante, de fundos de investimento em direitos creditorios — FIDC, de fundos de investimento em
direitos creditorios ndo padronizados — FIDC-NP, de fundos de investimento em cotas de fundos de
investimento em direitos creditérios — FICFIDC e de fundos de investimento em direitos creditorios no
ambito do Programa de Incentivo a Implementacdo de Projetos de Interesse Social — FIDC-PIPS, nos
termos das normas que regulamentam a constituicdo e o funcionamento desses fundos, deixar de:

a) observar os prazos de apresentacdo de informacdes periddicas e eventuais, inclusive aquelas
referentes a cisdo, fusdo, incorporacéo, transformacéo e liquidacdo do fundo;

b) observar o prazo para informar a CVM a data da primeira integralizacdo de cotas e do
encerramento de cada distribuigéo de cotas de fundos fechados;

c) observar o prazo para convocacdo de assembleia geral de cotistas;
d) observar o prazo para divulgar aos cotistas as decisdes da assembleia geral; e

e) dispor, em regulamento, sobre a fixacao e condicGes de pagamento das taxas de administracao, e,
se houver, das taxas de ingresso e de saida;

XXI - a instituicdo administradora de fundos de investimento imobiliario, e, quando for o caso, 0
interventor, o administrador judicial ou o liquidante, nos termos da norma que dispde sobre a
constitui¢do, o funcionamento e a administracdo desses fundos, deixar de:
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a) observar os prazos de apresentacdo de informacgdes periddicas e eventuais, inclusive aquelas
referentes a cisdo, fusdo, incorporacao, transformacéo e liquidagédo do fundo;

b) observar o prazo para convocacao de assembleia geral de cotistas; e

c) dispor, em regulamento, sobre a fixacéo e condi¢es de pagamento das taxas de administracao, e,
se houver, das taxas de ingresso e de saida;

XXII — a instituicdo administradora de fundos de investimento em participagdes, e, quando for o
caso, o interventor, o administrador judicial ou o liquidante, nos termos da norma que dispde sobre a
constitui¢do, o funcionamento e a administracao desses fundos, deixar de:

a) observar os prazos de apresentacdo de informacgdes periddicas e eventuais, inclusive aquelas
referentes a cisdo, fusdo, incorporacao, transformacao e liquidagédo do fundo;

b) observar o prazo para convocacao de assembleia geral de cotistas; e

c) dispor, em regulamento, sobre a fixacao e condi¢Ges de pagamento das taxas de administracao, e,
se houver, das taxas de ingresso e de saida;

XXIII - a instituicdo administradora do Fundo de Investimento do Fundo de Garantia do Tempo de
Servico e, quando for o caso, o interventor, o administrador judicial ou o liquidante, nos termos da norma
que dispBe sobre a constituicdo, o funcionamento e a administracdo desses fundos, deixar de:

a) observar os prazos de apresentacdo de informacdes periddicas e eventuais, inclusive aquelas
referentes a liquidacdo e encerramento do fundo; ou

b) dispor, em regulamento, sobre a fixacdo e condi¢cdes de pagamento das taxas de administracao, e,
se houver, das taxas de ingresso e de saida;

XXIV - a agéncia classificadora de risco de crédito deixar de:

a) manter disponivel, em seu website, o formulario de referéncia; codigo de conduta; a descri¢éo
das regras, procedimentos e mecanismos de controles internos, elaborados para o cumprimento desta
Instrucdo; as metodologias atualizadas; a tabela de referéncia cruzada entre as classificacdes de risco de
crédito na escala nacional e na escala global; os relatérios de classificacdo de risco de crédito que tenha
elaborado e suas atualizagdes; e opinides preliminares da agéncia sobre as classificacbes de risco de
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crédito que ndo forem utilizadas pelo emissor no momento da divulgacdo da operacdo, ainda que a
agéncia ndo tenha sido contratada em definitivo;

b) observar os prazos de apresentacdo de informacdes periodicas e eventuais;

c) divulgar, nos relatorios de classificacdo de risco de crédito, as informacdes obrigatdrias exigidas
pela norma que dispde sobre a atividade de classificacdo de risco de crédito no &mbito do mercado de
valores mobiliarios;

d) diferenciar, a partir do uso de simbolos, entre classificacdes emitidas para produtos financeiros
estruturados e aquelas destinadas aos demais ativos financeiros;

XXV - a instituicdo administradora de fundos de financiamento da industria cinematogréafica
nacional — FUNCINE, e, quando for o caso, o interventor, o administrador judicial ou o liquidante, nos
termos da norma que dispde sobre a constituicdo, a administragdo, o funcionamento e a divulgagdo de
informacdes desses fundos, deixar de:

a) observar os prazos de apresentacdo de informacdes periddicas e eventuais, inclusive aquelas
referentes a cisdo, fusdo, incorporacao, transformacéo e liquidagédo do fundo;

b) encaminhar @ CVM, no prazo de 10 (dez) dias ap6s o término da subscri¢do de cotas do fundo, o
namero de inscrigdo do fundo no Cadastro Nacional de Pessoa Juridica — CNPJ e a relagdo dos
subscritores de cotas do fundo;

c) observar o prazo para convocacao de assembleia geral de cotistas; e

XXVI - a instituicdo administradora de fundos mdtuos de privatizacdo — FGTS e, quando for o
caso, o interventor, o administrador judicial ou o liquidante, nos termos da norma que dispbe sobre a
constituicdo, a administracdo e o funcionamento de fundos mutuos de privatizacdo — FGTS destinados a
aquisicdo de valores mobilidrios, com recursos disponiveis da conta vinculada do Fundo de Garantia de
Tempo de Servico — FGTS, deixar de observar:

a) os prazos de apresentacdo de informacgOes periddicas e eventuais, inclusive aquelas referentes a
ciséo, fuséo, incorporacéo, transformacéo e liquidagéo do fundo;

b) o prazo para convocacédo de assembleia geral de cotistas;
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) o0 prazo de convocacdo de assembleia para eleger sua substituta ou deliberar a incorporacéo do
fundo matuo de privatizagcdo — FGTS; e

d) as regras de pagamento e de prazo de resgate aos cotistas dos fundos mutuos de privatizacao —
FGTS.

e Anexo 38-A incluido pela Deliberacdo CVM n° 775, de 10 de julho de 2017.



