19 de janeiro de 2023
002/2023-PRE

COMUNICADO EXTERNO

Participantes do Listado B3

Ref.. Atualizacio da Norma de Supervisao da BSM referente a operacao de

empréstimo de valores mobiliarios

A B3 divulga, por solicitacdo da BSM Supervisao de Mercados, a atualizacao da
Norma de Supervisdao da BSM referente a operacdo de empréstimo de valores

mobiliarios, conforme Comunicado Externo BSM-2/2023.

Esclarecimentos adicionais poderdo ser obtidos com a Superintendéncia Juridica,
pelo  telefone  (11)  2565-6200, opcao 6 ou pelo e-mail

bsm@bsmsupervisao.com.br.

Gilson Finkelsztain
Presidente

Este documento produz efeitos a partir da data de sua publicacao, respeitados os prazos especificos de vigéncia, se houver. 1
O teor deste documento confere com o original assinado, disponivel na B3.
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NORMA DE SUPERVISAO

13 de janeiro de 2023
CE-BSM-2/2023

Participantes dos Mercados da B3 — Listado B3

Ref.: Atualizacdo da Norma de Supervisdao referente a Operacao de

Empréstimo de Valores Mobiliarios

A BSM Supervisdo de Mercados (“BSM”), no exercicio de suas fungdes, emite a
presente norma de supervisdo (“Norma de Supervisdo’) para tratar dos
procedimentos de supervisdao da BSM referentes as operagdes de empréstimo de
valores mobiliarios a serem estabelecidos e mantidos pelos Participantes, a fim de
que cumpram a Resolugdo CVM n° 34/2021 (“RCVM 34”), as orientagdes do Oficio-
Circular n°® 4/2020-CVM-SMI (“OC 004/2020”) e o Roteiro do Programa de
Qualificagao Operacional (“Roteiro do PQQO”) da B3.

Os termos definidos estao de acordo com o Glossario da BSM' ou sdo definidos na

Norma de Supervisao.

A Norma de Superviséo esta dividida em quatro seg¢des: (1) Prestagcao de servigo
de empréstimo de valores mobiliarios; (II) Deveres dos Participantes decorrentes
da prestacao de servicos de empréstimo de valores mobiliarios; (Ill) Atuacédo da
BSM; e (V) Enforcement.

' Disponivel em: https://www.bsmsupervisao.com.br/legislacao-e-regulamentacao/leis-normas-e-
regras
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. Prestacao de servigco de empréstimo de valores mobiliarios

1.1.  Os Participantes que prestam servicos de empréstimo de valores mobiliarios,
devem exercer suas atividades com boa-fé, diligéncia e lealdade em relagao a seus
clientes, sendo vedado privilegiar seus proprios interesses em detrimento dos
interesses de seus clientes, conforme previsto na Resolugcdo CVM n° 35/2021
(“RCVM 35”) e nas alteragdes apresentadas pela Resolugdo CVM n° 134/2022.

1.2. As informagdes sobre as operagdes de empréstimos de valores mobiliarios,
dispostas no contrato de intermediagcao de operag¢des dos Participantes referente
aos mercados administrados pela B3, devem ser disponibilizadas aos clientes de
modo claro e objetivo de forma a garantir que os clientes tenham pleno
conhecimento das autorizacdes concedidas e dos custos envolvidos nas

operacoes.

Il Deveres dos Participantes decorrentes da prestacao de servigos de

empréstimo de valores mobiliarios

2.1. Previamente a realizagdo das operacbes de empréstimos de valores
mobiliarios, € necessario que o Participante obtenha a autorizagao do cliente por

meio de termo de autorizacao, conforme RCVM 34.

2.2. O termo de autorizacao deve conter: (i) o prazo da sua vigéncia; (ii) a forma
de transmissdo das ordens de clientes para realizagdo de operagdes de
empréstimo e as informagdes que devem integrar as ordens; e (iii) a declaragao
dos clientes de que conhecem e aderem aos Regulamentos e Manuais da B3 que

tratam do servigo de empréstimo de valores mobiliarios, conforme RCVM 34.

2.3. O Participante devera informar aos seus clientes de forma clara e objetiva:
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2.3.1. previamente a execucao da operacgao, todos os valores e percentuais
envolvidos na operacdo de empréstimo, incluindo aqueles que serao

retidos pelo proprio Participante;

2.3.2. no momento da liquidacdo da operacdo, todos os valores e
percentuais envolvidos na operagao de empréstimo, discriminando o
valor total, em recursos financeiros, recebido ou pago pela
contraparte da operacgao, o valor cobrado pelo Participante e o valor

recebido ou pago pelo cliente; e

2.3.3. quando a contraparte da operagao for pessoa vinculada ao

Participante.
M. Atuacao da BSM

3.1. A BSM em sua supervisao avaliara o conteudo informacional do contrato de
intermediacdo e do termo de autorizacdo, as operagcbes de empréstimo e se
previamente a confirmacdo da operagao, o Participante pactuou com os clientes
todos os valores e percentuais envolvidos na operacdo de empréstimo, incluindo

aqueles retidos pelo Participante.

3.2. A BSM também verificara se no momento da liquidacdo da operagdo o
Participante informou aos clientes todos os valores e percentuais envolvidos na
operacdo de empréstimo, discriminando o valor total recebido ou pago pela
contraparte da operacao, o valor cobrado pelo Participante e o valor final recebido

ou pago pelo cliente.
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V. Enforcement

4.1. Na hipotese de descumprimento pelos Participantes, a BSM podera3,
conforme o caso, adotar as medidas de Enforcement cabiveis, conforme previsto

em seu Regulamento Processual.

A presente Norma de Supervisao produzira efeitos a partir do primeiro dia util
seguinte ao da sua publicagéo pela BSM, revogando-se a norma anterior sobre o
tema, publicada por meio do Comunicado Externo 007/2020-BSM, em 5.11.2020.

Esclarecimentos adicionais poderao ser obtidos junto a Superintendéncia Juridica

pelo e-mail bsm@bsmsupervisao.com.br ou telefone (11) 2565-6200, opgéo 6.

André Eduardo Demarco
Diretor de Autorregulagao
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