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BANCO CENTRAL DO BRASIL

CARTA-CIRCULAR N°1.825

Documento normativo revogado pela Carta-Circular 2.823, de 13/11/1998.

Em decorréncia do disposto nas Resoluces n° .1.483, de 25.05.88,
1.495, de 29.06.88, e 1.503, de 28.07.88, e nas Circulares n° 1.330, de 11.07.88, 1.335, de 27.07.88,
1.337 e 1.338, de 28.07.88, e 1.350, de 22.08.88, ficam alterados os capitulos 4—16, 4—18, 26—3 e
26—4, as secdes 4—8—1, 4—8—3, 26—1—3 e 26—2—3, e 0s documentos n° 1 e 3 do capitulo
4—8 do Manual de Normas e Instrugdes (MNI), os quais passam a vigorar com a redacgdo constante
das folhas anexas.

Brasilia (DF), 26 de agosto de 1988.

DEPARTAMENTO DE NORMAS DO MERCADO DE CAPITAIS
Antdnio Caetano Filho
CHEFE

Este texto ndo substitui o publicado no DOU e no Sisbacen

Carta-Circular n° 1825, de 26.08.88.
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TULO @ REGULAMENTOS E DISPOSIQUES ESPECIALS - 4
CAPYULO:  OperagBes Compromissadas - # :
SECAD :  Disposi¢des Preliminares - 1

1 = Estlo subordinadas &s dests capftulo os seguintes tipos de operagdes e compromisscs

envolvende titulos de renda fixa, assumidos com ou sem prego predeterminado ou
rentabilidade definida: (Res. 1.088 - Reg. Anexo-art. lo.=I,II,111)

a) operagBes com comproaisso de recompra com vencimento em data futura, anterior ou igual
3 do vencimento d&os papdis que lastreiam a operagdo: (Res. 1.088 - Reg. Anexo-art.
10.~1-a,b,q)

I - venda de titulos com coopramisse de recompra  assunido  pelo  vendedor,
conjugadamente ocom compromisso de revenda assumido pelo comprador, para
liquidagio em data preestabelecida;

1T - venda &4 tftulos cos compromisso de recompra  assunido  peloc  vendedor,
conjugadaments com compromisso de  revenda assunido pelo camprador, para
liguidaglo a qualguer tempo durante déterminado prazo, a critério de qualquer das
partes, conforme previasente acordado entre essas;

111 - venda de titulos com compromisso de recompra assumido pelo vendedor, liquidivel &
critbrio exclusivo do comprader, em data determinada ou dentro d&e prazo
estabelecido;

b) compromisec de compra futura, conjugadamente com compromisso de venda da outra parte na
operagho, tends o compromissado vendedor, por ocasifio da assungiic do compromises, a
propriedade do titulo negociado ou & certeza dessa propriedade atd a data da ligquidagio
da venda futura comprumissadsa, nesse cago con base en compromissos efetivos de recompra
ou compra; (Res. 1.088 - Reg. Anexo-art.lo.~I1)

¢) compromisso de compra ou de venda futura, conjugadamente com compromisso de vends ou de
compra da outra parte da operacio, sem gue o compromissado vendedor tenha por ccasifo
da assunclko do compromisso, & propriedade d¢ titulo negociado ou A certeza dessa
propriedade até a data da liguidagio da venda futura compromissada. (Res. 1.088 - Reg.
Anexo-art. 10.-III) ,

Para efeito deste capftule, s¥o designadas operagles compromissadss as operages e
compramissos definidos no item anterior. (Res. 1.088 = Reg. Anexo-art. 20.)

Az op ¢S compromlesad t@n por objeto exclusivamente o8 seguintes titulos,
devidamente registrados no Sictema Especial de Liquidagiic e de CustBbdia (SELIC) ou na
Cantral de CustBdia e de Liquidagio Pinanceirs de Tftulos (CETIP), ressalvadc o disposto
no item 4: (Res. 1.088 ~ Reg. Anexo-art. 3o.; Res. 1.124~1 e VI; Circ. 1.337-1; Circ.
1.3%0)

a) Obrigagdes do Tesouro Nacional)
b) Letras do Tesouro Nacional;

c) Letras Fi iras do T ]

d) Letras do Banco Central do Drasil:
@) Titulos Estaduais e Municipais:

£) Certificados de Depbeito Banclrio)
g) Debéntures)

h) Letras de Cinbio de aceits de bancos comerciais ¢ de sociedades ée crédito,
financiamento » investimento;

1) Letras Imobilifrias;
4) outros titulos que venham a ser autorizados pelo Banco Central.

As gOes compromi das podem ter por objeto o# seguintes titulos niio regiatrados, por

v v

razBes de ordem operaciomal, na CETIF: (Circ. 1.078-1)

a) Deb@ntures e letras Imobilifirias; (Circ. 1.078-1-s)

b) Letras de Chsbic e Certificados de Depfeito Banclric emitides anteriormente a margo de
1986. (Cixc. 1.078~-1-Db)

Ox ti{tulos que lastrelam compromiscos de revenda ou venda somente poden ser objetc de
operagbes nas quais © compromisso de recampra dos mespos tenha data de liguidaglo igual ou
anterior & da revenda ou vends compromissada. (Res. 1.088 - Reg. Anexo-art. 4o

Carta-Circular n° 1825, de 26.08.88.



UL

REGULAMENTCS E DISPOSICDES ESPECIAIS - 4

CAPTULO Operagdes Compromissadas - 8 ’
sacko Limites e Normas Operacionais = )
1 = Na realizagio das operagdes ccmpromissadas, a base de cflculo para os limites operacionais

da institulgdio & © percentual destacado de seu patrinmfnio liquido ajustado, spurado a
partir dos dados do balango/balancets referente a0 20. (segundo) n@s imedi
anterior ac mds en cursc, (Res., 1.088 - Reg. Anexo-art. 14)

Para efeito deste capitulo, define-se patrimdnio liquido ajustade como a scma algbrica do
patrisdnio liquidc e das seguintes parcelas: (Res. 1.088 - Feg. Anexc-art. 14-§ fo.)

a) acréscimo: (Res. 1,088 - Reg. Anexo-art. 14-§ lo.-a)
= provisio para devedores duvidosos;

b} decréscinos: (Res. 1.088 ~ Reg. Anexo-art. 1d4=§ lc.=b)
-~ créditos em ligquidaglo inscritos @ a inscrever;
- excessos de participaclo de carfiter permanente;
- bens n¥c destinados a uso préprio.

O percentual do patriminic lfiguido ajustado da instituiclo destacado para a realizagio das
operagBes previstas neste capitulo & au i deduzido para efeito do cilculo dos
demais limites operacionais a que estf sujeita pelas normas em vigor. (Res. 1.088 = Reg,
Anexo~art. 14-§ 20.)

A instituiglo habilitads na forma do iten 4-8-2-3 eotd sujeita ao limite operacional ds
atié 30 (trinta) vezes a base de cilculo, para operagies com: (Res. 1.088 - Reg. Anexo-art.
15; Circe 1.350=1=a~1 a 1IV) ,

a} Letras do Tesouro Nacional {LTN}, lLetras F: iras do Te (LFT) @ Letras do Banco
Central (LBC); {(Circ. 1.350=1-a=1)

b) Obrigagles do Tesourc Nacional (OTH), limitadas & 10 {dez) vezres a base de chlculos
(Cire. 1.350-1=a-II)

titulos piiblicos estaduais ¢ sunicipais, limitadas a 10 (dez) vezes a base de cilculo;
{Cire, 1.350~1=a~11X)

d) titules privados, limitadas & 3 (trés) vezes a base de cllculo. (Circ, 1.350~1-a~IV)

c

-

Na hipStese da hadbilitaglo simultinea de quea trata a allnea "c" 4o item 4-8-2-2, a
instituiglo originalmente habilitada, na realizaglo das cperagdes coep das, estd
sujeita ao sequinte limite operaciomal (L'): (Res. 1.088 - Reg. Anexo-art. 15-4 Gnico;
Res. 1.251-1)

L' =L - Lg (! - pl, onde:
L = limite operacional da imstituigio, independente da hipStese de que se trata;
Ly~ limite operacional da segunda habilitada;

p = coeficiente da participagio minoritiria que possibilitou a habilitagio no capital
social da segunda habilitada.

A instituigio habilitada na forma do item 4=8-2-) pode assumir, com instituigSes
financeiras e demais entidades autorizadas a funcionar pelc Banco Central, o coupromisso
de venda futura previsto na allnea “¢" do item 4-0-1-1, tendo por objeto OTN, LTN, LFT e
LBC j& registradas no Sistesa Especial de Liquidaglc e de Custédia (SELIC), observado o
limite operacional de 1 (uma) vez a base de cilculo. (Res. 1.088 - Reg. Anexo-art. 16;
Res. 1.124-¥1; Circ. 1.3%0-1)

A instituiglo habilitada ma forma do item 4-8-2-4 esth sujeita ao limite operacional de
atdé 15 (quinze) vezes a base de cilculo, pers operagles com: (Res. 1.088 - Reg. Anexo-art.
17; Cire. 1.350=1-b~I a IV)

a) LFT, L7N e LBC; (Circ. 1.350-1-b-I)
b) OTH, limizadas a 5 {cinco) vezes a base de cilculo; (Circ. 1.350=1-b=1I)

c) titulos plblicos estaduais e municipais, linitadss a 5 (cincc) vezes a base de cilculo;
{Circ, 1.350-1-b~-111)
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Limites » Normas Operacicnals - 3

" -

15 -

@) tftulos privados, iimitadas a 3 (tris) vezes a base de cllculo. (Cire. 1.350~1=b=1V)

A tnstituigio habilitada na forms &0 item 4-8-2-5, ma realizagio dam operagles
compreaissadas, tem por limite op ional o stualizado dos titulos em

circulagio, emitidos pelos respectivoe estados e/ou municipios. (Ras. 1.088 - Rag.
Anexo-art. 18)

Mo eventualidade da realizaglioc pela institulglic referids no item anterior Ge operagBes com
titulos que nEo oo de isaic dos pectivos estados e/ou municipice, devem ser
observados os limites operscicnais estabelecidos no item 4. (Res. 1.089 - Reg. Anexo-art.
18~§ Gnico)

Para efeito de verificegiio do atendisanto aos limites opsraciosais estabelecidos nos itens
4, 5, 6, 7 o 0, deven ser chservados oe seguintes procedimentsoe: (Res. 1.088 =~ Reg.
Anexo-art, 19; Res. 1.251-1)

a) ss © praso de recompra e a rentabilidade forem definidos, os compromissos devem ser
computados pelos seus valores de liguidaglior (Res. 1.088 - Heg. Anexo-art. 19-a)

b) ae © prazo de recompra for em aberto, ou estipulado para qualquer tespo durante
determinado perfodo, e a rentabilidede definida, os compromissce deves ser computados ,
respectivanente, pelo valor de resgate dos papiis ou pelo valor de liguidaglo previsto
para o finmal do perfoda convenclomado; (Res. 1.068 = Reg. Anexc-art. 19-b)

c} nan operagBes sem prego de recompra definido, laptreadas em titulos com corregho
wonethiria prefixada, os cqca'un- deven ser computados pelo valor de resgate dos
papfin; (Res. 1.088 - Reg. Anexo-art. 19-¢)

4) nan operagdes sem pPrazo de’ recompra definido, lastreadas em titulos com corregiio
nonetfiria pSe-fixada, esses deves ser valorizados a cada Indice divulgado pelo Gavernc
¢ computados pelo Gltimo valor comhecido; (Res. 1.0E8-Reg. Anexo-art. 19-d)

@) o8 compromissos de venda futura deves ser computados pelos respectivos valores. (Nas.
1.088 - Beg. Anexo-art. 19-e)

Pars efelto dos limites operscicnais nfo sfo computados os compromissos de recompra ou
compra de titulos gue tenhas servide de lastro {paphin de mesmo tipo, emisscr, vencimento
e quantidade) & acordos de revenda ou venda sssmidos pela mesma instituiclo, desde que
satinfagan Bs seguintes condigles: (Res. 1,008 = Nag. Anexo-art. n)

a) tanto o compromigso de recompre oo compra, como o cospromisso de revends ou venda,
tenban & memma dats e liquidaglo futura) (Res. 1.088 - Reg. Anexo-art. 20-a)

b) a liguidagiio £4 ira das operagBes de comp com compromisso de revenda e de venda
com compromisso de reccmpra seja processada pelo Siatesa Especial de Liguidagio e
Custfdia (EELIC) ou pela Central de Cust5dim e de Liguidaglo Financeira d&e Titulos
(CXTIP). (Ree. 1.088 - Reg. Anexc-art. 20-Bb)

Para efeito do Aitem anterior, admite-se gue o titulos que lastreias determinado
compromisss de revenda sejam cbjeto de operagles com um ou mais clientes. (Res. 1.088 -
Reg. Anexo-art. 20-§ 1o.)

FPica dispensada a inclusdo, ros documentos n. | & 3 deste capitulo, dos ccepramissos
referidos no item 11. [(Res. 1.088 - Reg. Anexc-art, 20-§ 20.)

A instizuiclo habilitada na forma dos itens 4-8-2-3 ou 4-8-2-4, na realizaglio de operagies
compronissadas lastreadan en titulos privados, deve observar o sfximo de 208 (vinte por
cento) dos limites para operagBes com esses titulos em se tratands de papéis de enlaslo,
aceits ou coobrigagiic de uma mesms empress, nio se aplicando tal limitaglo dqueles de
enissis, aceite ou cocbrigagio de empresas llgadas & prpris instituiglo habilitada.
{Circ. 1.218-1-c)

Considera-se ligada, para efeito do disposte no item aenterior, a empresa: (Cize.
1.218~1-d)
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UL : REGULAMENTOS E DISPOSIQUES ESFECIALS - 4 3
CAMTULO:  OperagSes Compromissadas - 6
SCAD | Limites e Normas Operacionais - 3

a) en gque a instituigio habilitada participe com 10V (de: por cento) cu mals &o capital,
@ireta ou indiretamenter {Circ. 1.210=1-d-1)

b) eo que adnisistradores da instituigo habilitads w respectivos perentes até o 2o.
(segundo) grau perticipem, e= cosjunto ou isoladamente, com 10V (dex por cento) ou
mals do capital, &ireta ocu imdiretamente; (Circ. 1.218«1-d-11)

c) em que acionistas com 100 (dex por cento) ou mais do capital da instituigic habilitada
participem com 0% (dex por cento) ou mals &5 capital, direta ou indiretamente; (Circ.
1.218=1=d=111)

d) qee participe com 108 (dex por cento) ou mais do capital &a instituiglo habilitada,
direta ou imdiretamente; (Circ. 1.218-1-d-1V)

@) cujes administradores e Tespectivos parsates até ¢ 2o0. (segundo) grau participem, em
conjunto ou isoladamente, com 10V (dex por cesto] ou mals do capital da imstituiglo
habilitada, direta su indiretamente; (Circ. 1.218=1=d-¥)

£) cujos acionistas com 100 (dex por cento) ou mais &o capital participes com 108 (dex por
cento) ou mais do capital da (nstitui¢Eo hadilitada, direta ou indiretamente; (Circ.
1.210=1=4=V1)

g} cujon administradores, no todo ou e= parte, fejam oo mesmos da imstituiglo habilitada,
ressalvados os cargos exercidos em Grglios coleglados, previstos no estatuto ou
regiments interno da instituigfo habilitada, desde que seus titulares plo exergas
fungles sxecutivas, cuvido preyismente o Banco Cantral. (Cire. 1.218-1-4-VII)

16 - Eventual excenss verificado pos llsmites estabelecidos nos itens 4 e 7 pode ser eliminado (*)
ds forma gradativa, de conformidade com o esg de &9 abaixo: (Cire. 1.350-2)

Al 40v (guaresta por centa), no ninimo, até 30.09.88; (Circ. 1.350=2=a)
b) 1008 (cem por cento) até 30.12,88. (Cire. 1.3%0-2-b)

Carta-Circular n° 1825, de 26.08.88.
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QUADRO DENONSTRATIVO DO SALDO DIARIO DE OPERAGOES COMPAOMISSADAS
EM C38 1.000
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MNI 4~ ODOCUMENTO N+ |

QUADRG DEMONSTRATIVO DO SALDO DIARIO DE OPERAQUES COMPROMISSADAS

1 - 5lo inclufdas no quadro todas as operagles da instituiglio gue envolvam compromissos de
recompra ou compra e venda futura de titulos, até a data de vencimento dos papéis que
lastrelas & operagio, inclusive agquelas pravistas no itesm 4-8-6-3.

2 - Para preenchimento dc demonstrativo utiliza-se © prege detarminado com base nos
procedinentos estadelocildos no ftem 4~8-3-10.

3 - A instituiglo que nlo tenha responsabilidades “em ser* durante o mda deve remeter o
& ativo inf do tal situaglo.

4 = Preenchimento dos campos:
Campo 01 = Colocar & razio social da instituigic.

Colocar ' o nfmero o6digo correspondente ao tipo da instituigfo, conforme megue:

Canpo 02
1 = Bance Comercial;
2 = Banco de Investinmento)
3 - Sociedade Corretord)
4 = Sooledade Distribuidora.

Colocar o nfmero de inscriglo nmo Cadastro Geral de Contribulntes do Ministéric
da Yazenda, contendo somente os 8§ (oito) digitos iniciais do CGC.

Campo 0) = Colocar o més & que se referen as operagdes.

Cappo 04 = Colocar o total geral de compromissos de recompra oo compra "em ser” npo final
&0 expediente de cada dia, cheervado o dispoato nos itens 1 & 2.

Campo 05 = Colocar o total de compromisscs de recompra ou compra lastreados em CbrigagSes
do Tesouro Nacional "= ser” no final do expediente de cada dia.

Cazpo 06 - Colocar © total de compromissos de recomprs ou compra lastreados sm titulos
plblicos estaduais e municipais "em ser” no final do expediente de cada dia.

Campo 07 - Colocar o total de compromissos de recompra ou compra lastreados enm titulos
privados "em ser® no final do expediente de cada dia.

Campo 08 =~ Colocar o total de compromissos de venda futura "em ser” no final do expediente
du cada dia.
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WNI 4-8 pocuMENTO N 3 2

QUADRG DEMOMSTRATIVO DAS OPERAQOES COMPROMISSADAS

PARA PREENCHIMENTO

Sic incluldes no quadro todas as cperacdes da instituiciio que envolvam ccapromissos de
Teccmpra ou compra de titulos, eté a data Ge vencimentc dos papéis que lastreias a

operacgio.

As cperagBee ocom vencimento es aberte sic considersdas venciveis & vista w, portanto,
deves ser inclufdas ne priseira coluna do & ative ( i no to. dia Geil).
Aquelas com data fixada de vencimento slo distribuidas pelas colunas do quadro, em funglo
dc parfodo que restar para o vencimento, contado a partir da data da posicio-basa.

Pars presnchimento das colunas do demcastrativo, utiliza=se o prego estabelecids no item
4=8=3-10. .

A instituiglo habilitada, que =nBoc tenha responsabilidades “em ser”, deve substituir o
quadro pels declaraglo “INEXISTIAM COMPROMISSOS DE RECOMPRA OU COMPRA “EM SER® MA FOBICXO
DE sivvvvsessnes™, que deve ser divelgada juntasente com o balancete ou balango da
sociedade.

Preench dos campos i

Campo 01 -~ Razlo Social: Colocar & razio social da imstitulgdo.
Cazpo 02 = Dase de chlculo dos lmtux Coleocar ¢ valer estabelecido neste capitule.

Caspo 03 - Posigdo em: Colocar, com € (eeis) dfgitos, » data-base a que #« referem as
InformagSes .

Campo 04 - Registrar o valor do# compromissos contratados com vencizento no 0. (primeiro)
dia Gtil apbs a posigio informada, observado o disposto nows itens 2, J e 4.

Caspom 05 e 06 - Adotar o mesmo procedimento indicado para o campo 04, de acords com o
vencimentos respectivos e cceputados, também, os diss n¥o Gress.

Campe 07 = Colocar o total obtido com a scma dos valores parciais registrados nos canpos
04, 05 e 06.

Campo 0B - Apresentar os totais relstivos d@s columas dos cempos 04, 05, 06 e 07,
respectivazents.

Campos 09 2 14 - Adotar cs sesmcs valores utilizados nos campos 04 a 08.
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™ML BEGULAMINTOS ¥ DISPOSIQOES ESPECIALS ~ 4

carTo, Imposto de Randa e 7{tulos, UbrigagBes e Aplicagles de Renda Fixa - 16

s£¢ho

Eetdo excluldos da bese de cllculo do Impostoc de Rends na fonte de que trata o artigo do.

do Decreto~lel 5. 2,303, de 21.11.86, oa dinm a o dashg ido na priseirs

colocagiio der (Res. 1.40%-I; Res. 1.440-1}

a) titulon plblicos e« Tltulos da Divida Agriiria (TOA), emitidos & partir de 05.09.086;
(Ren. 1.401=1=a)

b} CbrigagSes do Tesouro Naoiomal (OTN) exclusivesente escriturais, com prazo minimo de &

(seis) meses, ¢ outros titulos pGblicos a elas equiparados, emitidoe antes de 05.09.86;
(Ras. 1.407=1=b; Res, 1,075-1)

c] ObrigagBes do Pundo Naclonal de Desesvolvimento (OFND), emitidas a partir de 07.04.87;
(Res. 1.401~I~¢)

d) outros tftulos, obrigagBes o aplicagdes financeiras de renda fixa - emitidos,
constituf{das ou efetuadas & partir de 01.10,87-, sem previsio de pagamestc perifdico de
rendimentos: (Res. 1.401-1-4)

e) titulos phblicos nio compresndidos nas allness s, "b* ¢ *c*, apls o primeiro
P de periddicon ocorrido a partir de 01,10.87; (Res. 1.401-I-e}

f} Letras do Banco Central (LBC); (Res. 1.401-1-f; Res. 1.440-1)

9! Letras Financeiras do Tesours (LET). (Res. 3.400<I-g: Res. 1.440-1)

Fica sxcluldo da base de ciloulo do Inposto de Resda na fonte de que trata o artigo 4o. do
Decrato-lel n. 2.303/86, © desfigio concedido pa primeira colocagic de debintures, emitidas
& partir de 01.10,87, com previsds de paganentc periBdico de rendimentos, desde que
atendidas, cusulati A seg condigSes: (Res. 1.401-11)

a} ldentificaghc do beneficifirio; (Res. 1.401-II-a}

b) prazo entre a enmisslo e o vencizento ou repactuaghoc igual ou supericr a 180 (cento e
oitenta} dias; {Res. 1.401-II-b)

c)] pagamento do valor relstive & atualizagio mometiris, quando previsto, acmente por
ocasilic 4o venciments do titulo ou nas datas de repectuagiic de comdigSes; (Res.
1.401-1I1~¢)

¢) periodicidede miniza de 60 (sessenta) dias entre as datas de p de
(Res. 1.401-II-4)
Fica exclufds da bhese de cllculo do Imposto de Renda na fonte de que trata © artige 4o. do
Decreto-lei n. 2.303/86, o deshgic dido na pr ra locagh de cédulas
hipotechrias, e=itides & partir de 01.06.88, com previsio de pagasanto perifdico de
rendimentos, desde que das, cumulati + A% seguintes condigBes: (Res. 1.483-1)
a) emissiic sob a forma nominativa, transferivel exclusi por end en preto; (Res.
1.d@d=I=a)

b) prazo estre a e=lgsdo # © vencimento igual ou superior a 160 [cents & oltesta) dias;
(Rew. 1.483-1~2)

¢} pagmmentc do valor relative J atuslizagic mometiris somente por ocasilio do vencimento
do titulo; (Res. 1.483-I-c)

€) periodicidade ninima de 60 (sessenta) dias entre as datas de pag de rendl .
(Res. 1.483-I-4)

Aterdidas as condicles de gue tratam os itens 2 e 3, o Isposto de Menda ma fonte incide:
(Rewe 1,401-1317 Res. 1.483-1T)

a) & aliguota de 25V (viste e cinco por cento), em se tratando de rendimentos peribdicos,
pagos ou creditados ao baneficifirior (Res. 1.401-III-a; Res. 1.483~II-a)

b] de conformidade com as sliquotas previstas oo item 7, em funcls &o prazo de persaniacia
do titulo com o alienante, sobre © ganko de capital auferido em operagies de cessiic ou
resgate. (Resx. 1.4071~ITI-d; Nes. 1.483-11<b)

E permitido o enquadraments, nas disposigBes dos items 2 e 4, das debdntures e
circulagio, a partir éda primeira repactiacio coorrida apSe 01.10.87, desde que adaptadas
i comdigles ali previstas. {(Res. 1,401-1V)
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€ = A alfquota &o Isposto de Renda na fonte incidente wobre o ganho de capltal auferids na

10 -

12 -

cesslio ou ligquidagho de tftulos, obrigagSes ou aplicagBes de renda fixa - emitidos,
constitufdas ou efetuadas a partir de 01.01.88 ~ & de 45V (quarenta ¢ cinco por cento).
(Rew. 1.401-V; Res. 1.440-1)

Quando © beneficifirio do ganho de capital se identificar, a alfguota prevista no ites
anterior serf reduzida, es fungiio do prazo decorrido entre a data @a agquisigio ou
aplicagio e & da cesslo ou liguidaglio do t{tulo, cbrigagho ou aplicaglio de renda fixa, ou
do prazo de repactuagho de titulos sujeitos a essa condiglo, de conformidade com a
seguinte tabela: (Res. 1.401-VI-a,b,c,d)

PRAZO ALIQUOTA
a) de até 59 dias 40%;
B) de 60 & 89 dias LY
c) de 20 a 179 aias 30%;
d) de 180 Alasx ou mals 258,

0 rendisente real produxido por titulos, obrigagBes e aplicagSes financeiras de rends fixa
- emitidos, constituldas ou efetuadas & partir de 01.01.88 =, nic enquadrfiveis nos itens 1
4 3, # o ganho de capital auferido ma sua cesslo ou liguidaglo siic tributados pelo Izp

de Renda na fonte, de Que tratam © artigo 4o. do Decreto~lel n. 2.J03/86 e o artigo 40 da
Lei n. 7.450, de 23.12.85, ds seguintes alfquotas: (Fes. 1.401-VII; Res. 1.440-1)

a) 40% (quarenta por cesto), quands o beneficifiric do rendimento e do ganho de capital se
identificar; (Res. 1.401-VII-a; Res. 1.440-1)

b) 45% (quarenta @ cinco por cento), nas demals asitvagdes. (Res. 1.401-VII-L; Res.
1.440~1)

Pare efeito do disposto nos itens 2, 7 e 8, o beneficifirio do rendimento & considerado
identificado somente nas sequintes situagdes: (Res. 1.401-VIII; Res. 1.440-1)

a) depSeitos a prazo, sem emisslo de certificado, e titulos nominativos, nlio tranaferiveis
por endosso; (Res. 1.401<V11I-a)

b) outros ti{tulos nomimatives, mantidos exclusivamente wsob & forma escritural na
instituigho financeirs emiasora/aceitante; (Res. 1.401-¥I1I-b)

c) debintures nominativas, mantidas exclusivamente sob & forma escritural es insticuigio
autorizada pela Comissio de Valores Mobilifirios a prestar este servigo; (Res.
1.401~VIll=gc)

d) titulos registrados e negociados exclusivaments na Central de CustBSdia e de Liquidaglio
Yinanceira de T{tulos (CETIP), sob & forma nominativa, ou no Sistema Especial de
Ligquidagiic » de CustSdla (SELIC). (Res. 1,401-VIIX-d; Rem. 1.440-1)

Os tftulos referidos pow Ltens 1 @ 2, esitidos anteriorments & 01.01.88, sio tributados
com as aliquotas previstas nos itens 6 ou 7, a partir da segunda negociaglo realizsda apde
31.72.87. (Res. 1.401-1X; Res. 1.440-1)

O ganho de capital de cédula hipotecfria enquadrada nas condigles fixadas no ites 3,
exitida anteriormente & 01.06.88, & tributado com as alfiquotas previstas no item 7, a
partir da segunda negociagho realizada apSs 31.05.88. (Res. 1.483-III)

A alfquota do Imposto de Renda na fonte incidents sobre © rendimentoc total das operagdes
financeiras de curto prazo & de 9% (nove por cemto). (Res. 1.445-I)

Quande o beneficifirio do rendimento se identificar, a aliguota fixada mo item anterior,

passa a ser de: (Res. 1.449-II; Res. 1.455-1)

&) 7% (sete por cento), nas operagBes realizadas em prazo igual ou inferior a 7 (sete)
dias; (Rem. 1.449-11-a; Rem. 1.495-1)

B) 5% (cinco por cento), nos casos em que a operagho tiver prazo de € (oito} = 15 (quinze)
dlas;: (Res. 1.449~11~b; Rex. 1.495~1)
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c) 3\ (tr@s por ocentol, quando a operaglio tiver prazo de 16 (dezessein) & 28 (vinte e
oito) dias, inclusive. (Res. 1.449-II-c; Res. 1.49%-I)

14 - Mo estdio sujeitas 3 retenglio do imposto de que trata o item 12 as seguintes operagdes: (*)
{Res. 1.449-111)
#) nas quals intervenha, como parte vendedara, Lnstituigho financeira, sociedade de
arrendam 11, sociedade corretora ou socledade distribuidora de titulos e
valores mobilifirios: (Res. 1.44%-III-a)

b) resgate de aplicagSes prfprias das (nstituigdes ciltadas na allnea anterior. (Res.
1.449-111~b)

15 = Havendo incidéncia @o Imposto de Renda na fonte em operagSes financeiras de curte prazo,
ndo incidirf o imposto sobre o ganho de capital. (Res. 1.401-XII)

16 = O pag dos a1 e 0 resg don dcp'hltu e titulos previstos nas alfneas "a®, (*)
"b* e "c* do {item 9 devem ser ef dos cbrig 1 por crédito em conta corrente
mantida pelo investidor em instituigio financeira, socledade corretora ou sociedade
distribuidora de tfltulos & valores mobilifirics, oo mediante chegque cruzads e nomimative,

.para depSsito obrigatirio em conta do investider. (Res. 1.401-XIIT)

17 = Estlio exclufdos da incidlncia &5 Isposto de Renda na fonte os rendimentos produzidos por
depbsitos a prazo realizados pelas instituigSes avtorizadas a funcionsr pelc Banco Central
en bancos comerciais, bancos ' de investimento, bancos de desenvolviments, caixas
econdmicas, sccledades de cridito, financisments e« Investimento, sociedades de crédito

imobilifirio e wsociedad de arzrend mar i1, obmervadas as normas em vigor para
operagdes de depSsitos interfinanceiros. (Res. 1.401=XIV; FRes. 1.422-VIII; Res. 1.102;
Res. 1.111)

168 = Estf  exclufdo da incidéncis do laposto de Renda na fonte previsto no artige 40 da Lei n.
7.450/85, o ganho de capital auferido por Institui¢gSes financeiras, sociedades de
arrend 11, wmocledades corretoras e socledades distribuidoras de tftulos e
valores mobilifirios na cessiic ou liguidsglio de titulos, obrigagdes ou aplicagdes de renda
fixa. (Rea. 1.401-xV)}

A exclusiio prevista no item anterior somente se aplica a cessSes e liquidagBes de titulos,
obrigagBes e aplicagSes realizadas mediante: (Res. 1.401-XVI)

a) cxrédito dos respectivos vwvalores es conta de reservas no Banco Central o4 em conta
corrente mantida pela instituigio beneficifiria em instituigio financeira, sociedade
corretora ou sociedade distribuidora de tftulos & valores mobilifirios, ou ainda,
mediante cheque cruzado e nominativo, para depfaito abrigatBrio em conte d&a
beneficifiria; (Res. 1.401-XVi-a)

b) manifestagio escrita da instituicdo possuidora de titulcs, cbrigagdes ou aplicagles ac
portador, declarando sua titularidade. (Res. 1.401-XVI~b)

19

20 - 0 ganho de capital em operagles realizadas com LBC iniciadas s paztir de 01.01.08 tem sua (*)
base de cilculo determinada em conformidade com o disposto ma alinea “"a” d&o ftem 22. (Res.
1.440~11)

21 - Ressalvadas as operagles realizadas atravis da CETIF e as operagles compromissadas, de que
trata ©o MNI 4«8, realizadas através do SELIC, nas cessBes e liguidagdes de titulos,
cbrigagBes e aplicagles Ge renda fixa § obrigatiria a apresentagio e retenglo do &
de negociaglo pela imstituigio adquirente, liguidante ou resgatante, sendo que sua falta
izplica o arbitramento do ganho de capital oo de curto prazo, de scordo com AN NOrEAS
baixadas pela Secretaria da Receita Federal. (Res. 1.4071-XXII)

22 - Considera-se taxa referenclal, para efelto da apuraglio 4o rendimento real de que trata o
artigo 40., § 0., & Decreto-lei n. 2.303/86: (Res. 1.401=XXIII; Res. 1.440-1)

a) en relaghc acs titulos referidos no {tem 1 ¢ aos titulos ou operagles sujeitas 3
atualizagio monetSria, o Indice de varieglio do valor das OTN, inclusive com base nos
valores difrios divulgados pela Secretaria da Receita Federal para tal finalidade, na
forma determinada por aquela Secretaria; (Res. 1,401-XXIII-a; Res. 1.440-I)
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b) em relaglo sos t{tulos de rends prefixada, isclusive agueles com resuneragic mediante
taxas de Juros varifiveis, nlo enquadrados nas disposigdes do ites 1, BOW (oitenta por
canto) do rendimento nominal total. (Fesm. 1.409=XXII1-b; Res. 1.440-1)

23 = Nas ocperagdes previstas no Decreto-lei n. 2.206, de 23.07.88, as  instituigles
intervenieantes =~ Dolsas de valores, e mercadoriss, de futurce e caixas de ligquidaglo -
deven formecer, exualments, informagBes scbre suas operagdes, na forma a ser regulamentade
pela Secretaria da Receita Federal. (Res. 1.401-XXIV)

24 = Bio indedutivels, pars fins fiscais, prejulzos verificados na aliemaglo de quotas de
fundos sftucs de Lnvestimento w de fusdos de aplicagdes de curto prazo. (Res. 1.401-XXV)

25 - Fica reduzicés pers 0O (zero] a alfguota do Imposto de Renda prevists no artige So. do
Decreto-lel n. 2.394, de 21,12.87. (Res. 1.445-1IV)

26 - Ficem excluidos da base de cllculo do Imposto de Renda na fonte, de Que trata o artigo 4o.
do Decreto-lel n. 2.303/86, ox rendimentos produzidos pelas letras hipoteciirias colocadas
junte a instituigBes autorizadas a funciomar pelo Banco Central e investidores
institucionais, se= & concessdo de desfigic em sua colocagio. (Resm. 1.2080-VI; Res.
1o 446=xxIV)
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Bolsas d» Mercadorias e de Puturos - 13

1 -

As Dboleas de mercadorias e de futurce, bem como os participantes dos mercados por elas
lﬁlnhtruu deven prestar a0 Banco Cenmtral e i Comissdo de Valores Mobilifirios todas as

drias ao exercicio das  atribuigSes que lhes foram conferidas pele
Docnto-loi n. 2,286, de 23.07.86. (Res. 1.130-IV)

Previasente 1 sua isplesentagio, os wmodelos de contratos pars pegociaglio em bolsas de
mercadorian e de futuros deves ser sobmetidos 1 aprovacho do Banco Central ou da ComissSoc
de Valores Modilifrios, essa Gltima na hipStese de estar o cbjeto respactivo refersncisdo
e qualquer dos valores mobllifrics sujeitos #o regime da Tei n. 6.38%5, de 07.12.76.
(Res. 1.190-I)}

A falta ds panifestagio 4o Banco Cestral ou da Comissio de Valores MobiliSrios, apde 30
(trinta) diss Gteis da apresentaclo do pedido, inplicarf aprovagio 4o modelo de ocoatrato,
podendo  esse preaszo  ser Lutormpido. uma Gaica wes, por lIgual perfodo, caso sejam
requisitados inf goes ou adicionais. (Res. 1.190-II)

Com o fis de prevenir ou corrigir situagdas anormals de mercado, es especial aguelas que
possan configurar & criagio de condigBes artificiais de demanda ou de oferts, manipalagio
de pregos, fravde & utilizagho de pritica ndo equitativa, o Banco Central a a Conisslc de
Valores Mobilifirios, cada gual en wus esfera de coopeténcia, poden determimar: (Res.
1.130-111)

a) a suspensio, por prazo indeterminads, da negociagic e liguidagio de contratos
adsitidos A ocotagio nas bolsas de mercadorias e de futurcs, inclusive todos aqueles
rafarsntes & uma mesnA uraodqd- objeto de transaclo; (Res. 1,190=III-a)

Bl © cancelamento ou liquidaglo financeira de neglcics realizados  alnda nlo liquidados
nas bolsas de mercadorias e de futuros. (Res. 1.190-III-b)
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1 = As splicagBes do fundo st de renda fixa devem estar representadas, isolada ou
cumylativamente, por; (Res. 1.286 = Reg.Anexo-art. 10-I & XII; Cirxe. 1.274-1-by Circ.
1.338~-1)

a) Obrigagdes do Tesouro Nacional (OTW))
b) Letras do Tescuro Naciomal (LIN};
c) Letras Fi iras do o (LFT);

d) Letras do Banco Central (L&C);

@) titulos da dlvida pblica de estados ou municipios)

£) depSsitos a prazo, com ou sen enissio de certificado;

g) letras de climbio de aceite de bancos coomrciais ¢ de sociedades de crédito, (*)
financi e Lnvestd 3

h) deddntures;

1) letras imobilifrias

4) letras hipoteclrias)

1) operagSes nos mercados futuros de taxas de juros, obeervada a regulamentagio a ser
baixada pelo Banco Centraly

=) outros titulos = modalidades que venbam a ser sutorizados pelo Banco Central:

n) disponibilidades.

2 - Até 2% (dois por cemto), no mixismo, do valor tocal das aplicagles podem, por perfodo nio
superior & 60 ( a) dias dos da data da efetiva disponibilidade para negociaglio,
estar representados por 8¢Oes recebidas em resultado da conversio de debintures, podendo
referido prazo, por solicitaglo, ser prorrogado a critério do Bamco Central. (Res. 1.286 -
Reg.Anexo-art. 10§ Gnico)

3 - As aplicagles do fundo subordinam=se Ao sequintes requisitos de diversificagfor (Res.
1.286 - Reg.Anexo-art. 117 Circ. 1.274=1-b)

a) o total de aplicagBes am titulos » valores mobilifirios de un mesmo emitente nlo pode
exceder 10% (dez por cento) do total das aplicagBes do fundo, excetuvando-se dJesse
percentual as OTN, LIN, L¥T e LBC; (Res. 1.286 - Reg.Anexo-art. 11-I; Circ. 1.274=1<b)

b) o total das aplicagSes em titulcs @ valores mobilifirios de emissio ou coobrigagho ds
uma empresa, de sua controladora, de sociedades por ela direta ou indirstaments
controladas & de suas coligadas mob controle comum ndo pode exceder 30% (trismta por
cento) do total das aplicagdes do fundo; (Res. 1.286 - Reg.Anexo-art. 11-II)

¢) o8 compromigsos de r da em operagdes compromissad te podem ser pactuados com
cbservincia do que dispBe o MNI 4-8, vedada & assunglo de tais compromissos com e
instituigio admini & ou com empy a ela ligadas. (Res. 1.206 = Reg.Anexc-art.

11-I11)

4 = 0 fundo pode aplicar recursos em titulos & wvalores mobilifirics de enisslo, aceite ou
coobrigaglio da instituigho edministradora ou de empresas a ela ligadas, desde que
perfeitanente icentificado, por intermédio da dencminagio do fundo, o conglomersdo a que
pertence a instituiglo administradore. (Res. 1.286 - Reg.Anexc-art. 12; Circ. 1.147=1-a)

5 - 0 n¥o cumprinento dos requisitos de composigho e de diversificagio de que trata esta segic
deve ser justificado perants © Banes Central, gque pode determinar & {nstituiglo
administradora a cosvocaglo de assembléis geral de conddmincs, para decidir sobre uma das
seguintes alternatives: (Res. 1.286 = Meg.Anexo-art. 14)

a) transferéncia da administragio do fundo para outra instituiglio; (Res. 1.286 -~
Heg.Anexo-art. 14-1)
b) liquidagio do fundo. (Mes. 1.286 - Reg.Anexo-art. 14-II)

6 = Para efeito do disposto neste capitule considera-se ligada a empresa: (Res. 1.286
Feg.Anexc-art, 13)

#) &= que & instituiglo administradora participe, direta ou indiretamente, com 10% (dex
por cento) ou mais do capital; (Res. 1.286 ~ Reg.Anexc-art. 13-1)
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b) #a que adninistradores da instituiglo sdministradora e respectivos parentes ath o 2o.
{segundo) grau participem, em conjunto ou isoladamente, com 10% (des por cento) ou mals
do capital, direta ou indiretamente; (Res. 1.286 = Reg.Anexo-art. 13-II)

€) em gque acionistas com 100 (dez por cento) ou mals & capital da institaiclio
adninistradora participes com 10V (der por cento] ou wmais do capital, direta ou
indiretanente; (Res. 1.286 - Reg.Anexo-art. 13-III)

4) que participe com 10W (dex por cento) ou mais 4o capital da instituiclo ad=inistradora,
direta cu indiretamente; (Res. 1.286 ~ Reg.Asaxo-art,13=1V)

cujos adninistradores e respectivos parentes atf o 20. (segundo) grau participes e=m
conjunte ou isoladamente, com 10V (&ez por cento) ou mais do capital da institulglo
administradora, direta ou indiretamente; (Res. 1.286 = Reg.Anexo-art. 13-V)

f) cujos mcionistas com 108 (dex por cento) ou mais @5 eapital participen tazhia do
capital da instituiglo adainistradora com 10V (der por cento) ou mais de seu capizal,
direta ou indiretamente; (Res. 1.286 = Reg.Anexo-art. 13-VI)

g) cujos administradores, no todo ou em parte, sejam os mesmos da instituigio
administradora, ressslvados os cargos exercidos em Srgliom ocoleglados, previstos no
estatuto ou regimento interno da instituiglo administradors, desde que seus titulares
nio exergasm fungBes executivas, ocuvido previamente o Banco Central. (Res. 1.286 —
Reg.Anexo-art. 13-VII)

-

7 - O patrimdnio liquido do fundo & constituildo pela soma do disponivel mais o vwalor da
carteira, mals os valores a receder, mencs as exigibilidades. Para se detarsinar o valor
4a carteira, devem ser observados os critfirios astabelecidos pelo Plano de Contas editado
pelo Banco Central. (Ras. 1.246 = Reg.Anexo~art. 16)

8 ~ Os valores constitutivos da carteira do fundo nio podem ser objeto de locagio, enpréstino,
penhor ou cauglo, salvo nos  Canos expressamente autorizados pelo Banco Central. (Res.
1.280 - Reg.Anaxo-art. 46)

9 = O titulos e valores mobilifrios integrantes da carteira & Ffundo 830 obrigatoriamente
custodisdos em banco comercial, banco de investimento, bolsa de valores ou entidade
autorizada A prestagio do servigo de custddia pela Comissio de Valores Mobilifrios. (Res.
1.286 - Reg.Anexo-art. 45)

10 ~ Os recursos do fundo, quando em espicie, devem permanecer depositados &= sstabelecimentos
bancirios comercials. {(Res. 1.286 - Reg.Anexo-art. 45)

11 < £ obrigatfria a cobertura, por seguro, de todos o8 valores ao portador e nominatives
endossfiveis, quando em trinsito fora da entidade custodiante. (Res. 1,286 - Reg.
Anexo-art. 45-§ Gnico)
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As aplicagdes do fundo de aplicagdes de curto prazo deves satar assis representadas: (Res.
1.199 - Reg. Anexo~art. l1o. = § lo.; Clre. 1.279-1-a; Circ. 1.338-1)

a) 507 (cinglienta por cento), no minimo, e= op Bes compr das de que trata o MNI
4-8, para liquidaglio mno praes mixiso de u (vinte e« oito) dias, contados da data da
assungiio do compromisso, observado que, pelo mencs, 40\ (quarenta por cento) das
aplicaglies d@o fundo devem estar lastreadas em Letras Financeiras do m:mro (LFT) c/ou
Letras do Banco Central (LBC), e 108 (dex por cento), no =k
lastreadas nos demais papéis previstos para agquelas operagles; (Circ. 1. 219-1-.—1)

b) 30% (trinta par cento), no minimo, en LFT e/ou LBC; (Cire. 1.279=1=a=II)

€] 108 (dex por cents), no akxiso, ea certificados de depbeito banchrio e/ou letras de
ciabic de aceite de bancos comerciatis e de sociedades de crédito, financiamento e
investiments, negociados eob a forma a0 portador, com prazo entre a emissdo e o
vencimento igual ou superior & S0 (moventa) dias, devidaments registrados na Central de
CustBaia o de Ligquidagho Financeira de T{tulom (CETIP): (Circ. 1.279=1=a=111)

d) 108 {dez por cento), no shximo, em titulos da divida plblica federal, estadual e
municipal. (Circ. 1.279-1-a~-1IV)
O total de aplicagBes do fundo em titulos de um mesno emitente ou aceitante nio pode

exceder 10% (dex por cento) &0 total de suss aplicagles, excetuados, dJease percentual:

(Res. 1.199 = Reg. Anexc-art. 10; Cire. 1.279-1-b)

a) os titulos da divida pGblica federal e as LBC)

b) ce titulos de emissio, aceite ou coobrigagic da instituiglo administradora ou de
enpresas & ela llgadas, deads gue perfeizanente identificade, por Iintersidio da
dencminagio do fundo, o conglomerado a gue pertence a instituigio administradors,
abservado o disposto no (tes anterior.

Para efeito do disposto na alinea -"b‘ do item anterior coneidera<se ligada s empresa)
(Ren. 1.199 = Mag. Anexo-art. 6o.)

a) em que a instituigio administradora participe, direts ou indiretamente, com mais de 10%
{dezx por centa) do capital; (Res. 1.199 - Reg. Anexo-art. 6o.-I1)

b) em que administradores da instituigio admint ] . seus P ivos parsntes ath o
20. (segundo) grau participes, em conjunto ou isoladamente, com mals de 0% (dex por
cento) do capital, direta ou indiretamente; (Res. 1.199 = Reg. Anexo-art. 6o0.-II)

¢) a8 que aclonistas coo mals de 0% (dex por canto) do capital da  inatituiglo
administradors participem com mais de 10% (dex por cento) do capital, direta ou
indiretanente; (Fes. 1.199 - Reg. Anexo-art. 60.-III)

@) que particips com sais de 108 (dez por cento) do capital da instituicgho sdainistradora,
direta ou indiretamente; (Res. 1.1%9 - Reg. Anexo-art, 6o.-IV)

€] cujos administradores e seus respectivos parentes até o 2o. (segundo) grau participem,
o= conjunto ou isoladamente, com mais de 108  (dex por canto) do capltal da instituigio
adninistradora, direta ou indiretasente; (Res. 1.199 =~ Reg. Anexo-art. 60.-V)

cujor aclonistes com mais de 108 (dezx par canto) do capital participen ctasdis do
capital da instituigio administradora com 10% (dez por cento)l ou mais de seu capital,
direts ou (ndiretanents; (Ras. 1.19% - Reg. Anexc-art. 60.-VI)

§) cujos asidministradores, no todo ou ex parte, sejan 05 Eesnos da instituiglo
adoinistradors, ressalvados on  cargos  exercidos em Grgiice colegladox, previstos no
estatuto ou regimento intermc da instituiclo administradora, desde que seus titulares
niio exergan fungdes executives, ouvido previamente o Banco Central. (Ras. 1.199 -
Reg.Anexc-art. 60.-VII)

—

© niio cunprimento do limite de diversificagiio das aplicagies de que trata o item 2 deve

ser justificado perante o Banco Central, que pode determinar & instituigho adsinistradora

a copvocaglo de assenbliia geral de quotistas, para decidir ascbre uma das seguintes

alternativas: (Rea. 1.199 = Reg. Anexo-art. 11)

a) traneferdncia d&a administraglo @o fundo para outra institulglo; (Res. 1.199 = Reg.
Anexo=art. 11-1)

b) liguidagio do fundo. (Ree. 1.199 = Reg. Anexo-art. 11=1I)
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CAMYULD: Socisdades Seguradoras, Sociedadas de uplnu;n;lo e Entidades Abertas
da Pravidincia Privada - 3
sEcho

1« Os recursos garantidores das reservas tlonicas, da socledade sequradora, socledade de
capitalizagio ou sntidade aberta ds previdincia privada, constituidas de acordo com o8
critérios fixados pelo Conselho Hacional de Seguros Privados (CNSP), sio aplicados
conforae as diretrizes desta segio, de modo a lhes pressrvar seguranga, rentabilldade e
liquides. (Res. 1.383~1)

2 = O recursos garantidores das reservas themicas nio comprometidas da sociedade oo eatidade
#lo aplicados da seguinte forma: (Res. 1.363-II; Res. 1.382-I; Res. 1.503-1)

a) S0% (cinglenta por canto), no mfiximo, i{sclada ou cumalativamente, em Obrigagdes do
Fundo Nacional de Desenvolvimento (OFND}, titulos da divida pGblica federal e estadual
e Latras do Banco Central (LBC); (Res. 1,163<II-a)

b) 25 {vinte e oinco por cento), no minimo, e 508 (cingllenta por cento), no méxiso,
isolsda ou cumulativamente, en agbes de emissio de companhias Abertas - chservado que
pelo menca 75V (setenta e cinco por ceato) dessas aplicagSes devem estar representados
por titulos de emissio de companhias abertas controladas por capitails privados
nacionais = @ quotas de fundos mGtuos de agdes; (Res. 1.363-II-bs Res. 1.382-1)

c) 408 (quarenta por cento), no mfximo, em se tratando de sociedade de capitalizagio ou
encidade, e 25V (vinte e cinco por cento), no miximo, em se tratando de wmociedade
seguredora, em imbveis de uso préprio ou imSveis urbanos que nlo sejam de uso préprio,
nlo cospreendidos no Sistems Financelro da Habitagdo, bem como os direitos resultantes
da venda desses imbveis, observado que as aplicagBes em terrenos e direitos resultantes
de sus venda nlo poden exteder 25V (vinte e cinco por cento) desse total: (Res.
1.36)=11-c)

d] 40% (guarenta por cento}, no =mSximo, isolada ou cumulativamente, em: (Res.
1.363~11-4-1,2,3,4,5,6; Rea. 1.503-I)

I - titnlos da divida piblica dos municipios, Obrigagbes da Eletrobris, titulos de
exisslio ou cocbrigaghe do Banco Nacional de D 1 dmico e Social
(BNDES) e Titulos da Divida Agririar

I1 ~ depbeitos A prazo, com ou sen eslesdio de certificado, debiatures, letras de
ciablo de aceite de bancos comercials e de sociedades de orddito, financiamento
investimento, chdulas pignoraticias de dedidatures, cldulas hipotechrias, letras
imobiliSrias e letras hipotecfrias)

III - quotas 3e fundos mlituos de renda fixa)
IV = oparagles compromissadas de que trata o MNI 4-8;

V - empristimos assistenciais concedidos a particip dos pactivos planos, com
base em programas aprovados pelo CRSP, em se tratandc de entidade, linitados ao
nafximo de 10V (der por cento) 4o total das aplicagBes em cobertura de reservas
thonicas nio comprometidas:

VI - direitos creditSrios resultantes de fraci 1 de prémios de seguros, na forma
da regulamentagio a ser expedida pala Superintendéncia de Seguros Privados
(SUSEP), e se tratando de socledade seguradora, limitados ao nfximo de 10V (dex
por cento) do total das aplicagdes em cobertura das reservas téocnicas nfo
comprometidas.

3 - 03 recursos garantidores das reservas técnicas comprometidas da sociedade ou entidade alc
aplicados da seguinte forma: (Res. 1.363-III; Res. 1.382-I; Res. 1.503-1)

a) 508 (cingUenta por cents), no afximo, isolada ou cumplativamente, en OFND, titulos da
dtvida pGblica federal e estadual e LBEC; (Res. 1.363-III-a)

508 (cinglenta por cento), no miximo, isolada ou cumulativamente, em acles de enlsslo
de companhlas abertas - cbservado que pelo menos 75V (setenta e cinco por cento] dessas
splicagBes devem estar representados por titulos de enissio de companhias aberctas
controladas por capitals privadss naclonais = e quotas de fundos nlitucs de agdes;
(Res. 1.363-1II-b; Res. 1.382-1)

508 {cinglanta por cento], no miximo, isolada ou cuwmulativamente, em depSaitos a prazo,
con ou sen emissdo de certificado, letras de cimbio de acelite de dancos comerciais e de
sociedades de cridite, Cinanciamento & investinento, operacles compromissadas de que
trAtA O MNI 4=F @ quotas de fundos afiteos de rends fixa; (Res. 1.363-1II-g)

b

s

-

h.
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4 = A aplicagio dos recursos garantidores das reservas thonicas da scciedade ou entidade ests
subordinada aos ssguintes requisitos de dlversificagio: (Res. 1.363-IV)

a) as aplicagBes em agSes de uma Gnica empresa nlo podem exceder 10N (dez por cento) &
capital votants ou 204 (vinte por cento) do capital total dessa, limitadas, ainda, a
10% (dex por cesto) do total das aplicagles em agdes e quotas de fundos nGtuos de
agSes; (Res. 1.363-IV-a)

b) as apiicagdes em Jdebdntures de wemissdco de una Gnica empresa nio podes exceder 4%
(quatro por cento) do total das aplicagles mencionadas na alinea "4* do ite= 2; (Res.
1.363~1V=b)

as  aplicacdes e quotas de un mesmo fundo mtuo ndo podem exceder 10% (&e2 por cento)
do total das aplicagies ew agdes e quotas de fundos miituos; (Res. 1.363~IV-c)

4) o toral das aplicagles em titulos ou valores mobilifirios de emiss¥o ou coobrigagio de
ma eapresa, de sua controladora, de socledades por ela Aireta ou indiretamente
controladas e de suas coligadas sob controle comem nio pode exceder 108 (der por cento)
do total das aplicagBes mencionadas nos itens 2 e 3. (Res. 1.363=IV-d)

c

-~

5 = £ vedado aplicar recursos garantidores das ressrvas thcnicas em tftulos, valores
mobilifirics « quotas de fundos mfituos de entsslo, coobrigagio ou sdninistracgio de
companhias ligadas, considerando-se ligadas as companhias: (Res. 1.363-¥)

a) e= que a sociedade ou entidade participe com 108 (dex por cento) ou mais do capital,
direta ou indiretasente; (Res. 1.353-V-a)

b) e= que administradores da sociedade ou entidade e respectivos parentes até o 2o0.
(segundo) grac participem, em conjuate ou iscladaments, com 10% {dez por cento) ou mais
do capital, direta ou indiretasente; (Res., 1.363-V-b)

¢} en que acionistas com 10V (der por cento) ou mais do capital da sociedade, entidade, ou
associado controlador de entidade sem fins lucrativos participes com 108 (dex por
cento) ou mais do capital, direta ou indiretamente; (Ras. 1.363-V-g)

d) que participen com 10% (dex por cento) ou mais &0 capital da sociedade ou entidade,
direta cu indiretasente; (Res. 1.363-V-4)

®) cujos adeoinistradores e respectivos pacrentes ath o 20. (segundo) grau participem, em
conjunte ou Aisoladamente, com 10V (dez por cento) ou mais do capital da sociedads ou
entidade, direta ou indiretamente; (Res. 1.363-V-e)

f) cujos sdninistradores, no todo ou em parte, sejsm oo mesmos da sociedade ou entidade,
ressalvadon o8 cargos exercidos em Srgice colegiados, previstos no estatuts ou
regimento intermo da sociedade ou entidade, desde que seus titulares nlo exergam
fungdes executivas, ouvida previameste a SUSEP, (Res. 1.363-V-f)

6§ = A garantia suplementar a que se referem o artigo 58 do Decreto n. 60,459, de 13.03.67, e o
§ 3o. do artigo 12 do Decreto n. #1.402, de 23.02.78, deve ser enpregada, sem linitagio de
valor, em quatsquer das wmodalidades de inavestimento referidas no item 2, observadas as
vedagSes previstas no ites anterior. (Res. 1.363-VI)

7 = B vedado i sociedade ou entidade: (Res. 1.363-VII & VIII)

a] atuvar como instituigio f1 ira, dendo empréstinos ou adiantasentos A pessoas
fisicas ou jurfdicas, ou abrindo crédito mob qualquer modalidade, ressalvadas as
gORe expr previstas na regqulamentagic em vigor; (Res. 1.363-ViI)

b) prestar fianga, aval, aceite ou coobrigar-se sob qualquer outra forma. (Res.
1.363-VII1)

8 = A sociedade ou entidade cujo total de reservas téonicas constituldas seja inferior a 5.000
[einco mil) Obrigagles @& Tesouro Nscional (OTW) fica dispensada de efetuar & aplicagio
408 recursos garantidores de suas reservas de acordo com as disposigBes deste capitule,
cabendo, nesse caso, A SUSEP definir, individualmente & segundo as peculiaridades de cada
sociedade ou entidade, as respectivas diretrizes e limites, desds qua nas mnodal idades de

investimento previstas neste capftulo. (Res. 1.363~IX)
(")
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1 - 0s recursos garantidoras das ressrvas @a  entidade fachada de previdincia privada,
constituldas de acordo com os critfrios fixados pelo Consalho de Frevidincia Complemestar
e destinadas A cobertura de riscos expirados e nio expiradcs, de beneficios concedidos e a
conceder, bem como 08 recucsos corraspondentes ds demals reservas, fundos & provisBes, sio
aplicados conforme as diretrizes fixadas neste capftulo. (Wes. 1.362-1)

2 = 08 yrecursos de que trata o item anterior da entidade que tenha por p in
plblicas, sociedades de sconcmia nista, federais ou estaduals, autarquias, lmluun as de
natureza especial, e fundagBes instituldas pelo Poder Pblico, sio aplicados nos limites
abaixo estabelecidos: (Res. 1.362<I-1; Res. 1.503-I)

&) 30% (trinta por cento), no ninimo, em Obrigagies do Pundo Nacional de Desenvolvimento
(OFND), com prazo de 10 (dex) anos; (Res. 1.362-I-1-a)

B) 25% (vinte & cinco por cento), no minimo, em agdas 4e ealssio de companhias abertas,
cbservado qua pelo mencs 754 (eetents e cinco por ceato) dessas aplicacgBes deves estar
repressantados por titulos de emissic de companhias abertas controladas por capitais
privados nacionalis; (Res. 1.362-I-1-b)

e) 1 (& te por ), no miximo, em eapréstiscs e/ou financimmentos aocs
participantes, a custos nfo inferiores ao minimo previsto nos respectivos planos
atuarials, cbservado o miximo de 7% (sete por cento) em se tratando de ewpriéstimos e/ou
financisnentos simples; (Res. 1,382-I-1-c)

20% (vinte por cento), no miximo, em imSvels de usoc pripric ou imbveis urbanos gque nio
sejan do uso pripeio. No caso de terrenos que oe destinem A produglo de unidaden
habitacionals, a aplicagio aomente § pemmitida se o empreendinentn for inlciade mo
prazo miximo de 24 (vinte e GQuatro) meses, com recursos prdgrios ou do Sistema
Financeiro da Habitagio; (Ras. 1.362~I~1=d)

e) oo recursos t d ho ¢ devem estar aplicados, Lisolada ou
cunulativamente, em: (Res. 1. 162-!-1-o-| 2,3,4,5,6,7; Res. 1,503-1)

1 - titulos da divida plblica federal, estadual e Letras do Banco Cantral (LBC);

II - citulos da dlvida pGblica dow municipios, ObrigagSes da Eletrobris, titulos de
eaissdo ou coobrigagio do Banco Nacional de Dasanvalvisento Ecomfmico @ Social

(BNDE5) e Titulos da DIvida Agririas

IIT ~ depSaitos a prazo, com ou sem eaissio de ocertificado, debintures, letras de
cinbio de aceite de bancos comercials e ds sociedades de orédito, fimanciamento e
investisento, cHdulas pignoraticias de dedintures, cédulas hipotechrias, letras
imobiliSrias e letras hipotecicias;

IV = quotas de fundos mtuos de investimentop
v - Bes compromissadas de que trata o MNI 4-8;

perag

VI - outras modalidades de Lnvestimento autorizadas pelo Banoo Central ou pela
Conissio de Valores Mobilifirios, nas respectivas Hreas da competincia, o
conjunto com 4 Secretaria de Previdincia Complementar do Minlstério da
Previdiacia e Assistdncia Social;

VII - disponibilidades.

a

=

3 ~0s recurscs ‘ds que trata o {tem 1 da entidade que nio se engquadrar no dlaposto no item
anterior, sio aplicados nos limites abaixo estabelecidos: (Res. 1.362-I-2; Res. 1.502-1)

4] 30N (trinta por cento), no minimo, isolada ou cusulativamente, en OFND, com praz: de 10
(dez) anos, titulos 4a Alvida plblica fedaral e estaisal, titulos de enissio ou
coobrigagio de  bancos de  desenvolvinento, TIitulos da Divida Agriria, cédulas
hipotecfrias e letras hipoteclirias; (Res. 1.362~I«2~a)

b) 254 (vinte e cinco por canto), no minimo, em agSes de companhias abertas, observado que
pelo menos 75V (setenta e cinco por cento) dessas aplicagdes dever astar representados
por titulos de emissSo de companhias abertas controladas por capitals privadns
nacionais) (Res. 1.362-I-2-b)

c] 17%  (dezesseta por cento), no =mAximo, em enpréstinmos e/ou fimanciamentos aos
participantes, a custos nlo Infericrss o minimo previsto nos respectivos plancs
atuarials, observado o miximo de 7V (mate por ceqto) em S tratando de wapclstinos e/ou
financianantos siaples; (Res, 1,362-1-2-¢)

In XN
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d) 20% (vinte por centol, no miximo, em infveis de uso préprio ou imbveis urbanos que nllo
sejan de uso prdprio. Mo caso de terremos que se destinea d produglo da unldades
habitacionals, a aplicagho somente & permitida se o empreenilmentn for Iniciade no
peazo nmiximc de 24 (vinte e quatro] meses, com  recursos prbprios ou do Sistema
Plaanceiro da Habitagio; (Res. 1.362-I-2-4)

e) o8 recursos ’ do houver, devem estar aplicados, Isolada ou
conulativamentsa, em: (Res. 1,362~1-2-e-1,2,3,4,5,6,7) Res. 1.503-I)
T = latcas do Banco Central (LBC);

11 - titulos da divida plhlica Aos municfplos, ObrigagBes da Rletrobris e titulos de
enlsalo ou ccobrigaglo do BWDES)

III - depisitos a prazo, com ou sem emissSo de ocertificado, dedbintures, letras de ()
clmbio de aceite 4a bancos comercials e de sociedades de crédito, financiamento e
Lavestinento, cBdulas pignoraticias de debintures & letras imobilifrias;

IV - quotas de fundos mGtuos de investimentor
¥ = operagles compromissadas de que trata o MNI 4-8;

VI - outras nodalidades de investimento autorizadas pelo Banco Central ou pela
Comisslio de Valores Mobilifrics, nas respectivas fireas de competéncia, e=m
conjunto com a4 Secretaria de Previdincia Complesentar 4o Minlsthrio da
Pravidincia e Assistdncla Social, '

VII - disponibilidades.

4 ~ Daves ser cbservados, ainda, os seguintes critérios: (Res. 1.362-1I)

a) as aplicagBbes en agBes de emigsls de una Gnica sociedade nio polen exceder 4% (quatro
por cento] do montante dos recursos mancionados KO Ltem 1, nem reprasentar mais que 8%
{nltn por cemto] do capital votanste cu 29% (vinte por ceate) do capital total dsssa;
(Rag. 1,362=II-a)

b} as aplicagles em ded3nturas de um neswo mitente nlo poden sxceder 4V (quatro por
cento) do montante dos recursos senclonados no item 1; (Res. 1.362-11<b)

an aplicagSes en quotas de um mesmo fundo wltuo de investimesto slio podem exceder 10%
(dez por cento] do montante dos recurscs menciomados no item 1; [Res. 1.362~II-¢)

d) nio pode haver oconcentraglo superior a 10V (dez por ¢snto) do montante dos recursos
mencionados no itea 1 em titulos 4e enissiy oo coobrigaglo 4 usa messa Institulglo
floascelra ou de responsabilidade de um memmo estado ou municiplo; (Res. 1.362-II-4)

e) nlo slo consideradas, na determinagio dos linites de diversificagio estabelecidos neste
iten, as agBes recebidas em bonlficagho ou resultantes da coaversio de debintures = as
agles ou deb@ntures conversiveis proveniwntas @o exerciclo do direito de prefardncia,
dasde QU O excesso seja elininado no prazo de 6 (seis) meses, prorrogivel, por igual
perfods, a critério Aa Secretaria de Previdéncia Complementar do Ministério da
Providincia e Assistdacia Soclal. O extravasanento dos linites em virtude da
valorizagio dos titulos deve igualssnte ser regularizads mo praze aqui fixado. (Res.
1.362-11-e)

e

5 - Admite-se a aplicaglo em agies ou dedintures de enissio das préprias companhias
patrocinadoras e/ou d¢ susas ligadas ou oontroladas, desde que registradas como
companhias abertas, observado, aisda, gue o =otal das aplicagldes nesses valores
mobillfcios R0 pode exceder os limites de coacantraglo previstos nv iten anterios. (Mes.
1.362-111)

6 = As insuficiincias das ressrvas destinadas 3 cobertura de beneficios a conceder sob a forma
40 renda, aludidas no artigo 45 da Lei m. 6.435, de 15.07.77, somadas 3s aplicagles em
agles ou debdntures de ealssio da pAnhia patrocinadora ndo podem ultrapassar 108 (dez
por cento) & patrimdalo Liguids coscibil 4a patrocinadora. Mo caso de grups 1s conpanhias
patrocinadoras, as insuficiSncias nlo podem ultrapassar 10% (dez por cento) de seu
patrimdnio 1fquido consolidado. (Res. 1.362-1IV)
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