o CVM Comissao de Valores Mobiliarios

NOTA EXPLICATIVA CVM N° 3 - RESOLUCAO 454 (PROCESSO ADMINISTRATIVO)

Ref: RESOLUCAO N° 454 (PROCESSO
ADMINISTRATIVO).

Levando em consideragéo que:

a) a LEI N°6.385 de 07.12.76 (cria a Comissao de Valores Mobiliarios), em seu Artigo 9°, inciso
V, dispbs que a CVM, no exercicio de suas atribuigdes, e para fins de imposicdo das penalidades criadas
pela mesma Lei (Art. 11), podera apurar, mediante Inquérito Administrativo, atos ilegais e praticas ndo
equitativas de administradores e acionistas de Companhias Abertas, dos intermediarios e dos demais
participantes do mercado de valores mobiliarios do Pais;

b) o mesmo dispositivo, em seu Paragrafo 2° disp6s que deveria tal Inquérito observar o
procedimento que viesse a ser fixado pelo Conselho Monetario Nacional;

c) acitada LEI N° 6.385 criou novos tipos de infracdo (porque novas as normas que poderiam vir a
ser infringidas: Lei das Sociedades por Acdes), bem como novas penalidades; e

d) que, por altimo, a Lei n® 6.385, em seu Artigo 32, declarou revogadas todas as disposi¢cGes em
contréario;

CONCLUIU a CVM pela necessidade da urgente regulamentacdo, pelo Conselho Monetéario
Nacional, do sistema processual a ser por ele utilizado, de vez que, enquanto tal ndo ocorresse, as novas
hipdteses de infracdo enunciadas pela LEI N° 6.385 ndo poderiam ser penalizadas.

Este foi 0 objetivo da Resolucéo proposta pela CVM ao CMN, e por este aprovada e baixada (Res.
454).

A resolucdo cria e disciplina o rito da instauracdo do Inquérito Administrativo pela Comissao de
Valores Mobiliérios, bem como regula o conseqliente Processo Administrativo.

A estruturacdo conferida ao Inquérito e Processo Administrativo € bastante simples. Em seus
momentos, a Resolucdo preveé:

a) a instauracdo do Inquérito, que terd a duracdo maxima de 90 (noventa) dias;

b) a intimacdo da conclusdo do Inquérito, que podera ser favoravel ou desfavoravel ao indiciado
(na primeira hipotese encerrando a questdo, e, na segunda, facultando a apresentacdo de defesa);

c) aapresentacdo de defesa pelo indicado, com o surgimento do Processo Administrativo;
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d) o julgamento do Processo pelo Colegiado da Comisséo (e intimagéo da decisdo ao indiciado);

e) se desfavoravel a deciséo ao indiciado, a Resolugédo, nos termos do Art. 11, § 4° da precitada LEI
N° 6.385, prevé a hipotese da interposicdo de Recurso ao Conselho Monetério Nacional.

Tendo em vista, por Gltimo, o fato de a CVM ainda ndo estar, a época, definitivamente instalada,
dispds a Resolucdo que, até sua instalacdo, a competéncia para a instauracdo do Inquérito e Processo
Administrativo sera exercida pelo Banco Central.
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