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OFICIO CIRCULAR

Participantes dos Mercados da BM&FBOVESPA — Segmentos BOVESPA e
BM&F

Ref.: Processo para Credenciamento de Formador de Mercado para as
Opcdes de Compra e de Venda sobre Futuro de Acticar Cristal com
Liquidacao Financeira (ACF), Boi Gordo com Liquidagio Financeira
(BGI), Café Arabica 4/5 (ICF), Café Arabica 6/7 (KFE), Etanol
Hidratado com Liquidagdo Financeira (ETH), Milho com Liquidacao
Financeira (CCM) e Soja com Liquidacao Financeira (SFI).

A BM&FBOVESPA informa o inicio do Processo para Credenciamento de
Formador de Mercado para as Opgdes de Compra e de Venda sobre Futuro de
Acucar Cristal com Liquidagdo Financeira (ACF), Boi Gordo com Liquidacéo
Financeira (BGI), Café Arabica 4/5 (ICF), Café Arabica 6/7 (KFE), Etanol
Hidratado com Liquidagao Financeira (ETH), Milho com Liguidagao Financeira
(CCM) e Soja com Liquidagdo Financeira (SFI), com prazo para efetivo
credenciamento até 05/05/2016. Ressalta-se que a data final do vinculo do
formador de mercado sera 30/06/2017.

A instituico credenciada tera isengédo dos Emolumentos e das taxas incidentes
sobre as operagdes, e as ofertas registradas n&o serdo consideradas para fins da
Politica de Controle de Mensagens de Negociago, conforme disposto nos Oficios
Circulares 039/2013-DP, de 27/05/2013, e 050/2013-DP, de 30/07/2013.

Poder&o solicitar credenciamento as instituicdes domiciliadas no Brasil ou com
residéncia, sede ou domicilio no Exterior, que atendam aos requisitos

regulamentares exigidos pelas Resolugées 2.687 e 4.373, do_Conselho
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Monetario Nacional, e que possuam experiéncia em atividade especifica

diretamente relacionada as operacdes do agronegécio, com derivativos
financeiros e/ou commodities.

A BM&FBOVESPA credenciara até 5 (cinco) Formadores de Mercado. Sera(zo)
credenciada(s) a(s) instituicao(6es) que encaminhar(em) o Termo de Credenciamento

e obtiver(em) aprovagao de acordo com os critérios da BM&FBOVESPA.

O credenciamento e a execucgéo da atividade de formador de mercado deverao
ocorrer em consonancia com as regras e os procedimentos estabelecidos na
Instrucdo CVM 384, de 17/03/2003, no Regulamento para Credenciamento do
Formador de Mercado nos Mercados Administrados pela BM&FBOVESPA

(Regulamento), bem como nos demais normativos aplicaveis.

O formador de mercado devera atuar com os parametros a seguir:

Tabela 1
. Presenga na
Opcoes Spread Quantidade Sessao de Vencimentos Obrigatérios
de Contratos N T
egociagio
Acucar Cristal
com Liquidacdo R$1,00 25 80% 1° e 2° vencimentos
Financeira (ACF)
Boi Gordo com
Liquidagdo 5 1° vencimento e vencimentos
Financeira R$1,50 <3 800 Maio e Outubro
(BGI)
Café Arabica 4/5 5 1° vencimento de setembro e 1°
(ICF) us$2,00 = o0 vencimento de dezembro
Café Arabica 6/7 . 1° vencimento de setembro e 1°
(KFE) US$83,00 &5 80% vencimento de dezembro

Etanol Hidratado

com Liquidacgo R$20,00 25 80% 1° e 2° vencimentos
Financeira (ETH)

Milho com 2 primeiros vencimentos na
A sequéncia dos meses
__Liquidacao R$0.50 50 80% de janeiro, maio, setembro e
Financeira (CCM) SIS
Soja com
s ety i . .
Liquidacao US$0,40 25 80% 1° vencimento ggg?gmmento :
Financeira -
(SFI) - A
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Destaca-se que a mudanga de vencimentos ocorrera 10 dias Gteis antes do
vencimento mais préximo, quando o formador de mercado devera passar a
atuar nos vencimentos subsequentes de acordo com as regras de vencimentos
obrigatérios descritos na Tabela 1.

O formador de mercado nao estara sujeito ao pagamento das Taxas de Negociacio
e de Liquidagéo incidentes sobre as operacdes realizadas no mercado do ativo-
objeto das opgbes, neste caso, no mercado futuro, desde que essas operacdes
sejam efetuadas com o objetivo de delta hedging, bem como das séries nao
obrigatorias. As operagdes para delta hedging deverdo ser realizadas na mesma
sessao de negociagdo em que a opgao for negociada. Adicionalmente, destaca-se
que sera de 50% (cinquenta por cento) o percentual de delta hedging a ser aplicado
a quantidade de opgdes negociadas para todas as séries de opg¢oes sobre futuros
no dia de seu calculo.

Caso o Formador de Mercado exceda o limite diario para operacdes de hedge,
serdo cobrados, sobre o excedente, Emolumento e Taxas de Registro Fixo e
Variavel da 12 (primeira) faixa de volume em nimero de contratos. Destaca-se que
n&o havera diferenciagéo por tipo de investidor, bem como politicas de descontos
progressivos por faixa de volume médio diario (ADTV) ou por volume de day trade,

além de quaisquer outros descontos que a BM&FBOVESPA venha a instituir.

As instituicoes interessadas deverdo entregar o Termo de Credenciamento e a
Documentagdo Necessaria em envelopes individuais, devidamente lacrados,
que deverao, respectivamente, apresentar a seguinte identificacdo e conter os
documentos indicados abaixo:

e “CREDENCIAMENTO - Processo para Credenciamento de Formador de
Mercado para Opgdes de Compra e de Venda sobre Futuro de [Acucar
Cristal com Liquidagdo Financeira (ACF), efou Boi Gordo com
Liquidag&o Financeira (BGIl), e/fou Café Arabica 4/5 (ICF), elou Café
Arabica 6/7 (KFE), e/ou Etanol Hidratado com Liquidagdo Financeira
(ETH), e/ou Milho com Liquidagdo Financeira (CCM) e/ou Soja com

Liquidacdo Financeira (SFI)], com Termo de Credenciameﬂ

BM&FBOVESPA S.A. — Bolsa de Valores, Mercadorias e Futuros
Praca Antonio Prado, 48 - 01010-901 - Sao Paulo, SP
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(uma) via original impressa em papel timbrado, assinada pelo(s)
representante(s) legal(is) da instituicao interessada. O modelo do Termo
de Credenciamento esta disponivel no site da BM&FBOVESPA,
www.bmfbovespa.com.br, em Mercados, Mercadorias e Futuros,
Formador de Mercado, Contratos com Formador de Mercado,
Parametros do Formador de Mercado.

“DOCUMENTACAO NECESSARIA — Processo para Credenciamento de
Formador de Mercado para Opgbes de Compra e de Venda sobre
Futuro de [Aglcar Cristal com Liquidagao Financeira (ACF), e/ou Boi
Gordo com Liquidagdo Financeira (BGI), efou Café Arabica 4/5 (ICF),
e/ou Café Arabica 6/7 (KFE), e/ou Etanol Hidratado com Liquidacao
Financeira (ETH), efou Milho com Liquidagdo Financeira (CCM) e/ou
Soja com Liquidagao Financeira (SFI)]:

o caso a instituicdo interessada ainda n3o atue como formador de

mercado, faz-se necessario o envio de:

() copia simples dos documentos societarios devidamente
registrados no(s) 6rgao(s) competente(s) comprobatérios
dos poderes do(s) signatario(s) da instituicdo interessada
e/ou do Participante de Negociacdo Pleno;

(i) balango e/ou demonstragdes financeiras: e

(i) documentagdo que ateste a expertise de atuacao com
operagbes do ramo agricola, derivativos financeiros e/ou
commodities.

o caso a instituicdo interessada ja atue como formador de mercado,

€ necessario apenas o envio de:

(i) carta conforto, atestando que nao houve nenhuma alteracéo

na Documentacdo Necessaria apresentada anteriormente.

BM&FBOVESPA S.A. — Bolsa de Valores, Mercadorias e Futuros
Praga Antonio Prado, 48 - 01010-901 - Sao Paulo, SP
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O resultado da analise da instituicdo, efetuada pela BM&FBOVESPA apos o
recebimento do Termo de Credenciamento e da Documentacao Necessaria,
sera divulgado em até 20 (vinte) dias Uteis. Se for aprovada, a instituicdo
devera enviar, obrigatoriamente, em até 20 (vinte) dias uteis, o Contrato de
Prestacao de Servicos de Formador de Mercado devidamente assinado, cujo
modelo esta disponivel no site da BM&FBOVESPA, www.bmfbovespa.com.br,
em Mercados, Mercadorias e Futuros, Formador de Mercado, Contratos com
Formador de Mercado, Parametros do Formador de Mercado, podendo, em

paralelo com a assinatura do contrato, cadastrar as contas de atuacao
(obrigatéria e adicionais).

O inicio da atuacdo do formador de mercado credenciado devera ocorrer,
obrigatoriamente, em até 30 (trinta) dias uteis apods a aprovagao da
BM&FBOVESPA, sendo que, nesse periodo, a instituicdo aprovada podera
usufruir dos beneficios dos formadores de mercado, sem as obrigagdes
previstas na Tabela 1, por, no maximo, 10 (dez) dias uteis antes do inicio de
sua atuagao formal, para que possa realizar as configuragées tecnolégicas
necessarias, bem como os testes de conectividade, de sesszo e de roteamento
de ordens. Ap6s o prazo maximo de 10 (dez) dias Gteis, as obrigacbes da
instituicdo credenciada como formador de mercado serdo monitoradas pela
BM&FBOVESPA, segundo o Termo de Credenciamento.

Os documentos (Termo de Credenciamento, Documentagdo Necessaria e
Contrato de Prestagdo de Servicos de Formador de Mercado) deverao ser
protocolados na Diretoria de Operagées (Praca Antonio Prado, 48, 2° andar,
Sao Paulo (SP), CEP 01010-901), em dias Uteis, das 10h as 18h.

Caso a instituicdo credenciada desista do processo, sem, contudo, ter iniciado
0 exercicio de suas atividades como formador de mercado, estara dispensada
de cumprir o prazo minimo de atuacdo. Se a desisténcia ocorrer apds o inicio
de suas atividades, a instituicdo devera cumprir, impreterivelmente, o aviso

prévio de 30 (trinta) dias, conforme regulamentagéo aplicavel.

BM&FBOVESPA S.A. — Bolsa de Valores, Mercadorias e Futuros
Praca Antonio Prado, 48 - 01010-901 - Sdo Paulo, SP

Tel.: (11) 2565-4000 - Fax (11) 2565-7737
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Os casos omissos em relagdo a este processo serdo resolvidos pela
BM&FBOVESPA.

Esclarecimentos adicionais poderao ser obtidos com a Diretoria Comercial e de
Desenvolvimento de Mercado, pelo telefone (1 1) 2565-7498.

Atenciosamente,

7
Luis Otavio Saliba Furtado
Diretor Presidente em Exercicio D‘ipé*rér Executivo de Tecnologia e

S/eguranga da Informacéao
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Anexo ao Oficio Circular 001/2016-DP

DEFINICOES, MODELAGEM E EXEMPLOS DE CALCULO DAS
OBRIGAGCOES DO FORMADOR DE MERCADO NAS OFERTAS DE
COMPRA E VENDA

1. Séries Obrigatdrias

Os pregos de exercicio das Séries Obrigatérias das opgdes objeto do Processo
de Credenciamento de Formador de Mercado obedecerdo ao critério de

intervalo de pregcos de abertura de séries de opcdes estabelecido pela
BM&FBOVESPA e conforme definido abaixo.

Opgbes Regra de Intervalo de Pregos
Actcar Cristal com Liquidagdo Financeira (ACF) R$0,25

Boi Gordo com Liquidagéo Financeira (BGI) R$0,50

Café Arabica 4/5 (ICF) US$2,50

Café Arabica 6/7 (KFE) Us$2,50

Etanol Hidratado com Liquidagao Financeira (ETH) R$10,00

Milho com Liquidagdo Financeira (CCM) R$0,25

Soja com Liquidacgao Financeira (SF1) US$0,25

A quantidade de Séries Obrigatérias determinadas pela Bolsa é de 3 (trés)
séries de opcgdes de compra (call), 3 (trés) séries de opgdes de venda (put), 1
(uma) série adicional obrigatéria de opgdo de compra (call) e 1 (uma) série

adicional de opgao de venda (put), observando-se a metodologia a seguir para
a respectiva definicao.

1.1. Metodologia para a definicdo das Séries Obrigatérias

As Series Obrigatérias serdo determinadas com base no preco de ajuste do

ativo-objeto da opgdo na sessdo de negociagdo imediatamente anterior e
respeitardo o intervalo minimo entre os precos de exercicio.

BM&FBOVESPA S.A. — Bolsa de Valores, Mercadorias e
Praca Antonio Prado, 48 — 01010-901 - Séo Paulo, SP
Tel.: (11) 2565-4000 - Fax (11) 2565-7737
www.bmfbovespa.com.br
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Sobre os pregos dos ativos-objeto e em fungdo dos critérios vigentes para a
abertura de séries da BM&FBOVESPA, é estabelecida a seguinte regra para a
definicdo das Séries Obrigatérias:

1.1.1. Opcdes de compra (call): no minimo 3 (trés) Séries Obrigatérias para

cada um dos dois vencimentos, conforme segue:

a) 1% Série Obrigatéria: série autorizada com preco de exercicio
mais proximo do prego de ajuste do ativo-objeto, considerando-se
sempre o critério da série autorizada com prego de exercicio igual

ou imediatamente superior ao prego de ajuste do ativo-objeto: e

b) 2% e 3* Séries Obrigatérias: séries autorizadas com preco de

exercicio superior ao da 12 Série Obrigatéria definida na alinea

(1))

a”.
Exemplo de op¢oes de compra
Supondo-se o preco de ajuste do ativo-objeto igual a R$20,35:

e 12 Série Obrigatéria: preco de exercicio igual a R$21,00
e 27 Série Obrigatoria: preco de exercicio igual a R$22,00
e 37 Série Obrigatéria: preco de exercicio igual a R$23,00

12 série 22 série 32 série
------ > irs21 iR$22 iR$23

1.1.2. Opgodes de venda (put): no minimo 3 (trés) Séries Obrigatérias para

cada um dos vencimentos, conforme segue:

a) 1% Série Obrigatéria: série autorizada com preco de exercicio
mais préximo do preco de ajuste do ativo-objeto, considerando-se
sempre o critério da série autorizada com preco de exercicio igual ou

4

imediatamente inferior ao preco de ajuste do ativo-objeto;

BM&FBOVESPA S.A. — Bolsa de Valores, Mercadorias e Futuro
Praga Antonio Prado, 48 — 01010-901 - S3o Paulo, SP
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c) 2% e 3* Séries Obrigatérias: séries autorizadas com preco de

exercicio inferior ao da 12 Série Obrigatéria definida na alinea “a”.

32 série 28série 12 série
R$18 i R$19f RS20 e

4
I

R$20,75

Exemplo de opg¢des de venda
Supondo-se o prego de ajuste do ativo-objeto igual a R$20,75:

e 12 Série Obrigatoéria: preco de exercicio igual a R$20,00
e 27 Série Obrigatoria: preco de exercicio igual a R$19,00

e 37 Série Obrigatdria: preco de exercicio igual a R$18,00

1.2. As séries sdo determinadas ao final do dia anterior, apos o fechamento

de mercado e durante o processamento noturno da BM&FBOVESPA.

1.3. A BM&FBOVESPA podera, a seu critério exclusivo e mediante aviso
prévio, alterar o nimero de séries e a metodologia definida nas alineas “a” dos
itens 1.1.1. e 1.1.2.

1.4. Série Adicional Obrigatéria (Série Adicional)

Para minimizar o efeito de mudanga das séries obrigatérias de um dia para o
outro, em fungao da variagéo do prego de ajuste do ativo-objeto da opg¢ao, uma
Série Obrigatéria Adicional podera ser indicada pela BM&FBOVESPA quando a
variagao do preco de ajuste do ativo-objeto implicar alteragdo, para cima ou
para baixo, do preco da 12 Série Obrigatéria definida nas alineas “a” dos itens
1.11.e1.1.2.

Caso o prego de exercicio da 1* Série Obrigatéria do dia (D+0) seja superior ao
preco de exercicio da 12 Série Obrigatéria do dia util anterior (D-1), a

BM&FBOVESPA indicara a Série Adicional correspondente co da1?

BM&FBOVESPA S.A. - Bolsa de Valores, Mercadorias e Fu
Praga Antonio Prado, 48 - 01010-201 - Sao Paulo, SP  #
Tel.: (11) 2565-4000 - Fax (11) 2565-7737
www.bmfbovespa.com.br

/ Eutf
3

MISTO

Papel produzido a partir
de fontes responséveis

FSC® C109285

£




aF000'r00

BM&FBOVESPA =%
A Nova Bolsa %

Série Obrigatéria na opcéo de compra e a 32 Série Obrigatoria na opgao de
venda do dia util anterior (D-1).

001/2016-DP

Caso o prego de exercicio da 12 Série Obrigatéria do dia (D+0) seja inferior ao
preco de exercicio da 12 Série Obrigatoria do dia Gtil anterior (D-1), a
BM&FBOVESPA indicard a Série Adicional correspondente ao pregco da 32
Série Obrigatoria do dia Gtil anterior (D-1). Essa regra é valida para as opcbes
de compra (call).

Caso o prego de exercicio da 12 Série Obrigatéria do dia (D+0) seja inferior ao
preco de exercicio da 12 Série Obrigatéria do dia atil anterior (D-1), a
BM&FBOVESPA indicara a Série Adicional correspondente ao preco da 12
Série Obrigatéria do dia util anterior (D-1). Essa regra é valida para as opgdes
de venda (put).

Exemplo de opgdes de compra

— Preco de ajuste do ativo-objeto, em 01/xx/yy, igual a R$20,35;

— Séries Obrigatorias a vigorar no dia util subsequente, em 02/xxtyy:

e 12 Série Obrigatéria: preco de exercicio igual a R$21,00
e 27 Série Obrigatodria: preco de exercicio igual a R$22,00

e 37 Série Obrigatéria: preco de exercicio igual a R$23,00

— Preco de ajuste do ativo-objeto, em 02/xx/yy, igual a R$20,96:

— Séries Obrigatoérias a vigorar no dia util subsequente, em 03/xxtyy:

e 12 Série Obrigatoria: preco de exercicio igual a R$21,00
e 22 Série Obrigatéria: preco de exercicio igual a R$22,00

o 3% Série Obrigatodria: preco de exercicio igual a R$23,00

Ou seja, as Séries Obrigatérias ndo seriam alteradas em relacdo ao dia

anterior.

— Preco de ajuste do ativo-objeto, em 03/xx/yy, igual a R$21,20; %
— Séries Obrigatérias a vigorar no dia Gtil subsequente, em%

BM&FBOVESPA S.A. — Bolsa de Valores, Mercadorias e Futurds
Praca Antonio Prado, 48 —01010-901 - Sao Paulo, SP
Tel.: (11) 2565-4000 — Fax (11) 2565-7737
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e 17 Série Obrigatdria: preco de exercicio igual a R$22.00
e 2% Série Obrigatéria: preco de exercicio igual a R$23,00

e 3?2 Série Obrigatéria: prego de exercicio igual a R$24,00

Isso implica a alteragéo da lista de Séries Obrigatérias e a incluséo de Série
Adicional:

e Série Adicional: preco de exercicio igual a R$21,00 (correspondente ao da
12 Serie Obrigatéria de D-1).

— Prego de ajuste do ativo-objeto, em 04/xxlyy, igual a R$20,95:

— Séries Obrigatdrias a vigorar no dia util subsequente, em 05/xx/yy:

e 17 Série Obrigatéria: preco de exercicio igual a R$21,00
o 22 Série Obrigatéria: preco de exercicio igual a R$22,00

e 37 Série Obrigatéria: preco de exercicio igual a R$23,00

Novamente, o movimento implica a alteraco da lista de Séries Obrigatérias e a

inclusdo de Série Adicional:

o Série Adicional: preco de exercicio igual a R$24,00 (correspondente ao da
3% Série Obrigatéria de D-1).

O mesmo raciocinio sera aplicado & determinagao das Séries Obrigatérias e a
inclusao das Séries Adicionais referentes a opgdes de compra e de venda para
as sessOes de negociacdo subsequentes, tanto para movimentos de alta do

preco de ajuste do ativo-objeto quanto para movimentos de baixa.

BM&FBOVESPA S.A. — Bolsa de Valores, Mercadorjés
Praca Antonio Prado, 48 - 01010-901 - S3o Paulo, SP
Tel: (11) 2565-4000 — Fax (11) 2565-7737 '
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