A Nova Bolsa

26 de abril de 2013
033/2013-DP

OFiCIO CIRCULAR
Participantes dos Mercados da BM&FBOVESPA (BVMF) — Segmento BM&F

Ref.: Lancamento do Contrato Futuro de Cupom Cambial de OC1 e
Contrato de Swap Cambial de OC1.

Comunicamos que a BM&FBOVESPA autorizard, a partir de 27/05/2013, a
negociagdo do Contrato Futuro de Cupom Cambial Baseado em Operagdes
Compromissadas de Um Dia (Cupom Cambial de OC1) e do Contrato de Swap

Cambial com Ajuste Periddico Baseado em Operagdes Compromissadas de Um
Dia (Swap Cambial de OC1).

O primeiro vencimento de Cupom de OCl autorizado a negociagdo serd o
vincendo em julho de 2013.

Os ativos subjacentes do Cupom Cambial de OC1 e do Swap Cambial de OCl
sdo, respectivamente, a taxa de Cupom Cambial e o diferencial entre a taxa de
juro efetiva e a variagdo cambial, apurados com base na metodologia disposta
nos contratos anexos a este Oficio Circular e no site da BM&FBOVESPA, em
Mercados, Mercadorias e Futuros, Derivativos, Contratos, Financeiros, Taxas de
Juro.

O Cupom Cambial de OC1 e o Swap Cambial de OC1 serdo negociados no
sistema PUMA Trading System BM&FBOVESPA, sujeitando-se as normas e
aos regulamentos pertinentes.

Apresentam-se, a seguir, as caracteristicas adicionais para negociagdo e
liquidagdo do Cupom Cambial de OC1 e Swap Cambial de OC1, assim como os
contratos na integra.
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Contrato Futuro de Cupom Cambial Baseado em Operagdes
Compromissadas de Um Dia

1. Codigo de negociacio

DCO

2. Horario de negociacio

Sessdo de negociacdo: das Sh as 16h.
Negociagdo estendida (D+0): das 17h15 as 18h.

A BM&FBOVESPA podera alterar o horario de negociagdo mediante
comunicagfo prévia ao mercado.

3. Preco de ajuste diario

Critérios para apuragdo estdo disponiveis no site da BM&FBOVESPA, em
Mercados, Mercadorias e Futuros, Boletim, Indicadores, Metodologia.

4. Oscila¢do maxima diaria

Para o primeiro vencimento: cupom sintético obtido pela combinag¢do do
limite de oscilagdo maximo/minimo do Contrato Futuro de OC1 com o limite
de oscilacio méaximo/minimo do contrato Futuro de Cadmbio de Reais por
Dolar Comercial.

Para o primeiro vencimento em aberto, o limite de oscilagdo serd suspenso
nos trés ultimos dias de negociag¢fio, com o 2° vencimento tornando-se a base
de calculo de todos os demais vencimentos, por meio de seu cupom sintético.

Demais vencimentos: cupom sintético maximo/minimo para o primeiro
vencimento composto com o limite de oscilagdo maximo/minimo do Forward
Rate Agreement (FRA) do Cupom Cambial Baseado em Operagdes
Compromissadas de Um Dia de mesmo vencimento.

A BM&FBOVESPA podera alterar o limite de oscilagdo méxima diaria de
precos de qualquer vencimento a qualquer tempo, mesmo no decurso da
sessdo de negociagdo.

. Limite de posicdes em aberto por comitente ou grupo de comitentes
atuando em conjunto

Critérios e regras para a apuracdo do limite de posi¢des em aberto para o
Cupom de OCI estdo disponiveis no site da BM&FBOVESPA, em
Mercados, Mercadorias e Futuros, Boletim, Contratos em Aberto.

A BM&FBOVESPA podera alterar, sempre que julgar necessario ¢ a
qualquer momento, os limites de posi¢do em aberto. /
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Contrato de Swap Cambial com Ajuste Periodico Baseado em Operagdes
Compromissadas de Um Dia

1. Cédigo de negociacio
SCS

2. Horario de negociacio
Sessdo de negociagdo: das 9h as 16h.
Negociagdo estendida (D+0): das 17h15 as 18h.

A BM&FBOVESPA poderd alterar o horario de negociagdo mediante
comunicagdo prévia ao mercado.

3. Oscilacio maxima diaria
Para os vencimentos de Swap Cambial de OCI anteriores ao primeiro
vencimento de Cupom de OC1: cupom sintético obtido pela combinagéo do
limite de oscilacdio méximo/minimo do futuro de OCl1 com o limite de
oscilagio maximo/minimo do Futuro de Cémbio de Reais por Dolar
Comercial.

Para o 1° e demais vencimentos: interpolagdo dos limites maximo/minimo do
vencimento de Cupom de OC1 imediatamente anterior e do imediatamente
posterior.

Para o 1° vencimento em aberto, o limite de oscilag@o sera suspenso nos trés
ultimos dias de negociagao.

A BM&FBOVESPA podera alterar o limite de oscilagdo méxima diaria de
precos de qualquer vencimento a qualquer tempo, mesmo no decurso da
sessdo de negociacao.

4. Limite de posicdes em aberto por comitente ou grupo de comitentes
atuando em conjunto
Critérios e regras para a apuragdo do limite de posigdes em aberto para os
Contratos Swap Cambial de OCI1 estio disponiveis no site da
BM&FBOVESPA, em Mercados, Mercadorias e Futuros, Boletim,
Contratos em Aberto, Limite de Posi¢cdes em Aberto.

A BM&FBOVESPA podera alterar, sempre que julgar necessario e a
qualquer momento, os limites de posi¢do em aberto.
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033/2013-DP 4.

As informag¢des sobre pardmetros de Risco podem ser obtidas no Manual de
Procedimentos Operacionais da Cdmara de Derivativos: Segmento BM&F e no
Manual de Administracio de Risco da Camara de Derivativos: Segmento
BM&F ou, em caso de duvidas, pelos telefones (11) 2565-4199/5148 ou pelo e-
mail administracao.riscos@bvmf.com.br.

Esclarecimentos adicionais poderdo ser obtidos com a Diretoria de Produtos e
Clientes, pelo telefone (11) 2565-7600.

Atenciosamente,

;Jv\ Lo/

ﬂ Marcelo Maziero
Diretor Presidente D1retor Executivo de Produtos e
Clientes
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Anexo I ao Oficio Circular 033/2013-DP

Contrato Futuro de Cupom Cambial Baseado em Operagoes
Compromissadas de Um Dia

— Especifica¢des —
1.  Defini¢des
Contrato (especificacdes): termos e regras sob os quais as operagdes serdo
realizadas e liquidadas.
Preco unitario (PU): valor em pontos, correspondente a 100.000,

descontado pela taxa de juro descrita no item 2.

Taxa de OC1 (Média das Operacdes

Compromissadas de Um Dia): taxa média ajustada dos financiamentos didrios
apurados no Sistema Especial de Liquidagdo e de
Custédia  (Selic) para titulos federais. S&o
considerados os financiamentos didrios relativos as
operagdes, com titulos federais custodiados no Selic,
registradas e liquidadas no prdéprio Selic ¢ em
sistemas operados por cdmaras ou prestadores de
servicos de compensagfo e de liquidagfo de que trata
a Lei 10.214/2001.

Taxa de cAdmbio: taxa de cAmbio de reais por dolar dos Estados Unidos
da América, cotagdo de venda, negociada no
segmento de taxas livremente pactuadas, para entrega
pronta, contratada nos termos da Resolugdo
3.568/2008, conforme alterada, do Conselho
Monetario Nacional (CMN), apurada e divulgada pelo
Banco Central do Brasil (Bacen), por intermédio do
Sisbacen (transagdo PTAX800, opcdo “5”, cotagdo de
fechamento, para liquida¢do em dois dias).

Cupom cambial: taxa de juro obtida a partir do calculo da diferenga
entre a acumula¢iio da Taxa Média das Operagdes
Compromissadas de Um Dia no periodo
compreendido entre a data de operag8o, inclusive, € a
data de vencimento, exclusive, ¢ a variagfo da taxa de
cambio observada entre o dia util anterior & data da
operagfo, inclusive, ¢ a data de vencimento do
contrato, exclusive.

Preco de ajuste (PA): preco expresso em PU, apurado e/ou arbitrado
diariamente pela BM&FBOVESPA, a seu critério,
para cada um dos vencimentos autorizados, para
efeito de atualizagdo do valor das posi¢des em aberto
e de apuragio do valor de ajustes didrios e de
liquidago das operagdes day trade. 7
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Saque-reserva: dia util para fins de operagles praticadas no

mercado financeiro, conforme estabelecido pelo
Conselho Monetario Nacional.

BM&FBOVESPA ou Bolsa: BM&FBOVESPA S.A. — Bolsa de Valores,
Mercadorias e Futuros.
Bacen: Banco Central do Brasil.

2.  Objeto de negociaciio
Cupom cambial, conforme definido no item 1.

3. Cotacao

Taxa de juro, expressa em percentual ao ano, linear, base 360 dias corridos, com até
duas casas decimais.

4,  Variacio minima de apregoacio
0,01%.

5.  Oscilagdo maxima didria
Conforme estabelecida pela BM&FFBOVESPA. Para o primeiro vencimento em
aberto, nfo haverd limite de oscilagio nos trés twltimos dias de negociagdo. A
BM&FBOVESPA poderd alterar o limite de oscilagio de precos de qualquer
vencimento a qualquer tempo, mesmo no decurso do pregéo.

6. Unidade de negociagiio
PU multiplicado pelo valor do ponto, expresso em ddlares dos Estados Unidos.

7. Meses de vencimento

Os quatro primeiros meses subsequentes ao més em que a operagdo for realizada e, a
partir dai, os meses que se caracterizarem como de inicio de trimestre.

8.  Ultimo dia de negociacio
Dia util anterior a data de vencimento.

9. Data de vencimento
Primeiro dia til do més de vencimento.

10. Day trade

Sdo admitidas operages day trade (compra e venda, no mesmo dia de pregdo, da
mesma quantidade de contratos para o mesmo vencimento), que se liquidardo
automaticamente, desde que realizadas em nome do mesmo cliente, por intermédio do
mesmo Participante e sob a responsabilidade do mesmo Membro de Compensacdo. A
liquidagfio financeira dessas operagOes sera realizada no dia util subsequente, sendo os
valores apurados de acordo com o item 11 (b.1). K

BM&FBOVESPA S.A. - Bolsa de Valores, Mercadorias e Futuros j&
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11.

Ajuste diario
Para efeito de apurag@o do valor relativo ao ajuste didrio das posi¢es em aberto, serdo
obedecidos os critérios a seguir.

a) Inversdo da natureza das posigcdes
As operagdes de compra e de venda, contratadas originalmente em taxa, serdo
transformadas em operagdes de venda e de compra, respectivamente, em PU.

b) Apuracio do ajuste diario
As posi¢des em aberto ao final de cada pregéo, depois de transformadas em PU,
serdo ajustadas com base no prego de ajuste do dia, determinado segundo regras
estabelecidas pela Bolsa, com movimentagio financeira no dia util subsequente. O
ajuste didrio sera calculado até a data de vencimento, inclusive, de acordo com as
seguintes férmulas:

b.1) ajuste das operagdes realizadas no dia
AD; = (PA; —PO) x M x TC;_; X N
b.2) ajuste das posi¢des em aberto no dia anterior
AD; = [PA; — (PA(_; X FC)] X M X TC;—; X N
onde:
AD; = valor do ajuste didrio, em reais, referente a data “t”;

PA, = preco de ajuste do contrato na data “t” para o vencimento respectivo;
PO = prego (PU) da operagdio, com duas casas decimais, obtido como segue:

100.000

PO = — —
op A
(100 X 60>+ 1

onde:

i,p= taxa de juro negociada, conforme definida no item 3;

n = numero de dias corridos compreendido no periodo entre a data da
operagdo, inclusive, e a data de vencimento, exclusive;

M = valor em délar de cada ponto de PU, estabelecido pela BM&FBOVESPA,;
TCy, = taxa de cadmbio, definida no item 1 ¢ verificada na data “t-1”, ou s¢ja,
no dia anterior & data a que o ajuste se refere;

N = numero de contratos; .
PA.| = preco de ajuste do contrato na data “t—1” para o vencimento respectivo; //

FC, = fator de corregfo da data “t”, definido pela seguinte férmula:

BM&FBOVESPA S.A. - Bolsa de Valores, Mercadorias e Futuros ;\ . .
Praca Antonio Prado, 48 - 01010-901 — Sdo Paulo, SP }/ oape pmwoa -
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1
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_ T 1+ 55 )

FC, =
(re=2)

onde:

OCl1y = Taxa de OCI referente ao j-enésimo dia util anterior a data
“t”, com até seis casas decimais;

m = nimero de saques-reserva entre a data “t” e a data do pregdo
anterior;

TCx = taxa de cambio, definida no item 1 e verificada no dia
anterior ao ultimo pregdo realizado antes da data do ajuste.

Na data de vencimento do contrato, o pre¢o de ajuste serda de 100.000 pontos. Se, em
determinado dia, a Taxa de OC1 divulgada pelo Bacen se referir a um periodo (nimero
de dias) distinto daquele a ser considerado na corregdo do preco de ajuste, a
BM&FBOVESPA podera arbitrar uma taxa, a seu critério, para aquele dia especifico.

O valor do ajuste didrio (AD,), calculado conforme demonstrado acima, se positivo, sera
creditado ao comprador da posigdo em PU (vendedor original em taxa) e debitado ao
vendedor da posi¢do em PU (comprador original em taxa). Caso o valor do célculo
acima seja negativo, sera debitado ao comprador da posi¢do em PU e creditado ao
vendedor da posicio em PU. A liquidagfio financeira serd realizada no dia util
subsequente.

Condigoes de liquida¢do no vencimento

Na data de vencimento, as posi¢des em aberto, apds o Ultimo ajuste, serdo liquidadas
financeiramente pela Bolsa, mediante o registro de operagdo de natureza inversa
(compra ou venda) a da posi¢do, na mesma quantidade de contratos, pela cotagéo (PU)
de 100.000 pontos. Os resultados financeiros da liquidagfo serfio movimentados no dia
util subsequente a data de vencimento.

Condicbes especiais
Se, por qualquer motivo, o Bacen atrasar a divulgagdo ou deixar de divulgar a Taxa de
OC1 e/ou a taxa de cAmbio, definidas no item 1, por um ou mais dias, a
BM&FBOVESPA poderé, a seu critério:

a) prorrogar a liquidagfo deste contrato, até a divulgag8o oficial pelo Bacen; ou

b) encerrar as posi¢des em aberto pelo Gltimo prego de ajuste disponivel.

A BM&FBOVESPA podera ainda, em qualquer caso, arbitrar um preco de liquidagéo
para este contrato se, a seu critério, julgar ndo serem representativas tanto as taxas
divulgadas pelo Bacen quanto o ultimo prego de ajuste disponivel.

BM&FBOVESPA S.A. - Bolsa de Valores, Mercadorias e Futuros }}\
Praca Antonio Prado, 48 - 01010-901 - S&o Paulo, SP
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www.bmfbovespa.com.br

FSC

atsnog

MISTO

®
"@ Papel produzido a parllr

doe fontea responsavels

FSC> C051208

|




033/2013-DP ) 9.

13. Margem de garantia

Seré exigida margem de garantia de todos os comitentes com posi¢do em aberto, cujo
valor serd atualizado diariamente pela Bolsa, de acordo com critérios de apuragdo de
margem para contratos futuros.

14. Normas complementares

14.1. Fazem parte integrante deste contrato, no que couber, a legislagdo em vigor ¢ as
normas e os procedimentos da Bolsa, definidos em seus Estatutos Sociais,
Regulamento de Operagdes e Oficios Circulares, observadas, adicionalmente, as regras
especificas das autoridades governamentais que possam afetar os termos nele contidos.

14.2. Na hipétese de situagdes nfio previstas neste contrato, bem como de medidas
governamentais ou de qualquer outro fato, que impactem a formagdo, a maneira de
apuragio ou a divulgagiio de sua varidvel, ou que impliquem, inclusive, sua
descontinuidade, a BM&FBOVESPA tomara as medidas que julgar necessrias, a seu
critério, visando a liquidagéio do contrato ou sua continuidade em bases equivalentes.

14.3. Alteragdes no nimero de saques-reserva previstos para um vencimento em negociagao,
em face do disposto na Resolugéio do Conselho Monetario 2.932, de 28 de fevereiro de
2002, sio de responsabilidade exclusiva das partes contratantes originais, ou seja, ndo
sdo de responsabilidade da BM&FBOVESPA. Y

BM&FBOVESPA S.A. — Bolsa de Valores, Mercadorias e Futuros =
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Anexo II ao Oficio Circular 033/2013-DP

Contrato de Swap Cambial com Ajuste Periodico Baseado em Operacdes
Compromissadas de Um Dia

— Especificacdes —

Defini¢oes
Contrato (especificacdes):

Contrato negociado:

Posicio Atualizada do Dia:

Ponta Valor Final:

Ponta Cupom:

Série(s):

Valor Final de um contrato:

Valor Inicial de um contrato:

Valor Cupom Final de um contrato:

Valor Cupom Atual de um contrato:

Natureza long:

Natureza short:

BM&FBOVESPA S.A. - Bolsa de Valores, Mercadorias e Futuros
Praga Antonio Prado, 48 ~ 01010-901 - Séo Paulo, SP

termos e regras sob os quais as operagdes serdo
realizadas e liquidadas.

um lote (unidade de negociag@o) negociado sob
os termos e regras destas especificagdes.

saldo liquido atualizado de todos os contratos
negociados, para a mesma série, pelo mesmo
cliente, por intermédio do mesmo Participante e

compensados

pelo mesmo Membro de

Compensagio. Uma posi¢io serd definida pelas

seguintes

caracteristicas: série; cliente,

Participante e Membro de Compensag&o; valor da

ponta Valor

Final; valor da ponta Cupom; e

natureza da posig¢éo (long ou short).
saldo liquido dos Valores Finais de todos os
contratos negociados para a mesma série.

saldo liquido

dos Valores Cupom Atuais de todos

os contratos negociados para a mesma série.

data(s) de

BM&FBOVESPA para

posigao(des).

vencimento estabelecida(s) pela
liquidagdo final de

valor da unidade de negociago, definida no item

6

Valor Final de um contrato descontado pela taxa
de juro de cupom cambial da operagdo.
Valor Inicial corrigido pela taxa de juro constante

do item 2.

Valor Inicial corrigido pela taxa de juro de cupom

cambial,

definida

para esse efeito pela

acumulag¢fo das taxas médias, constantes do item
2, para o periodo compreendido entre o dia da
operago, inclusive, e o dia anterior ao dia da
atualizagfo, inclusive.

direito de receber, na data de liquidagfo da série,
o valor da ponta Cupom atualizada e a obrigac@o
de pagar o valor da ponta Valor Final.

direito de receber, na data de liquidagfo da série,
o valor da ponta Valor Final e a obrigagdo de

pagar o valor

Tel.: (11) 2565-4000 - Fax (11) 2565-7737

www.bmfbovespa.com.br
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Compra de um contrato: operagdo na qual o participante assume uma
posigdo, equivalente a um contrato, de natureza
long.

Venda de um contrato: operagdo na qual o participante assume uma
posi¢do, equivalente a um contrato, de natureza
short.

Saque-reserva: dia util para fins de operagdes praticadas no

mercado financeiro, conforme estabelecido pelo
Conselho Monetario Nacional (CMN).

Taxa Selic (Operagdes

Compromissadas de Um Dia): taxa média ajustada dos financiamentos diarios
apurados no Sistema Especial de Liquidagdo ¢ de
Custddia (Selic) para titulos federais. S&o
considerados os financiamentos didrios relativos
as operagdes, com titulos federais custodiados no
Selic, registradas e liquidadas no proprio Selic e
em sistemas operados por cAmaras ou prestadores
de servigos de compensagio e de liquidagdo de
que trata a Lei 10.214/2001.

Taxa de Cambio: taxa de cAmbio de reais por ddlar dos Estados
Unidos da América, cotagdo de venda, negociada
no segmento de taxas livremente pactuadas, para
enfrega pronta, contratada nos termos da
Resolucdo 3.568/2008, conforme alterada, do
Conselho Monetario Nacional (CMN), apurada e
divulgada pelo Banco Central do Brasil (Bacen),
por intermédio do  Sisbacen, (transagdo
PTAX800, opgdo “5”, cotagdo de fechamento,
para liquidag8o em dois dias).

BM&FBOVESPA ou Bolsa: BM&FBOVESPA S.A. — Bolsa de Valores,
Mercadorias e Futuros.
Bacen: Banco Central do Brasil.

Objeto de negociacio
O diferencial entre a taxa de juro efetiva e a variagdo cambial, definidas para esse efeito
como:

a) taxa de juro efetiva dos financiamentos diarios apurados no Sistema Especial de
Liquidagdo e de Custodia para titulos federais (Taxa Selic), definida para esse efeito
pela acumulagiio das taxas médias didrias para o periodo compreendido entre a data
da operagdo, inclusive, ¢ a data de vencimento, exclusive.

b) variacfio cambial, medida pela taxa de cAmbio de reais por dolar dos Estados Unidos
da América, negociada no segmento de taxas livremente pactuadas, cotagdo de
venda, para entrega pronta, contratada nos termos da Resolugdo 3.568/2008,
conforme alterada, do Conselho Monetéario Nacional (CMN), apurada ¢ divulgada
pelo Banco Central do Brasil (Bacen), por intermédio do Sisbacen (transaco

BM&FBOVESPA S.A. ~ Bolsa de Valores, Mercadorias e Futuros > MISTO
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033/2013-DP 12,

PTAX800, opcio “5”, cotagdo de fechamento, para liquidagdo em dois dias), e
observada entre o dia util anterior & data da operagdo, inclusive, ¢ a data de
vencimento, exclusive.

Cotacio

As apregoagdes serfio feitas em taxa de juro, denominada cupom cambial, representativa
da diferenca entre as taxas definidas no item 2 e expressa em taxa linear anual, com até
trés casas decimais, para 360 dias corridos, nos negécios diretos e no registro primério do
contrato, previsto no item 13, e com até trés casas decimais, nas apregoagdes.

Varia¢do minima de apregoacio
0,001 ponto de taxa.

Oscilacio maxima didria
Percentual estabelecido pela BM&FBOVESPA sobre a taxa de juro de mercado para o
cupom Selic x dolar relativa ao prazo a decorrer da série.

Unidade de negocia¢io (tamanho do contrato)
US$50.000,00 (cinquenta mil d6lares dos Estados Unidos da América) de Valor Final.

Data de vencimento

Estabelecida pela BM&FBOVESPA.

Cada data autorizada caracterizard uma série. Na data de vencimento, ndo serfo
permitidas operagdes para a série que estiver vencendo.

Cilculo do Valor Inicial de um contrato negociado
A apuraco do Valor Inicial de cada contrato serd realizada de acordo com a seguinte
férmula:

UN

VI = -
(3go100 %) +1

onde:

VI = Valor Inicial por contrato;

UN = unidade de negociagdo, conforme o item 6;

i, = taxa de cupom cambial da operagfo, negociada entre as partes, conforme o item 3;

n = nimero de dias corridos, compreendido entre a data da operagdo, inclusive, ¢ a data de
vencimento do contrato, exclusive.

Atualizacao didria da posicao

Todos os negdcios realizados no mesmo pregéo, considerando-se os negocios do mesmo
cliente, por intermédio do mesmo Participante ¢ sob a responsabilidade do mesmo
Membro de Compensago, para a mesma série, serdo consolidados, ou seja, os Valores
Finais dos contratos de natureza long serdo compensados contra os Valores Finais dos
contratos de natureza short, o mesmo ocorrendo com os Valores Iniciais, gerando-se (/
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assim a PLD, ou Posi¢do Liquida dos Negocios do Dia (long ou short), para a série
respectiva.

A Posig¢io Atualizada do Dia Anterior (PDA_;) para a mesma série sera atualizada para a
data respectiva, corrigindo-se o valor da ponta Cupom pela diferenca entre a Taxa Selic
relativa ao dia anterior, e a variagdo da taxa de cAmbio de reais por dolar dos Estados
Unidos da América, relativa ao dia anterior, e mantendo-se constante o valor da ponta
Valor Final. Esse procedimento gerara a Posi¢do do Dia Anterior Atualizada para o Dia
(PDAA,), conforme a férmula abaixo:

PDAA, = PDA,_; X

onde:
FC; = fator de corregdo do dia “t”, definido pela seguinte férmula:

m

. . SELIC, 252
t_ﬂ( 100 )

j=1

onde:

SELIC,j = Taxa Selic, referente ao j-ésimo dia util anterior ao dia “t”, com até seis casas
decimais;

m = numero de saques-reserva entre o dia “t” e a data do pregéo anterior;

TC_; = taxa de cAmbio de reais por ddlar dos Estados Unidos da América, definida no
item 2.b e observada na data “t-1";
TC,., = taxa de caAmbio de reais por délar dos Estados Unidos da América, definida no
item 2.b e observada na data “t-2”.

As Posigdes Liquidas dos Negocios do Dia e do Dia Anterior Atualizadas para o Dia
(PLD e PDAA) serdo consolidadas mediante a compensagdo das respectivas pontas Valor
Final e Cupom. Esse procedimento gerard a Posi¢do Atualizada do Dia (long ou short),
conforme o item 1, e sera repetido até a data de vencimento da série.

Se, em determinado dia, a taxa divulgada pelo Bacen referir-se a um periodo (ntimero de
dias) distinto daquele a ser considerado na corre¢fo da ponta Cupom, a BM&FBOVESPA
podera arbitrar uma taxa, a seu critério, para aquele dia especifico.

Ajustes Diarios

As posi¢Ses de cada cliente (Posi¢8o Atualizada do Dia) serdo ajustadas diariamente com
base na Taxa Referencial BM&FBOVESPA Selic x délar (criada especificamente para o
ajuste das posi¢Oes), ajustada para o prazo a decorrer da série. Os valores relativos ao
Ajuste Diario deverdio ser liquidados financeiramente no dia ttil subsequente ao dia do
ajuste, sendo apurados de acordo com a seguinte formula: () ,
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VF

(‘3—66%00“)“

i
AP, = |CC, — xTCt_1><< 2 +1)

100

onde:

AP, = valor do ajuste da posicéo, referente ao dia “t”;

CC;= valor da ponta Cupom da Posi¢fo Atualizada do Dia (Posi¢o Liquida dos Negocios
do Dia consolidada com a Posi¢do do Dia Anterior Atualizada para o Dia), referente a
série respectiva;

VF = valor da ponta Valor Final;

is = Taxa Referencial BM&FBOVESPA para operagdes Selic x dodlar, criada pela
BM&FBOVESPA especificamente para o ajustamento das posi¢des, expressa na forma
linear em bases anuais para 360 dias corridos e relativa ao dia do ajuste, para o prazo a
decorrer da posigéo;

n = prazo para o vencimento da posi¢do, em dias corridos, contados a partir do dia de
célculo do ajuste, inclusive, até a data de vencimento, exclusive;

TCi_; = conforme definida no item 9;

i, = Taxa Selic relativa ao dia do ajuste.

O valor do Ajuste Didrio apurado acima, se positivo, serd creditado ao comprador, ou
seja, ao detentor da posi¢do de natureza long, e debitado ao vendedor, ou seja, ao detentor
da posi¢do de natureza short. Ocorrendo o contrdrio, o valor do Ajuste Diario sera
creditado ao vendedor e debitado ao comprador. Ap6s o célculo do ajuste, o valor da
ponta Cupom da posi¢do passard a ser o valor da ponta Valor Final descontado conforme
a formula abaixo:

VF

(s ™) + L

cC, =

onde:
CCa = valor da ponta Cupom ap6s o calculo do Ajuste Didrio;
VT, is e n = conforme definidos acima.

No caso de os valores das pontas Cupom e Valor Final, apds o procedimento para o
célculo do Ajuste Didrio, tornarem-se iguais a zero, a posi¢do serd automaticamente
encerrada, e a BM&FBOVESPA emitira documento comprobatorio desse encerramento.

Condicdes de liquidagio

Na data de vencimento do contrato, apds a dltima atualizag@o da posicéo, esta devera ser
liquidada financeiramente, junto & BM&FBOVESPA, pelo cliente por intermédio do
Participante ¢ do Membro de Compensac¢do. O valor de liquidagdo da posi¢do serd a
diferenca entre o valor da ponta Cupom e o valor da ponta Valor Final, multiplicada pela |
taxa de cAmbio definida no item 2.b e relativa ao dia anterior. Se o valor da ponta Cupom
for superior ao valor da ponta Valor Final, o valor de liquidagfio serd creditado ao
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comprador, ou seja, ao detentor da posi¢do long, ¢ debitado ao vendedor, ou seja, ao
detentor da posi¢io short. Ocorrendo o contrario, o valor de liquidagéo sera creditado ao
vendedor e debitado ao comprador.

Condicdes especiais
Se, por qualquer motivo, o Bacen atrasar ou deixar de divulgar a taxa de cdmbio e/ou a
Taxa Selic por um ou mais dias, a BM&FBOVESPA poder4, a seu critério:

a) prorrogar a liquidagio deste contrato, até a divulgag8o oficial pelo Bacen; ou

b) liquidar o contrato por um valor arbitrado.

Em ambos os casos, a BM&FBOVESPA poderd ainda corrigir o valor de liquidagdo por
um custo de oportunidade por ela arbitrado, desde a data de vencimento até o dia da
liquidagéio efetiva. Ainda, caso o Bacen venha a alterar o critério de apuracdo e/ou
divulgacdo da(s) taxa(s), a BM&FBOVESPA poders, a seu critério:
a) alterar a formula de calculo do valor de liquidag8o, de forma a apurar o resultado
equivalente ao do critério antigo; ou
b) liquidar o contrato por um prego arbitrado.

Em qualquer hipdtese, a BM&FBOVESPA podera arbitrar um valor para liquidar o
contrato se, a seu critério, julgar ndio serem representativas as taxas a serem utilizadas no
célculo do valor de liquidagéo.

Margem de garantia
Determinada segundo critérios da BM&FBOVESPA para apuragdo de margem de
garantia para swaps.

Registro primario de contratos

A BM&FBOVESPA podera autorizar o registro especial de posi¢fes neste contrato,
provenientes de leildes realizados pelo Banco Central do Brasil. As condi¢des desse
registro serdio estabelecidas pela BM&FBOVESPA por meio de Oficio Circular. As
posigdes criadas sob tais condigdes poderdo ser livremente negociadas, de acordo com
estas especificagdes, a partir do dia autorizado pela BM&FBOVESPA.

Critérios de arredondamento

Todos os calculos relativos a apuragdo do Valor Inicial de um contrato, da Posigdo

Liquida dos Negécios do Dia, da Posigdo Atualizada do Dia Anterior e da Posi¢do

Atualizada do Dia serfio realizados e mantidos com até sete casas decimais. Os valores

demonstrados diariamente para as posigdes, bem como os valores a serem liquidados,

serdo arredondados, pelo critério universal, para duas casas decimais.

Normas complementares

15.1 Fazem parte integrante deste contrato, no que couber, a legislagdo em vigor € as
normas e os procedimentos da Bolsa, definidos em seus Estatutos Sociais,
Regulamento de Operagdes e Oficios Circulares, observadas, adicionalmente, as
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regras especificas das autoridades governamentais que possam afetar os termos
nele contidos.

15.2  Na hipotese de situagBes ndio previstas neste contrato, bem como de medidas
governamentais ou de qualquer outro fato, que impactem a formagfo, a maneira
de apuragfo ou a divulgagdo de sua variavel, ou que impliquem, inclusive, sua
descontinuidade, a Bolsa tomara as medidas que julgar necessarias, a seu critério,
visando a liquidagdo do contrato ou sua continuidade em bases equivalentes.
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