30 de janeiro 2004 BRASIL
011/2004-DG

OFIiCIO CIRCULAR

Membros de Compensagdo, Corretoras Associadas e Operadores Especiais
Revogado Pelo Oficio Circular n® 004-2023-VPC, de 28 de abril de 2023

Ref.: Nova Tarifacido — Atualiza¢io de Pariametros.
Prezados Senhores,

Conforme descrito no Oficio Circular 148/2003, de 23/12/2003, a Bolsa reviu
o critério de cobranga da taxa de permanéncia do Contrato Futuro de Cupom
Cambial (DDI), que esta suspensa até o final deste més.

Os negocios envolvendo o DDI estdo concentrados na operagao estruturada de
FRA de Cupom Cambial (FRC), que envelve a geragiio de posi¢do em dois
vencimentos do futuro, um denominado ponta curta e o outro, ponta longa.

Visando estabelecer uma taxa de permanéncia para esse contrato que, ao
mesmo tempo, cumpra os objetivos fixados na nova politica de tarifagio e que
seja compativel com a realidade de negociagdo no mercado, estamos
determinando os seguintes critérios e parametros a serem observados no
calculo do valor de sua taxa de permanéncia:

a) A duracdo dos contratos a ser considerada sera a do proprio DDI, uma vez
que o FRC nédo possui posigéo;

b) Os parametros de calculo dos emolumentos, que servirdo de base para a
apuragdo do valor didrio de sua taxa de permanéncia, compreendendo o
percentual a ser aplicado e os prazos maximo e minimo, serdo aqueles

considerados nas operacdes de FRC, ou seja:

p de,, ' de,,

Il 0,006 60 270

¢) O valor obtido pela aplicagdo dos pardmetros de calculo da taxa de
emolumentos, definidos no item “b™ pelo prazo equivalente & duragfo do
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item “a” e apos levar em conta os prazos-limites, sera a taxa de
emolumentos a ser utilizada como base de calculo para a taxa de
permaneéncia do DDI;

d) O valor definido no item “c” devera ser dividido por dois, obtendo-se
entdo o valor devido a permanéncia do DDI ja ajustado ao carregamento
das duas pontas envolvidas no FRC;

e) O fator de redugéo, A, sera aquele observado no contrato de FRC, com
valor de 0,69.

O valor diario da taxa de permanéncia sera de US$0,0040909 por contrato, a
ser convertido para reais mediante o uso da taxa de cimbio PTAX de venda
do 1dltimo dia do més anterior. Portanto, em fevereiro de 2004, o valor diario
teria sido de R$0,012 por contrato.

A cobranca da taxa de permanéncia para a posi¢cdo de DDI terd inicio em
02/02/2004. Nessa data, o cdlculo ja sera feito tomando-se como base o
estoque de posi¢des de 30/01/2004 e considerando-se, para efeito de redugdo
da base de calculo, as compras e as vendas realizadas no dia 02/02/2004 tanto
no mercado de DDI quanto no de FRC.

Para os contratos de SCC, SC2 e SC3, com relagio a taxa de permanéncia
serdo adotados os mesmos critérios do DDI mostrados acima a partir de
02/02/2004, havendo, nos dois tltimos, ajuste para o tamanho do contrato. Os
parametros de duragido e o fator de desconto serdo 0s mesmos dos proprios
contratos de swap cambial. Os valores da taxa de permanéncia desses
contratos, expressos em reais, foram obtidos para o més de janeiro e deverdo

ser corrigidos mensalmente, conforme descrito no Oficio Circular 101/2003-
DG, de 22/09/2003:

Contrato ' Permanéncia
A Na Unidade' RS%’
ScC 1,00 ~0,0039198 0,017
SC2 7 0,0000704 0,0002
SC3 1,00 0,0000975 0,0002

'Valor em dolar.
* Valor em reais vélido para o més de fevereiro/2004, obtido pela multiplicagdo pela taxa
de cambio PTAX do Gltimo dia do més de janeiro/2004.
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Ainda com referéncia a taxa de permanéncia, diante das ponderagdes de
participantes do mercado quanto a uma caracteristica de sazonalidade do
hedge, especifica dos produtos agropecudrios, a Bolsa resolveu modificar a
duragdo minima dos contratos para 252 pregdes. Por conseguinte, a partir de
02/02/2004, a taxa de permanéncia serd a seguinte:

Contrato Permanéncia

B A Na Unidade' R$®
ALA 0,84 0,015 0,015
BGI 0,80 0,014 0,014
BZE 0,98 0,009 0,009
CNI 0,82 B 0,010 0,010
CNL 1,00 0,0108730 0,031

3 COT B 1,00 0,0133333 0,039
ICF 0,56 0,0048015 0,014
1SU 0,87 0,0026984 0,007
SOl 0,94 0,0175396 0,051

"Valor em reais ou em doélares, conforme a forma de cotagdo do contrato.
* Valor em reais vélido para o més de fevereiro/2004, obtido pela conversiio do valor da

taxa de permanéncia em doélares para reais, mediante sua multiplicagfo pela taxa de cimbio
PTAX do altimo dia do més de janeiro/2004,

Com relagio as taxas de emolumentos e de registro das opgdes flexiveis de
compra e venda sobre a taxa de cdmbio de reais por dolar e sobre o Ibovespa,
a Bolsa resolveu atender as consideragbes de participantes do mercado e
estender, a partir de 02/02/2004, o beneficio de redugdo de valor ja concedido
as opgoes de pregdo, no percentual de 60% para os contratos com garantia e
de 70% para os contratos sem garantia. Para a determinagdo do valor da taxa
de registro para esses contratos, sobre o valor apurado para a taxa de
emolumentos serdo utilizados os percentuais de 5% para as opgoes flexiveis
de dolar e de 10% para as opgdes flexiveis de Ibovespa.

Com base na regra acima, a taxa de emolumentos sera de 40% e de 30% do
valor de US$1,50 por lote negociado de US$50.000,00 para as opgdes
flexiveis de dolar com e sem garantia, respectivamente, sendo em ambos os
casos mantido o critério de se calcular uma propor¢io entre esse lote e o
tamanho do contrato. A conversdo do valor apurado para reais sera feita pela
taxa de cdmbio de reais por dolar, PTAX800 de venda, referente ao Gltimo dia
do més anterior ao da operacéo.
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Para as opgdes flexiveis sobre Ibovespa, o valor da taxa de emolumentos sera
de 40% e de 30% do valor dos emolumentos calculado para o contrato futuro
de Ibovespa para as opgdes com e sem garantia, respectivamente,
obedecendo-se em ambos os casos ao mesmo critério de conversdo para reais
por meio da média do prego de liquidagdo do Ibovespa observado no més
anterior ao da operagdo.

Finalmente, o valor da taxa de emolumentos das op¢des de compra e venda de
ouro passara a ser, em 02/02/2004, de 30% do resultado apurado pela
formula-base do Contrato Disponivel Padrio de Ouro de 250 Gramas,
observando-se o mesmo percentual de desconto de 50% para operagdes day
trade oferecido no contrato disponivel padrdo. A taxa de registro dessas
opgoes serd de 20% do valor dos emolumentos para operagdes normais.

Outrossim, informamos que a BM&F continuara mantendo contatos com
participantes do mercado, objetivando a realizagdo de ajustes que por ventura
se fizerem necessarios a obtengdo dos objetivos assinalados no Oficio
Circular 101/2003-DG.

Esclarecimentos adicionais poderdo ser obtidos com as Diretorias Técnica e
de Planejamento (Marco Aurélio, Alvaro, Luis Antonio, Alan, Vénia, Luiz
Fernando e Ernani) e da Cimara de Derivativos (Nestor, Radislau, Cicero,
Alexandre e Regiane) e com o Escritorio Rio (Galvio).

Atenciosamente,

Diretor Geral
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