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OFICIO CIRCULAR

Participantes dos Mercados da B3 — Segmento BM&FBOVESPA

Ref.: Alteracbes no Manual de Procedimentos Operacionais de

Negociacdo da B3 - Divulgacdo de Nova Versao

Informamos que, em 23/03/2020, entrara em vigor nova versao do Manual de
Procedimentos Operacionais de Negociacdo da B3. As alteragcbes abaixo estdo

detalhadas no Anexo deste Oficio Circular e referem-se a:

(i) modificacdo da regra para analise de operacfes para identificacdo de

situacOes de concentracao e/ou fracionamento de operagoes;

(i) inclusdo de novo procedimento em relagdo a operacbes de mesmo

comitente (OMC) intencional em leildo;

(iii) modificacdo das regras sobre correcdo, cancelamento e inclusdo de

ofertas e operacdes no ambiente de negociacéo; e

(iv) revogacdo da regra que possibilita o cancelamento extraordinario de
ofertas inseridas por erro operacional e que estejam participando da

formacao do preco tedrico do leildo.

A nova versao do Manual de Procedimentos Operacionais da Negociagcéao da B3
estara disponivel, a partir de 23/03/2020, em www.b3.com.br, Regulagéo,

Estrutura normativa, Regulamentos e manuais, Negociagdo, Acessar

documentos.

O teor deste documento confere Praga Antonio Prado, 48 — 01010-901 — S&ao Paulo, SP 1
com o original assinado, Tel.: (11) 2565-4000 — Fax: (11) 2565-7737
disponivel na B3.
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Esclarecimentos adicionais poderéo ser obtidos com a Diretoria de Negociacao
Eletronica, pelos telefones (11) 2565-5022/5023/5024 ou pelo e-mail

033/2020-PRE

negociacao@b3.com.br.

Gilson Finkelsztain Cicero Augusto Vieira Neto
Presidente Vice-Presidente de Operacoes,
Clearing e Depositaria

O teor deste documento confere Praga Antonio Prado, 48 — 01010-901 — Sao Paulo, SP 2
com o original assinado, Tel.: (11) 2565-4000 — Fax: (11) 2565-7737
disponivel na B3.
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Anexo do Oficio Circular 033/2020-PRE

DESCRICAO DAS ALTERACOES NO MANUAL DE PROCEDIMENTOS
OPERACIONAIS DE NEGOCIACAO DA B3

TITULO Il - AMBIENTE DE NEGOCIAC;AO
CAPITULO Ill - NEGOCIAGAO
Secdo 6 — LEILOES
» Subsecdo 6.5 - Espécies, Subsecao 6.5.1 — Leildo comum

» Subsecdo 6.5.1.5 - Analise de operacdes em sessdes de negociacao
No primeiro paragrafo, o periodo utilizado pela B3 para analisar situacdes de
concentracéo e/ou fracionamento de operacdes entre dois ou mais comitentes,
por meio de um ou mais participantes de negociacao plenos e/ou participantes
de negociacdo, passa de 15 (quinze) sessfes de negociacdo para até 15

(quinze) sessbes de negociacao.
O segundo paragrafo foi alterado visto que:

(i) o objeto de analise passara de mais de uma sessdo de negociacao para

uma ou mais sessdes de negociacao; e

(ii) estaréo sujeitas a cancelamento e submisséo a leildo todas as operacoes
que, somadas, excederem o limite (e ndo somente as operacoes

correspondentes ao excesso).

No quinto paragrafo, foi incluida mais uma situacdo em que nado se aplicam o
cancelamento e a submissédo de operacdes a leildo, qual seja, a situacao de
operacOes que interagiram com o livro central de ofertas, permitiram a livre
possibilidade de interferéncia de outros investidores, ndo foram executadas
mediante a utilizacdo de ofertas diretas e ndo tiveram o envio coordenado e

instantaneo de ofertas de compra e ofertas de venda.

No ultimo paragrafo, ajustou-se a redacdo de modo que as operacdes néo
canceladas que apresentarem concentracdo e/ou fracionamento serdo
encaminhadas somente para analise da BSM para eventual verificagdo de
atipicidade e ndo mais para analise da CVM.

O teor deste documento confere Praga Antonio Prado, 48 — 01010-901 — S&o Paulo, SP 1/5

com o original assinado, Tel.: (11) 2565-4000 — Fax: (11) 2565-7737
disponivel na B3.
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» Subsec¢do 6.5.1.8 — Operacdes de mesmo comitente intencionais em
leildo

033/2020-PRE

= Subsec¢éo 6.5.1.9 — Operagdes de mesmo comitente n&o intencionais em
leildo

As novas subsecfes 6.5.1.8 e 6.5.1.9 foram incorporadas ao Manual com o

intuito de incluir as regras para realizacdo de OMC intencional e de OMC né&o

intencional em leildo, respectivamente, a fim de mitigar riscos de negociacéo e

atender a solicitacdo de participantes.

Secdo 8 — CORRECAO, CANCELAMENTO E INCLUSAO DE OFERTAS E
OPERACOES NO AMBIENTE DE NEGOCIACAO

Com o objetivo de trazer mais agilidade aos processos realizados no PUMA
Trading System, a autorizacao para realiza¢do dos procedimentos de correcao,
cancelamento e inclusdo extraordinaria de ofertas ou operacfes nesse sistema
passa a depender da autorizacdo da B3 e nao especificamente do Diretor de
Negociacédo Eletronica. Tal ajuste foi realizado no primeiro paragrafo da secéo 8

e na subsecao 8.1, conforme mencionado a seguir.

» Subsecdo 8.1 — Solicitacbes de correcao, cancelamento e inclusdo de
operacao por erro operacional

O quinto paragrafo (referente a situa¢des nas quais a correcdo, o cancelamento
ou a inclusédo de operacdes ndo serd realizada), foi excluido da subsecao, com

0 objetivo de melhorar os processos da B3.

Foi incluido o novo quinto paragrafo, no qual se permite, em carater excepcional,
a correcdo, o cancelamento ou a inclusdo de operacdes no sistema de
negociagdo em decorréncia de erro operacional, em prazos diferentes dos
mencionados na presente subsecéo, mediante apresentacdo de justificativa pelo
participante. Tais ocorréncias serdo periodicamente encaminhadas para a BSM
e CVM.

O teor deste documento confere Praga Antonio Prado, 48 — 01010-901 — S&o Paulo, SP 2/5
com o original assinado, Tel.: (11) 2565-4000 — Fax: (11) 2565-7737
disponivel na B3.
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= Subsecdo 8.3 — Cancelamento extraordinério de ofertas que estejam
participando da formacé&o do preco teorico do leildo

A subsecao 8.3 (cujo contetdo estd transcrito a seguir) foi excluida da nova

versao em fungéo da revogacao da regra de cancelamento por erro operacional.

“A B3 pode cancelar oferta que esteja participando da formacéo do preco
tedrico do leildo, caso tal oferta tenha sido originada de erro operacional,
e desde que as ofertas a serem canceladas respeitem os valores minimos
de volume financeiro, quantidade e ou oscilagédo de precos de ativos ou
derivativos definidos por oferta para cada ativo ou derivativo, disponiveis

no site da B3.

As solicitagbes de cancelamento extraordinario de ofertas devem ser
comunicadas a B3, por telefone, em até 60 (sessenta) segundos antes do
encerramento do leildo e, posteriormente, formalizadas, pelo respectivo
participante de negociacéo pleno ou participante de negociacao, por meio
de formulario disponibilizado pela B3 até o fim da sessao de negociacao,

com evidéncias da ocorréncia de erro operacional.

As solicitacdes de cancelamento extraordinario de ofertas que forem
comunicadas a B3, por telefone, em prazo inferior a 60 (sessenta)
segundos antes do encerramento do leildo a B3 empregara os melhores
esforcos na tentativa de efetivar o cancelamento, porém ndo se
responsabilizard pelas execucdes das ofertas que nao puderem ser

canceladas.

ApoOs a solicitacdo de cancelamento de oferta pelo participante de
negociacao pleno ou participante de negociagcéo e havendo tempo habil

para o atendimento, a B3 seguira os seguintes procedimentos:
l.interrupcéo do leilao;

Il.efetivacdo de cancelamento de oferta solicitada pelo participante de

negociacao pleno ou participante de negociacéo;

O teor deste documento confere Praga Antonio Prado, 48 — 01010-901 — S&o Paulo, SP 3/5
com o original assinado, Tel.: (11) 2565-4000 — Fax: (11) 2565-7737
disponivel na B3.
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lll.divulgagdo ao mercado, pelo canal de noticias do sistema de
negociacéo, de cancelamento de oferta geradora do erro operacional;

IV.aviso ao mercado, pelo canal de noticias do sistema de negociacao, de
que a B3 aguardara durante 10 (dez) minutos, a partir do momento do
envio desse aviso, outras solicitacbes de cancelamentos de oferta
oriunda de outros participantes que tenha sido afetada pelo erro
operacional e que tenha sido inserida ou modificada apds o registro de

oferta geradora do erro operacional;

V.efetivacdo de cancelamento de oferta solicitada por outros

participantes, desde que encaminhada dentro do prazo estabelecido;

Vl.prorrogacdo do tempo de duracgéo do leildao para, no minimo, 2 (dois)
minutos a partir da efetivacdo do ultimo cancelamento, respeitando a
quantidade de prorrogacbes e o tempo de duracdo definido

originalmente para o ativo ou derivativo;

Vll.divulgacdo ao mercado, pelo canal de noticias do sistema de
negociacdo, do novo horario de término do leildo e dos calls de abertura

e de fechamento;

Vlll.caso o procedimento de tratamento de erro operacional interfira no
horario de inicio da préxima fase de negociacdo, a B3 podera postergar

as fases subsequentes, com aviso prévio ao mercado.

O participante de negociacéo pleno responsavel pela oferta arcara com
0os emolumentos e as taxas devidas sobre a oferta cancelada até o
limite definido pela B3 e, caso nao figue comprovada a ocorréncia do

erro operacional, sera acrescida de multa definida pela B3.”

O teor deste documento confere Praca Antonio Prado, 48 — 01010-901 — Sao Paulo, SP 4/5
com o original assinado, Tel.: (11) 2565-4000 — Fax: (11) 2565-7737
disponivel na B3.
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TITULO lIl - MERCADOS ORGANIZADOS

CAPITULO Il = MERCADO DE BALCAO ORGANIZADO COMO SISTEMA
CENTRALIZADO E MULTILATERAL DE NEGOCIACAO

Secdo 2 — NEGOCIACAO DOS ATIVOS DE RENDA VARIAVEL

= Subsec¢éo 2.2 — Leildo comum
» Subsecdo 2.2.4 — Analise de operacdes em sessdes de negociacao
As alteracbes nesta subsecdo sdo as mesmas que as realizadas na secao

6.5.1.5, descritas anteriormente.

O teor deste documento confere Praga Antonio Prado, 48 — 01010-901 — S&o Paulo, SP 5/5
com o original assinado, Tel.: (11) 2565-4000 — Fax: (11) 2565-7737
disponivel na B3.



