CVM Comissao de Valores Mobilidrios

EDITAL DE AUDIENCIA PUBLICA SNC N° 12/ 2008
Prazo: 20 de novembro de 2008

A Comissdo de Valores Mobiliarios — CVM submete, @onjunto com o Comité de
Pronunciamentos Contabeis (CPC) e com a Superimeradde Seguros Privados (SUSEP), a Audiéncia
Pdblica, nos termos do art. 8°, § 3°, |, da Le3.6885, de 7 de dezembro de 1976, a minuta (em a@xo
Deliberacdo que referenda o Pronunciamento CPC riitide pelo Comité de Pronunciamentos
Contabeis intitulad6Contratos de Seguro”, que esta referenciado a normaurance Contracts IFRS
4 - emitida pelo IASB 4nternational Accounting Standards Board

O objetivo do Pronunciamento Técnico CPC 11 é efpec o reconhecimento contabil para
contratos de seguros por parte de qualquer entidade emita tais contratos (denominada nesse
Pronunciamento como seguradora) até que o Comitplete a segunda fase do projeto sobre contratos
de seguros, em consonancia com as normas intena&cide contabilidade as quais prevéem, para ess.
segunda fase, o aprofundamento das questdes c@ised praticas relevantes. Em particular, esse
Pronunciamento determina: a) melhorias na contalgdio de contratos de seguros pelas seguradoras; |
divulgacao que identifique e explique os valoresiktantes de contratos de seguros nas demonstracoe
contabeis de uma seguradora e que ajude os usussas demonstracdes a compreender o valor, .
tempestividade e a incerteza de fluxos de caixadstoriginados de contratos de seguros.

As sugestdes e comentérios, por escrito, deverdensaminhadosté o dia 20 de novembro de
2008 a Superintendéncia de Normas Contabeis e de dxigitpreferencialmente através do endereco
eletronico:AudPublicaSNC1208@cvm.gov.bu para a Rua Sete de Setembro, 111/27° andantroGe
Rio de Janeiro — CEP 20050-901. Esclarecimentosioadis a minuta de Pronunciamento CPC-11
poderdo obtidos na pagina principal do CR@p://www.cpc.org.br/e na pagina principal da SUSEP:
http://www.susep.gov.biAs sugestdes e comentérios recebidos serdo ecedas de acesso publico.

Rio de Janeiro, 36e outubrade 2008.

Original assinado por
MARIA HELENA DOS SANTOS FERNANDES DE SANTANA
Presidente
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DELIBERACAO CVM N° XXXX, DE XX DE XXXXXX DE 2008

Aprova o Pronunciamento Técnico CPC 11 do
Comité de Pronunciamentos Contébeis, que trata de
Contratos de Seguros.

A PRESIDENTE DA COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS - CVM torna publico que o
Colegiado, em reunido realizada nesta data, codafaento nos §8§ 8°5° do art. 177 da Le?8.404, de
15 de dezembro de 1976, combinado com os incisedVdo § £ do art. 22 da Leit6.385, de 7 de
dezembro de 1976;

DELIBEROU:

| - aprovar e tornar obrigatorio, para as companhisertas, o Pronunciamento Técnico CPC 11,
anexo a presente Deliberagdo, que trata de Costrd® Seguros, emitido pelo Comité de
Pronunciamentos Contabeis — CPC; e

Il - que esta Deliberacdo entra em vigor na datauda publicacdo no Diério Oficial da Uniéo,
aplicando-se aos exercicios iniciados a partir’dieJaneiro de 2010.

MARIA HELENA DOS SANTOS FERNANDES DE SANTANA
Presidente



CVM Comissao de Valores Mobiliarios

EDITAL DE AUDIENCIA PUBLICA SNC NP 12/ 2008
COMITE DE PRONUNCIAMENTOS CONTABEIS
PRONUNCIAMENTO TECNICO CPC - 11

Contratos de Seguro

Correlacédo as Normas Internacionais de Contabilidae— IFRS 4

Descricéo ltem
Objetivo 1
Escopo 2-6
Derivativos Embutidos 7-9
Separacédo dos Componentes de Depdsito 10-12
Reconhecimento e Mensuracdo — Excecdes Temporarasutros 13-14

Pronunciamentos

Teste de Adequacao do Passivo 15-19
Reducédo do Valor Recuperavel dos Ativos por Contratde Resseguro 20
Mudancas na Politica Cont4bil 21-23
Taxa de Juros de Mercado Correntes 24
Continuacgédo de Préticas Existentes 25
Prudéncia 26
Margens Futuras de Investimentos 27 - 29
Shadow Accounting 30
Contratos de Seguros Adquiridos em uma Combinag&doedNegdcios ou 31-33

Transferéncia de Carteira
Caracteristicas de Participacdo Discricionaria em Gntratos de Seguro 34
Caracteristicas de Participacdo Discricionaria emristrumentos Financeiros 35

Divulgacéo — Explicacdo dos Valores Reconhecidos 387
Montante, Tempestividade e Incerteza dos Fluxos dgaixa 38 -39
Data de Inicio de Aplicacdo e Transi¢ao 40 - 41
Divulgacgéo 42 - 44
Nova Designagéao para Ativos Financeiros 45

Apéndice A — Defini¢cdes
Apéndice B — Definicdo de Contratos de Seguros



CVM Comissao de Valores Mobiliarios

EDITAL DE AUDIENCIA PUBLICA SNC N° 12/ 2008
Objetivo

1. O objetivo deste Pronunciamento é especificar onteecimento contébil para contratos de seguros
por parte de qualquer entidade que emita tais atmstr(denominada nesse Pronunciamento coma
seguradora) até que o Comité complete a segundadtagprojeto sobre contratos de seguros, em
consonancia com as normas internacionais de ctidtal® as quais prevéem, para essa segund:
fase, o aprofundamento das questdes conceituaisaticas relevantes. Em particular, esse
Pronunciamento determina:

(a) limitadas melhorias na contabilizagéo de contrdeoseguros pelas seguradoras.

(b) divulgacdo que identifique e expligue os valoresultantes de contratos de seguros nas
demonstracdes contdbeis de uma seguradora e gleeaguwsuarios dessas demonstracoes &
compreender o valor, a tempestividade e a incedeziluxos de caixa futuros originados de
contratos de seguros.

Escopo
2. Uma entidade deve aplicar este Pronunciamento para

(a) contratos de seguros (inclusive contratos de rassggemitidos por ela e contratos de
resseguro mantidos por ela; e

(b) instrumentos financeiros que ela emita com cartiea de participacdo discricionaria (ver
item 35). A prética contédbil em vigor sobre Instantos Financeiros requer divulgagdo dos
instrumentos financeiros, dentre os quais devennskrdos os instrumentos financeiros que
possuam tais caracteristicas.

3. Este Pronunciamento nado trata de outros aspectosodi@bilidade de seguradoras, como a
contabilizacdo de ativos financeiros mantidos pséguradoras e de passivos financeiros emitidos
pelas seguradoras, com excecao das disposicOsdras do item 45.

4. Uma entidade ndo deve aplicar este Pronunciamenéo p
(a) garantia de produtos emitida diretamente pelodahte, comerciante ou varejista

(b) ativos e passivos de empregador relativos a plaeobeneficios de seus empregados e
obrigacdes de beneficios de aposentadoria repsrtadmo planos de aposentadoria de
beneficios definidos;

(c) direitos ou obrigacbes contratuais que dependemsdpou direito de uso, de um item néo-
financeiro (por exemplo, algumas taxas de licemggalties, pagamentos contingentes de
arrendamentos mercantis e itens semelhantes), assmo garantia de valor residual
embutido em um arrendamento financeiro;

(d) contratos com garantia financeira, a menos que iteet@ tenha prévia e explicitamente
afirmado que considera tais contratos como corgtrd¢oseguro e tenha usado um método de
contabilizacdo aplicAvel a contratos de seguro,cejm caso 0 emitente podera optar por
aplicar a pratica contabil aplicavel a um InstrutoeRinanceiro ou este Pronunciamento a
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essas modalidades de contratos com garantia finan€eemitente podera fazer essa opgéo
contrato por contrato, porém, a op¢ao que vieeerfpara cada contrato sera irrevogéavel.

(e) recompensas contingentes a pagar ou a receber amambinagcéo de negdcios ; e

(0 contratos de seguro diretos que a entidade defenhseja, contrato de seguro direto em que
a entidade seja a segurada). Entretanto, uma eedewe aplicar este Pronunciamento para
contratos de resseguro detidos por ela.

5. Como referéncia, este Pronunciamento considerajuerakentidade que emita contrato de seguro
como seguradora, independentemente se a emiteatesiélerada seguradora para fins legais ou de
supervisao.

6. O contrato de resseguro é um tipo de contrato dereeDesse modo, todas as referéncias neste
Pronunciamento para contratos de seguros tambéplisam aos contratos de resseguro.

Derivativos Embutidos

7. Um derivativo embutido € um componente de um ims¢énto hibrido (combinado) que também
inclui um contrato principal ndo derivativo — comesultado, alguns dos fluxos de caixa do
instrumento hibrido (combinado) variam de forma edante a um derivativo isolado. Um
derivativo embutido faz com que alguns ou todoslo®s de caixa que de outra forma seriam
exigidos pelo contrato sejam modificados de acaaln uma taxa de juros especificada, preco de
instrumento financeiro, preco de mercadoria, taxaambio, indice de precos ou de taxas, avaliagdo
ou indice de crédito, ou outra variavel, desde goegaso de uma variavel ndo financeira esta nao
seja especifica de uma das partes do contrato.ddivativo que esteja incluido em um instrumento
financeiro, mas que seja contratualmente transfesiparadamente desse instrumento, ou que tenhe
uma contraparte diferente desse instrumento, ndm éerivativo embutido, mas um instrumento
financeiro separado.

7-A Este Pronunciamento requer que uma entidadareseps derivativos embutidos em um contrato
principal (de seguros) se, e apenas se:

(a) as caracteristicas econbémicas e o0s riscos do tesiv@mbutido ndo estiverem
diretamente relacionados com as caracteristicanbetioas e 0s riscos do contrato
principal;

(b) um instrumento separado com 0s mesmos termos daevativo embutido satisfizesse a
definicdo de um derivativo; e

(c) o instrumento hibrido (combinado) ndo for avaliatovalor justo com as alteragdes do
valor justo reconhecidas no resultado do exerc(e®., um derivativo que esteja
incorporado em um ativo ou passivo financeiro pelor justo através do resultado néo é
um derivativo separado)

Os requerimentos deste item aplicam-se a deriatwobutidos em um contrato de seguro, a ndo ser
gue o derivativo embutido seja ele mesmo um canttatseguro.
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8. Como excecéo do exigido no item 7-A, uma seguradacaprecisa separar e mensurar a valor justo
a opcao do segurado de resgatar o contrato deospguum valor fixo (ou por um valor baseado em
montante fixo e uma taxa de juros), mesmo se oopd exercicio for diferente do valor
contabilizado no passivo pelo contrato de seguiripal. Entretanto, o requerimento do item 7-A
deve ser aplicado para opc¢oes de venda e opcOesghie em dinheiro embutidas no contrato de
seguro, se o valor de resgate variar em funcacadaveis financeiras (como precos ou indices de
acOes ou de mercadorias), ou de variavel ndo-fel@nque ndo seja especifica para uma das parte
do contrato. Além disso, esse requerimento tambke&ra der aplicado se a possibilidade do detentor
de exercer uma opc¢do de venda ou de resgate ermirdinfor provocada por tal variavel (por
exemplo, uma opc¢do de venda que possa ser exeeidaindice de acdes da bolsa atingir um
determinado nivel).

9. Item 8 também deve ser aplicado a op¢les de redgaten instrumento financeiro que contenha
caracteristica de participacdo discricionaria.

Separacao dos componentes de depdsito

10. Alguns contratos de seguros contém tanto composeieteseguro quanto componentes de depdsito
Em alguns casos, é exigido ou permitido a segusactumtabilizar em separado esses componentes:

(a) a contabilizacdo em separado € exigida se amimdg;0es a seguir forem atendidas:

() a seguradora pode mensurar o componente de defidsltondo qualquer opgéo
embutida de resgate) separadamente (ou seja, sesid@@r 0 componente de
seguro); e

(i) a politica contabil da seguradora ndo reconhearitita forma todas as obrigacbes
e direitos resultantes do componente de depdésito;

(b) a contabilizacdo em separado € permitida, mas xi§m@, se a seguradora puder mensurar 0
componente de depdsito separadamente como en), (aaf sua politica contabil exige que
ela reconheca todas as obrigacbes e direitos advirb componente de depdsito,
independentemente da base utilizada para mensisalireitos e obrigacoes;

(c) a contabilizagdo em separado € proibida se a ssmyarado puder mensurar 0 componente de
deposito separadamente como em (a)(i).

11. A seguir um exemplo em que a politica contébil elgusadora ndo exige o reconhecimento de todas
as obrigacbes resultantes do componente de dep@bita cedente recebe indenizacdo de uma
resseguradora, mas o contrato obriga a cedentensbodsar a indenizacdo em anos futuros. Essa
obrigacdo resulta de um componente de depdsitoa Pelitica contabil da cedente permite o
reconhecimento da indenizagdo como receita senmiecer a obrigacdo decorrente, a separacao ¢
exigida.

12. Para contabilizar em separado um contrato, umaaegra deve:

(a) aplicar esse Pronunciamento para os componenteydeo; e
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(b) aplicar o Pronunciamento sobre Instrumentos Finergpara componentes de depdsito.

Reconhecimento e mensuragao
Excecdes temporarias a outros Pronunciamentos

13. A norma contébil vigente sobre “Praticas Contadbisgdancas em Estimativas Contdbeis e Erros”
especifica critérios a serem utilizados por umadade no desenvolvimento de politica contabil se
nenhuma prética contébil vigente se aplicar espaaiente para aquele item. Entretanto, esse
Pronunciamento isenta uma seguradora de aplicacrigérios para suas politicas contabeis relativas
a

(@) contratos de seguros emitidos por ela (incluindspedsas de comercializagao relacionadas e
ativos intangiveis relacionados, como os descnitasitens 31 e 32); e

(b) contratos de resseguro que ela mantenha.

14. N&o obstante, este Pronunciamento ndo isenta woeasera de algumas implicacdes dos critérios
da norma contabil vigente sobre “Préaticas Contalbisglancas em Estimativas Contéabeis e Erros”.
Especificamente, uma seguradora:

(a) ndo deve reconhecer como passivo qualquer propes@opossiveis sinistros futuros, se esses
sinistros forem originados de contratos de seggues ainda ndo existem ou ndo estao
vigentes na data da demonstracdo contabil (comuragsfes para catastrofe ou provisdo
para equalizacéo de risco);

(b) deve realizar teste de adequacéo de passivo desasititens 15-19;

(c) deve remover um passivo por contrato de segur@éoie dele) de seu balango patrimonial
guando, e somente quando, ele estiver extinto,éistpuando a obrigacdo especificada no
contrato for liquidada, cancelada ou expirada;

(d) ndo deve compensar:

(i) ativos por contrato de resseguro contra passivos qomtrato de seguro
relacionados; ou

(i) receitas ou despesas de contratos de ressegur@asagteitas e despesas dos
contratos de seguro relacionados.

(e) deve considerar se seu ativo por contrato de ressegta com valor de realizacdo reduzido
(ver item 20);

Teste de adequacéao do passivo

15. Uma seguradora deve avaliar, a cada data de balaacgeu passivo por contrato de seguro esté
adequado, utilizando estimativas correntes de flidecaixa futuros de seus contratos de seguros. S
essa avaliagdo mostrar que o valor do passivo potrato de seguro (menos as despesas de
comercializagéo diferidas relacionadas e ativanmiveis relacionados, como os discutidos nos itens
31 e 32) esta inadequado a luz dos fluxos de datxmos estimados, toda a deficiéncia deve ser
reconhecida no resultado.
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16. Se uma seguradora aplicar um teste de adequacpasd®o que atenda aos requisitos minimos
especificados, este Pronunciamento ndo impde rmxigéncias. Os requisitos minimos sao:

(a) o teste deve considerar estimativas correntestpdoao fluxo de caixa contratual e os fluxos
de caixa relacionados, como os custos de regulde&sinistros, assim como os fluxos de
caixa resultantes de op¢des embutidas e garantias.

(b) Se o teste demonstrar que o passivo esta inadequadoa deficiéncia deve ser reconhecida
no resultado.

17. Se a politica contabil da seguradora ndo exigirteste de adequacdo de passivo que atenda ac
requisitos minimos do item 16, essa seguradora deve

(a) determinar o valor do passivo por contrato de segrlevante menos o valor de:
(i) qualquer despesa de comercializacéo diferida celada; e

(i) qualquer ativo intangivel relacionado, como os adgur idos em uma
combinacdo de negdcios ou transferéncia de caftedrdatens 31 e 32). Entretanto,
ativos de contrato de resseguro nao sado considergaeque a seguradora 0s
contabiliza separadamente (ver item 20).

(b) determinar se o valor descrito em (a) € menor quala que seria exigido se o passivo por
contrato de seguro relevante reconhecido de accodo a norma contébil vigente sobre
“Provisfes, Passivos e Ativos Contingentes”. Sdaglenenor, a seguradora deve reconhecer
toda a diferenga no resultado e diminuir o valos daspesas de comercializagdo diferidas
relacionadas ou dos ativos intangiveis relacionamosaumentar o valor do passivo por
contrato de seguro relevahte

18. Se o teste de adequacdo de passivo atender adstosgdo item 16, o teste é aplicado no nivel de
agregacdo definido no préprio teste. Se o testeadBrjuacdo de passivo ndo atender aqueles
requisitos minimos, a comparacao descrita no iténdelve ser feita ao nivel de uma carteira de
seguros gue estejam sujeitos a riscos similaresengiados em conjunto como uma Uunica carteira.

19. O montante descrito no item 17 (b) deve refletirgaas futuras de investimento (ver itens 27-29) se,
e somente se, 0 montante descrito no item 17 ifd)émn refletir tais margens.

Reducéo ao valor recuperavel dos ativos por contratde resseguro

20. Se o ativo por contrato de resseguro da cedentesty valor recuperavel reduzido, a cedente deve
reduzir o valor desse ativo e reconhecer a perdeesutado. Um ativo por contrato de resseguro
perde valor recuperavel se, e somente se:

! passivo por contrato de seguro relevante é o pagsiv contrato de seguro (e os custos de aquislifdndos e ativos intangiveis
relacionados) em que a pratica contabil da seguaatho requer teste de adequacéo de passivo quia @es requisitos minimos do item
16



CVM Comissao de Valores Mobiliarios

EDITAL DE AUDIENCIA PUBLICA SNC N° 12/ 2008

(a) ha evidéncias objetivas, como resultado de evemtoogorreu apdés o reconhecimento inicial
do ativo por contrato de resseguro, que a cedemte pao receber todo o valor relacionado a
ele nos termos do contrato; e

(b) o impacto desse evento no valor que a cedente temgeder da resseguradora pode ser
mensurado de forma confiavel.

Mudancas nas Politicas Contabeis

21.

22.

23.

Os itens 22-30 séo aplicados tanto a mudancas fpia seguradora que jA adotem as praticas
contabeis previstas neste Pronunciamento, quantaudancas feitas por seguradora que esteja
adotando este Pronunciamento pela primeira vez.

Uma seguradora pode alterar sua politica contavé gontratos de seguros se, e somente se, a
alteracdes tornarem as demonstracdes contabeiget@iantes para necessidades dos usuarios qu
tomam decisdes econbmicas e ndo menos confidvehais confiavel e ndo menos relevante para
tais necessidades. A seguradora deve julgar redevan confiabilidade conforme os critérios da
norma contdabil vigente sobre “Préticas Contabeisjddmcas em Estimativas Contabeis e Erros”.

Para justificar mudancas em sua politica contéui grontratos de seguros, uma seguradora dev:
demonstrar que a mudanca tornou as demonstracbEgess mais aderentes aos critérios da norma
contabil vigente sobre “Praticas Contabeis, Mudarg@ Estimativas Contabeis e Erros”, mas a
mudanca ndo precisa alcancar conformidade total tedsncritérios. Os seguintes problemas séo
discutidos a seguir:

(a) taxas de juros correntes (item 24);

(b) continuacdo das praticas existentes (item 25);
(c) prudéncia (item 26);

(d) margens futuras de investimento (itens 27-29); e

(e) shadow accountingtem 30).

Taxas de juros de mercado correntes

24,

E permitido a uma seguradora, porém ndo exigideraal sua politica contébil a fim de reavaliar

passivos por contratos de seguros desigiagas refletir taxas de juros de mercado correates

reconhecer as alteracdes desse passivo no resultadanesmo tempo, a seguradora também pode
introduzir politica contabil que requeira outrasnestivas e premissas correntes para tal passivo. A
opcgéao proporcionada por esse item permite & seg@adterar sua politica contébil para os passivos
designados, sem aplicar tal politica consistentégnesra todos os passivos similares, como a norme
contabil vigente sobre “Praticas Contabeis, Mudsrera Estimativas Contdbeis e Erros” de outro

Neste item, passivos por contratos de segurosenclas despesas de comercializacdo diferidas reldas e ativos intangiveis relacionados, como
discutidos nos itens 31 e 32.
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modo exigiria. Se a seguradora designar passivasgutar esse procedimento, ela deve continuar &
aplicar taxa de juros de mercado corrente (e, Bedgel, outras estimativas e premissas correntes)

consistentemente em todos os periodos e para tEIpsssivos designados até que eles estejan
extintos.

Continuacao de praticas existentes

25. Uma seguradora pode continuar a adotar as pratiseguir, mas a introdu¢cédo de qualquer uma delas

nao satisfaz ao item 22:
(a) mensurar passivos por contrato de seguros em Basgescontada.

(b) mensurar direitos contratuais relativos a comisdtgas de gestdo de investimentos em
valor que exceda seu valor justo obtido a partircdenparagdo com as taxas correntes
cobradas por outros participantes do mercado eavigss similares. E provavel que o valor
justo no inicio de tais contratos seja igual adawsiginal pago, a ndo ser que a comissao
futura de gestdo de investimentos e os custosioridns ndo estejam compativeis com o
mercado.

(c) utilizar politica contabil para contratos de segufe despesas de comercializacdo diferidas
relacionadas e ativos intangiveis relacionados,heaever algum) nao uniformes para
subsidiarias, com excecdo do permitido pelo item S as politicas contabeis ndo estdo
uniformes, a seguradora pode altera-las se a @lienado tornar as politicas contabeis mais
diversas e também satisfizer outros requerimergstedPronunciamento.

Prudéncia

26. Uma seguradora ndo precisa alterar sua politictéabibrpara contratos de seguros para eliminar

excesso de prudéncia. No entanto, se uma segur@gdonansura seus contratos de seguros com
prudéncia suficiente, ela ndo deve introduzir pnedéadicional.

Margens Futuras de Investimento

27. Uma seguradora ndo precisa alterar sua politictabibrpara contratos de seguros para eliminar

28.

margens futuras de investimento. Entretanto, h&fatavel presuncdo que as demonstracdes
contabeis da seguradora ficardo menos relevartesf@éveis se ela introduzir politica contabil que
reflita margens futuras de investimentos na meg&ora@e contratos de seguros, a menos que tais
margens afetem pagamentos contratuais. Dois exsng@opoliticas contdbeis que refletem tais
margens Sao:

(a) utilizar taxa de desconto que reflita o retornineestio dos ativos da seguradora; ou

(b) projetar os retornos desses ativos a uma taxatamoeestimada, descontando esses retornos
projetados a uma taxa diferente e incluir o redoltaa mensuragéo do passivo.

Uma seguradora pode superar a refutvel presureswita no item 27 se, e somente se, 0S Outros
componentes da alteracdo na politica contabil atanen relevancia e a confiabilidade de suas
demonstracdes contdbeis suficientemente para ceapea diminuicdo na relevancia e

confiabilidade causada pela inclusédo das margemnsafiide investimentos. Por exemplo, suponha
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29.

gue a politica contabil de uma seguradora pararatost de seguros envolva premissas
excessivamente prudentes definidas no inicio e tamea de desconto prescrita pelo regulador sem
referéncia direta com as condigcbes de mercado,oecoaésidera algumas opcbes e garantias
embutidas. A seguradora pode tornar suas demodstrapntabeis mais relevantes e ndo menos
confidveis alterando para uma contabilizacdo aa@atpara o investidor e que seja amplamente
utilizada e envolva:

(a) estimativas e premissas correntes;
(b) ajustes razoaveis (mas ndo excessivamente prullpatesefletir riscos e incertezas;

(c) mensuragBes que reflitam tanto o valor intrinsecmac o valor no tempo de opcdes e
garantias embutidas; e

(d) taxa de desconto de mercado corrente, mesmo gadaess de desconto reflita os retornos
estimados dos ativos da seguradora.

Em algumas abordagens de mensuracdo, a taxa denttesr utilizada para determinar o valor
presente de margem futura de lucro. Essa margeloce € atribuida a diferentes periodos através
de uma formula. Nessas abordagens, a taxa de dessmmente afeta a mensuragdo do passivo
indiretamente. Em particular, o uso de uma taxadesconto menos apropriada produz efeitos
limitados ou ndo produz efeitos na mensuracgéoaini passivo. Entretanto, em outras abordagens.
a taxa de desconto determina a mensuracdo do adisdtamente. Nesse ultimo caso, ja que a
introducdo de taxa de desconto baseada no ativefieito mais significativo, € muito improvavel
gue a seguradora possa superar a presuncao réfigéedta no item 27.

Shadow Accounting

30.

Em alguns modelos contabeis, ganhos ou perdagadad no ativo de uma seguradora tém efeito
direto na mensuragao de alguns ou de todos ogl{a)pmassivos por contrato de seguro, (b) despesa
de comercializag&o diferidas relacionadas e (epsatintangiveis relacionados, como 0s descritos nos
itens 31 e 32. E permitido a uma seguradora, masxkgido, alterar sua politica contabil de forma

gue ganhos ou perdas reconhecidos mas néo realizigdam ativo afetem essas mensuracgoes dc
mesma forma que ganhos ou perdas realizadas. @ ajpgassivo por contrato de seguro (ou na
despesa de comercializacdo diferida ou no ativangitvel) deve ser reconhecido no patrimdnio

liguido se, e somente se, os ganhos e perdas afivades forem reconhecidos diretamente no

patrimdnio liquido. Essa pratica é algumas vezssrdas como shadow accountirig

Contratos de seguros adquiridos em uma combinacaaedegocios ou transferéncia
de carteira

31.

Para estar de acordo com o Pronunciamento Técrmiboe sCombinacdo de Negdcios, uma
seguradora deve, na data de aquisicdo, mensuraloiajwsto 0s passivos por contrato de seguro
assumidos e os ativos por contratos de segurosiriddguem uma combinacdo de negocios.
Entretanto, € permitido a uma seguradora, mas xigae, utilizar uma apresentacdo expandida que
divida o valor justo dos contratos de seguros aaips em dois componentes:
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(@)

(b)

passivo mensurado de acordo com as politicas cziatphra os contratos de seguros emitidos
pela seguradora; e

ativo intangivel, representando a diferenca eriftre yalor justo dos direitos por contratos de
seguros adquiridos e obrigacdes por contrato dereegsumidas e (i) 0 montante descrito
em (a). A mensuracdo subsequiente desse ativo devaissistente com a mensuracao do
passivo por contrato de seguro relacionado.

32. Uma seguradora, ao adquirir uma carteira de castrde seguros, pode utilizar a apresentacéo
expandida descrita no item 31.

33. Os ativos intangiveis descritos no item 31 e 3Zcesxcluidos do escopo do Pronunciamento
Técnico CPC 01 — Reducédo ao Valor Recuperavel de#e Pronunciamento Técnico CPC 04 -
Ativos Intangiveis. Entretanto, esses pronunciac®er#do aplicados para carteira de clientes e
relacionamentos com clientes que reflitam a expeatde contratos futuros que nao fazem parte dos
direitos por contratos de seguros e obrigacdescpotratos de seguros ja existentes na data de
combinacgdo de negdcios ou transferéncia de carteira

Caracteristica de participacdo discricionaria em cotratos de seguros

34. Alguns contratos de seguros contém caracterisgécaiticipacdo discricionaria assim como um
elemento garantido. O emitente desse contrato:

(@)

(b)

(€)

(d)

pode, mas nao € obrigado, reconhecer o elementmtighr separadamente da caracteristica
de participacdo discricionaria. Se o emitente nforexonhecer separadamente, ele deve
classificar todo o contrato como um passivo. Sente@ite 0s classifica separadamente, ele
deve classificar o elemento de garantido como yp@&ssi

deve, se reconhecer a caracteristica de partidpdiséricionaria separadamente do elemento
garantido, classificar essa caracteristica ou cpassivo ou como um componente separado
do patriménio liquido. Este Pronunciamento ndo @fipa como o emitente determina se a
caracteristica € um passivo ou faz parte do pationéquido. O emitente pode dividir a
caracteristica em componentes do passivo e patiomifgquido e deve utilizar politica
contabil consistente para essa divisdo. O emiteéte deve classificar essa caracteristica
como uma categoria intermediaria que ndo seja rEE$I € nem patrimdnio liquido;

pode reconhecer todo o prémio recebido como reseita separar qualquer parcela para o
patriménio liquido. As mudancgas resultantes no efgm garantido e na caracteristica de
participacdo discricionaria classificada como pasdievem ser reconhecidas no resultado. Se
parte ou toda a caracteristica de participacaagicisoaria estiver classificada no patriménio
liguido, uma parcela do resultado pode ser atribaigliela caracteristica (assim como uma
parte pode ser atribuida aos minoritarios). O emsteleve reconhecer a parte do resultado
atribuido a qualquer componente do patrimbnio diqucom caracteristica de participagédo
discricionaria como uma destinacéo de resultadwcoého uma despesa ou receita;

deve, se o0 contrato contiver um derivativo embutidntro do alcance deste Pronunciamento,
aplicar as previsdes dos itens 7 a 9 deste Praameato para esse derivativo embutido; e
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(e) deve, para todos os aspectos ndo descritos nasltef0 e 34 (a) (d), continuar com suas
politicas contdbeis para tais contratos, a naoqgser a seguradora mude suas politicas
contabeis para se adequar aos itens 21-30.

Caracteristica de participacao discricionaria em istrumentos financeiros

35. Os requisitos do item 34 também se aplicam a im&ngos financeiros com caracteristica de
participacdo discricionaria. Em complemento:

(a) se o emitente classificar toda a caracteristicpagiicipagéo discricionaria como passivo, ele
deve aplicar o teste de adequacao de passivoetsslib-19 para todo o contrato (isto €, tanto
para o elemento garantido quanto para a caraataride participacdo discricionaria). O
emitente ndo precisa determinar 0 montante qudtagauda aplicacdo do pronunciamento
sobre Instrumentos Financeiros para o elementogdna

(b) se o emitente classificar parte ou toda essa eaiigtita como um componente separado do
patriménio liquido, o passivo reconhecido para todmntrato ndo deve ser inferior ao valor
gue resultaria da aplicacdo do IAS 39 para os eitosegarantidos. Esse montante deve
incluir o valor intrinseco da op¢ao de resgate @lttrato, mas néo precisa incluir o valor de
tempo se o item 9 excetua essa opc¢ado da mensuaagaor justo. O emitente ndo precisa
divulgar o montante que resultaria da aplicacdopdmnunciamento sobre Instrumentos
Financeiros para o elemento garantido, nem pregisasentar seu montante separadamente
Além disso, o emitente ndo precisa determinar aquesbr se o passivo total reconhecido é
claramente superior.

(c) Embora esses contratos sejam instrumentos finascem emitente pode continuar a
reconhecer os prémios desses contratos como recegteonhecer como despesa o valor do
aumento do passivo.

(d) Embora estes contratos sejam instrumentos finars;ear emitente que aplicar as normas de
divulgacao sobre instrumentos financeiros pararatog com participacdo discricionéria deve
divulgar o total da despesa de juros reconhecideesoltado, mas nao precisa calcular tal
despesa de juros utilizando o método de taxa afdBvjuros.

Divulgacao
Explicagcao dos valores reconhecidos

36. Uma seguradora deve divulgar informagbes que ittueim e expliquem os valores em suas
demonstracdes contébeis resultantes de contraseydeos.

37. Para estar adequada ao item 36, uma seguradaaidelgar:
(a) suas politicas contdbeis para contratos de segurativos, passivos, receitas e despesas
relacionados.

(b) Os ativos, passivos, receitas e despesas recooke(d] se a seguradora apresentar a
demonstracdo de fluxo de caixa pelo método difeteo de caixa) resultantes dos contratos
de seguros. Além disso, se a seguradora for ceddatéeve divulgar:
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(i) ganhos e perdas reconhecidos no resultado na tagétvade resseguro; e

(i) se a cedente diferir e amortizar ganhos e perelsdtantes da contratagédo de
resseguro, a amortizacao do periodo e o montame@ aéo amortizado no inicio e
final do periodo.

(c) O processo utilizado para determinar as premissast&n maior efeito na mensuracdo de
valores reconhecidos descritos em (b). Quando ymssima seguradora deve também
divulgar aspectos quantitativos de tais premissas.

(d) o efeito de mudancas nas premissas usadas pararareasvos e passivos por contrato de
seguros, mostrando separadamente o efeito de tadacao que tenha efeito material nas
demonstracdes contébeis.

(e) conciliagdo de mudangas em passivos por contratsegeros, ativos por contrato de
resseguro e, se houver, despesas de comercialidégddas relacionadas.

Natureza e extensao dos riscos originados por coatos de seguro

38. Uma seguradora deve divulgar informagfes que aaxifios usuérios entender a natureza e extensa
dos riscos originados por contratos de seguro.

39. Para estar adequada ao item 38, uma seguradoraigeigar:

(a) seus objetivos, politicas e processos existentesgestdo de riscos resultantes dos contratos
de seguros e 0s métodos e critérios utilizadosgenenciar esses riscos.

(b) informacgao sobre riscos de seguros (antes e depoinitigacdo do risco por resseguro),
incluindo informacgdes sobre:

() a sensibilidade do resultado e do patriménio liguadmudancas em variaveis que
tenham efeito significativo sobre eles ( ver ite9nA3.

(i) concentracdo de riscos de seguro, incluindo umarigée da forma como a
adminstracdo determina concentragcdes, bem como wescricdo das
caracteristicas comuns que identificam cada coramgid (por exemplo, tipo de
evento segurado, area geografica ou moeda).

(i) sinistros realizados comparados com estimativasvigeé (isto €, o
desenvolvimento de sinistros). A divulgacdo sobesedvolvimento de sinistros
deve retroceder ao periodo do sinistro materias raatigo para o qual ainda haja
incerteza sobre o montante e tempestividade donpEga de indenizagdo, mas nao
precisa retroagir mais que dez anos. A seguradéca pmecisa divulgar essa
informacg&o para sinistros cuja incerteza sobre ambet e tempestividade da
indenizacao é tipicamente resolvida no periodondeumo.

(c) informag@es sobre risco de crédito, risco de ligrmid do risco de mercado que permitam aos
usuarios das demonstragGes contabeis avaliar eerate extensdo dos riscos decorrentes dos
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instrumentos financeiros (e contratos de segurag)eaa entidade esta exposta ao final do
periodo a que se referem as demonstracées contd&bhigtanto:

() uma seguradora ndo precisa apresentar a analisatdedade que demonstre os
vencimentos contratuais remanescentes se, divuigirmacdes sobre a
tempestividade estimada dos fluxos de caixa liquidsultantes de passivos de
seguro reconhecidos. Essa divulgacdo pode assuimima de uma andlise, por
tempestividade estimada, das quantias reconhenadbalanco;

(i) se uma seguradora usar um meétodo alternativo d@iogele sensibilidade as
condi¢cdes de mercado, tal como uma andlise de esftiutido, pode usar essa
analise de sensibilidade para cumprir o requerimal@ divulgar a analise de
sensibilidade por cada tipo de risco de mercadoeaagentidade esta exposta. Essa
seguradora devera apresentar as divulgacdes sodliseade sensibilidade por ela
preparada ( ver item 39 A) ;

(d) informagdes sobre a exposicéo ao risco de meraasldetivativos embutidos em contrato de

seguro principal se a seguradora nao for requaris@nsurar, e ndo mensurar, os derivativos
embutidos a valor justo.

39A. Para cumprir o item 39 (b) (i), uma seguraddeve divulgar o constante das alineas (a) gué)
seguem:

(a) uma analise de sensibilidade que mostre como a#tads e o patriménio liquido teriam sido

afetados caso tivessem ocorrido as alteracdesvelrmente possiveis na variavel de risco
relevante a data do balango; os métodos e pressgpdasizados na elaboracdo da andlise de
sensibilidade; e quaisquer alteracdo dos métodpsemissas utilizadas relativamente ao
periodo anterior. Porém, se uma seguradora utilimar método alternativo de gestdo de
sensibilidade as condic6es de mercado, como uniseéd valor embutido, essa seguradora
pode cumprir este requisito fornecendo essa amddissensibilidade alternativa, bem como as
divulgacdes sobre andlise de sensibilidade pompedparada, tais como value-at-risk, que
reflete a interdependéncia entre riscos ( i.e.staa juros e variagbes cambiais) e 0 seu uso
para o gerenciamento dos riscos financeiros. Adadé deve também divulgar (a) uma
explicagdo do método utilizado na preparacéo deatadlises de sensibilidade e os principais
parametros e premissas e suas fontes; e (b) unieag&o do objetivo do método usado e suas
limitagcdes na apuragao do valor justo dos ativpassivos envolvidos;

(b) informacgao qualitativa acerca da sensibilidadda@macéo acerca dos termos e condigcdes dos

contratos de seguro que tem um efeito materialesobvalor, a tempestividade e a incerteza
dos fluxos de caixa futuros da seguradora.

Data de inicio de aplicacdo e transicao

40. As disposicOes transitérias dos itens 41-45 aplsantanto a entidades que ja aplicam IFRS’s
guando elas iniciarem a aplicagéo desse Pronunotamy@anto a entidades que aplicam o IFRS pela
primeira vez.

41. Uma entidade deve aplicar esse Pronunciamentopeai@dos anuais iniciados em 2010. Aplicacdes
anteriores sao encorajadas. Se uma entidade agdgm IFRS para periodos anteriores, ela deve
divulgar esse fato.
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Divulgacao

42.

43.

44,

Uma entidade ndo precisa aplicar as exigéncias idelgdcao desse Pronunciamento para
informagBes comparativas de periodos anuais argsram da adocao inicial deste Pronunciamento.
Por exemplo, se o primeiro ano de adocdo for 2@l@xigéncia de divulgacdo comparativa
introduzidas por este Pronunciamento esta limigad@09.

Se for impraticdvel aplicar um requisito em pattcucontido nos itens 10-35 para informacfes
comparativas relacionadas a periodos anuais amerm da adocdo inicial deste Pronunciamento, a
entidade deve divulgar o fato. Aplicar o teste degmacdo de passivo (itens 15-19) para tais
comparacdes pode algumas vezes ser impraticavsl,émauito pouco provavel ser impraticavel

aplicar os outros requerimentos dos itens 10-38 pdormacdes comparativas. A norma contabil

vigente sobre “Praticas Contabeis, Mudancas emmistias Contdbeis e Erros” explica o termo

impraticavel.

Ao aplicar o item 39 (c) (iii), uma entidade nde@sa divulgar informacdes sobre desenvolvimento
de sinistros ocorridos ha mais de cinco anos aldefim do primeiro exercicio financeiro em que
esse Pronunciamento for aplicado. Além disso, sanipraticavel, quando a entidade adotar esse
Pronunciamento pela primeira vez, preparar infodeacsobre desenvolvimento de sinistros que
tenham ocorrido antes do inicio do exercicio maisiga para o qual a entidade apresente
informagbes comparativas completas que se adeque&sse Pronunciamento, a entidade deve
divulgar esse fato.

Nova designacgao para ativos financeiros

45,

Quando uma seguradora alterar suas politicas agt@lara passivo por contrato de seguro, €
permitido, mas néo exigido, reclassificar algungamos os seus ativos financeiros a valor justa par
resultado. Essa reclassificacdo € permitida sgaagora alterar suas politicas contabeis na mamei
vez que adotar esse Pronunciamento e se ela fibseglientemente alteragdo na politica permitida
no item 22. A reclassificacdo € uma alteragdo Haiqao contabil nos termos da norma contabil
vigente sobre “Praticas Contdbeis, Mudancas emmBstias Contéabeis e Erros”.
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APENDICE A — DEFINICOES

Cedentet 0 segurado em um contrato de resseguro.

Componente de depésitb o componente contratual que ndo é contabilizamocinstrumento
financeiro derivativo e que estaria no ambito donBnciamento sobre Instrumento Financeiro se
fosse um instrumento separado.

Contrato de seguro direté um contrato de seguro que ndo seja um conteatesseguro.

Caracteristica de participacdo discricionari&um direito contratual de receber, como suplement
de beneficios garantidos, beneficios adicionais:

(a) que provavelmente serao parte significativa ddideide dos beneficios contratuais;
(b) cujo valor ou tempestividade dependa contratualengatemitente; e
(c) que se baseiem contratualmente:

(i) no desempenho de um conjunto de contratos esmeoificdle um tipo de contrato
especifico;

(i) nos retornos de investimento, realizados ou ndayrdeconjunto especifico de
ativos detidos pelo emitente; ou

(i) nos resultados da sociedade, fundo ou outra eetigiael emita o contrato.

Valor justoé o valor pelo qual um ativo pode ser negociadajra passivo liqguidado, entre partes
interessadas, conhecedoras do assunto e indepesidgaiite si, com a auséncia de fatores que
pressionem para a liquidagdo da transagédo ou gaetedazem uma transacdo compulséria.

Risco Financeircé o risco de possivel alteracdo futura em uma ou taaas de juro, precos de
instrumentos financeiros, precos de mercadoriagstae cambio, indices de precos ou taxas,
rating de crédito ou indices de crédito ou outrdaval especificada, desde que, no caso de ume
variavel ndo financeira cuja variavel ndo seja eica de uma parte do contrato.

Beneficios garantidosdo pagamentos ou outros beneficios em relacaquaisum determinado
segurado ou investidor tem direito incondicionak qudo esta sujeito a discricionariedade
contratual do emitente.

Elemento garantide a obrigacdo de pagar beneficios garantidogjidal em um contrato que
contém uma caracteristica de participacéo discrécia.

Ativo por contrato de segursdo os direitos contratuais liquidos de uma seguaade acordo
com um contrato de seguro.

Contrato de segur@ um contrato segundo o qual uma parte (a segaadoeita um risco de
seguro significativo de outra parte (0 seguradogjtando indenizar o segurado no caso de um
evento especifico, futuro e incerto (evento segratetar adversamente o segurado.
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Passivo por contrato de segurAs obrigacdes contratuais liquidas de uma seguaade acordo
com um contrato de seguro.

Risco de segur@é o risco, que ndo seja um risco financeiro, fesitk® do detentor do contrato
para o emitente.

Evento seguradé o acontecimento futuro e incerto, coberto porcomtrato de seguro e que cria
um risco de seguro.

Seguradoraé a parte que tem a obrigacdo, em um contrategle, de indenizar um segurado se
ocorrer um evento segurado.

Teste de adequacdo de pass&v@ teste que avalia se o montante do passivaqurato de
seguro precisa ser aumentado (ou reduzido o mentiast despesas de comercializagao diferidas
ou dos ativos intangiveis relacionados), com basarma analise dos fluxos de caixa futuros.

Segurada a parte que tem direito a indenizacdo em unraiontie seguro, se ocorrer um evento
segurado.

Ativos por contrato de ressegussio os direitos contratuais liquidos de uma cedent um
contrato de resseguro.

Contrato de ressegur® um contrato de seguro emitido por uma segurgdmesseguradora) para
indenizar outra seguradora (a cedente) por pesfadtantes de um ou mais contratos emitidos
pela cedente.

Resseguradora@ a parte que tem a obrigagdo, em um contrateskeguro, de indenizar uma
cedente se ocorrer um evento segurado.

Contabilizacdo em separadsignifica contabilizar os componentes de um coot@mo se
fossem contratos separados.




19

CVM Comissao de Valores Mobiliarios

EDITAL D AUDIENCIA PUBLICA SNC N° 12/ 2008
APENDICE B — DEFINICAO DE CONTRATOS DE SEGUROS

B1l. Esse apéndice proporciona orientacdo sobrdirdcde de contrato de seguro incluida no Apéndice
A. Ele trata as seguintes questoes:

(a) otermo “evento futuro e incerto” (itens B2-B4);

(b) pagamentos em espécie (itens B5-B7);

(c) risco de seguro e outros riscos (itens B8-B17);

(d) exemplos de contratos de seguro (itens B18-B21);
(e) risco de seguro significativo (itens B22-B28); e

(H alteracdes no nivel do risco de seguro (itens B29G.

Evento futuro e incerto

B2. A incerteza (ou risco) é a esséncia de um atmtte seguro. Assim, pelo menos um dos seguinte:
aspectos é incerto no inicio de um contrato dersegu

(a) se o evento segurado vai ocorrer;

(b) quando vai ocorrer; ou

(c) a quantia que a seguradora tera de pagar casoogta.o

B3. Em alguns contratos de seguro, o evento ségura descoberta de uma perda durante a vigémcia d
contrato, mesmo que a perda resulte de um acometnocorrido antes do inicio do contrato. Em
outros contratos de seguro, o evento segurado &antecimento que ocorre durante a vigéncia do
contrato, mesmo que a perda resultante seja deta@p®s o final do prazo do contrato.

B4. Alguns contratos de seguro cobrem eventos guecrreram, mas cujo efeito financeiro ainda é
incerto. Um exemplo é um contrato de resseguro cplere a seguradora direta contra o
desenvolvimento adverso de sinistros ja avisaddss psegurados. Nesses contratos, o evento
segurado é a descoberta do custo final dessesasnis

Pagamentos em espécie

B5. Alguns contratos de seguro exigem ou permitagamentos em espécie. Um exemplo é quando ¢
seguradora substitui diretamente um artigo roubauho,vez de reembolsar o segurado. Outro
exemplo é quando uma seguradora usa 0s seus grépepitais e pessoal médico para providenciar
0s servicos meédicos cobertos pelos contratos.
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B6.

B7.

Alguns contratos de servicos que prevéem pag@seixos peridodicos, cujos niveis de servico
dependem de um evento incerto, satisfazem a d&fingee contrato de seguro contida neste
Pronunciamento, mas podem nao estdo regulamentadus contratos de seguro em alguns paises.
Um exemplo seria um contrato de manutengédo em daemecedor do servigo concorda em reparar
0 equipamento especificado apdés uma avaria. O ddopagamento fixo baseia-se no nuamero
esperado de avarias, mas se uma determinada macpiirs®er avariada é incerto. A avaria do
equipamento afeta adversamente o seu proprietérioomtrato indeniza o proprietario (em bens ou
servigos ao invés de dinheiro). Outro exemplo @mtrato para servigcos de reparagdo de veiculos,
em que o fornecedor concorda, por um pagamentd fixoaem fornecer assisténcia rodoviaria ou
rebocar o veiculo até uma garagem proxima. Esteallcontrato pode satisfazer a definicdo de
contrato de seguro mesmo que o fornecedor ndo mmem efetuar reparos ou substituir pecas.

A aplicagéo deste Pronunciamento aos contdassritos no item B6 ndo devera ser mais onerosa dc
que a utilizacdo das praticas contdbeis que sajfdivaveis se esses contratos estivessem fora de
ambito deste Pronunciamento:

(a) E pouco provavel que haja passivos significativasgvarias ou problemas de funcionamento
gue ja tenham ocorrido;

(b) Se a pratica contabil sobre reconhecimento deteefosse aplicavel, o fornecedor de servigos
deveria reconhecer a receita conforme a fase delus@o (e sujeito a outros critérios
especificados). Essa abordagem também seria aglegé@gundo este Pronunciamento, que
permite que o fornecedor de servicos (i) continsiesugs politicas contabeis existentes para
esses contratos, a ndo ser que envolvam préaticageménitidas pelo item 14 e (ii) represente
um aprimoramento das suas politicas contabeigl & tpermitido pelos itens 22-30.

(c) O fornecedor de servicos considera se o custo tikfazar a sua obrigacdo contratual de
fornecer os servigcos excede a receita recebidaipatamente. Para tal, o fornecedor aplica o
teste de adequacgédo de passivo descrito nos iterd® Ieste Pronunciamento. Se este
Pronunciamento nédo se aplicasse a esses conudtraecedor de servigos deveria aplicar a
préatica contabil vigente sobre “Provisdes, Passostingentes e Ativos Contingentes” para
determinar se 0s contratos S&0 onerosos.

(d) Para esses contratos, as exigéncias de divulgaedte dPronunciamento ndo deverao
acrescentar significativamente as divulgacfes @xggpor outras préaticas contabeis.

Disting&ao entre risco de seguro e outros riscos

B8.

BO.

A definicdo de um contrato de seguro refera-sen risco de seguro, que esse Pronunciamentadefin
Como risco, que nao seja risco financeiro, trarmidedlo detentor de um contrato para o emitente. Um
contrato que expde o emitente a risco financeino seco de seguro significativo ndo € um contrato
de seguro.

A definicdo de risco financeiro no Apéndice dclui uma lista de variaveis financeiras e néo
financeiras. Essa lista inclui varidveis nao firdras que ndo sao especificas de uma parte d
contrato, tais como um indice de perdas por tenerem determinada regido ou um indice de
temperaturas em determinada cidade. A lista exataveis nao financeiras que sao especificas de



21

CVM Comissao de Valores Mobilidrios

EDITAL DE AUDIENCIA PUBLICA SNC N° 12/ 2008

uma parte do contrato, tais como a ocorréncia oudedum incéndio que danifigue ou destrua um

ativo dessa parte. Além disso, o risco de altesag@evalor justo de um ativo ndo financeiro ndo

constitui um risco financeiro se o valor justo e&fl ndo apenas as alteragées nos precos de mercac
desses ativos (uma variavel financeira), mas tambéondicdo desse ativo ndo financeiro especifico
detido por uma parte de um contrato (uma variad&elfinanceira). Por exemplo, se uma garantia do
valor residual de um carro especifico expuser @ofiaao risco de alteracdes na condicao fisica do
carro, esse risco constitui um risco de seguraeund@risco financeiro.

B10. Alguns contratos expdem o emitente a riscanfieiro, além do risco de seguro significativo. Por
exemplo, muitos contratos de seguro de vida garant®a taxa minima de retorno aos segurados
(criando um risco financeiro) ao mesmo tempo quanptem beneficios por morte, que por vezes
excedem significativamente o saldo de conta dora€elgu(criando um risco de seguro, na forma de
risco de mortalidade). Esses contratos Sao costaGeguro.

B11. Segundo alguns contratos, a ocorréncia devemt@ segurado acarreta o pagamento de um valol
referenciado a um indice de precos. Esses consatosontratos de seguro, desde que 0 pagament
dependente do evento segurado possa ser signbic&or exemplo, uma renda por seguro de vida
associada a um indice de custo de vida transfese® de seguro, porque 0 pagamento € acarretad
por um evento incerto — a sobrevivéncia do beré&fida renda. A ligacdo com o indice de precos é
um derivativo embutido, mas também ha transferédeiarisco de seguro. Se a transferéncia
resultante do risco de seguro for significativalesivativo embutido satisfaz a definicdo de contrat
de seguro. Nesse caso, o derivativo embutido némsp ser separado e mensurado pelo valor justc
(ver itens 7 a 9 deste Pronunciamento).

B12. A definicdo de risco de seguro refere-se saorgue a seguradora aceita do segurado. Em outra
palavras, o risco de seguro € um risco preexisteatesferido do segurado para a seguradora. Assim
um novo risco criado pelo contrato ndo € um risesahuro.

B13. A definicdo de contrato de seguro refere-senaefeito adverso para o segurado. A definicdo n&o
limita o pagamento por parte da seguradora a umr vglal ao impacto financeiro do evento
adverso. Por exemplo, a definicdo ndo exclui artotze “novo por velho”, que paga ao segurado o
suficiente para permitir a substituicdo de um atigtho e danificado por um ativo novo. De forma
semelhante, a definicdo ndo limita o pagamentondeantrato de seguro de vida a prazo a perda
financeira sofrida pelos dependentes do falecidem nexclui o pagamento de valores
predeterminados para quantificar a perda causadagre ou acidente.

B14. Alguns contratos determinam o pagamento deizdcao caso ocorra um evento incerto especifico,
mas ndo exigem um efeito adverso sobre o segu@tio condigdo prévia de indenizacdo. Esse
contrato ndo constitui um contrato de seguro, mepneoo detentor use o contrato para mitigar uma
exposicao a risco subjacente. Por exemplo, se wemtde usar um derivativo para dar cobertura a
uma variavel nao financeira subjacente que estej@lacionada com fluxos de caixa de um ativo da
entidade, o derivativo ndo constitui um contrato skguro porque 0 pagamento nao esta
condicionado ao fato de o detentor ser ou ndo adwente afetado por uma reducao nos fluxos de
caixa resultantes do ativo. Ao contrario, a definigle um contrato de seguro refere-se a um eventc
incerto, para o qual um efeito adverso no seguEtstitui condicdo prévia contratual para a
indenizacdo. Esta condigdo prévia contratual ndgeeque a seguradora investigue se o0 evento
causou efetivamente um efeito adverso, mas peguigea seguradora negue a indenizagcédo se na
estiver convencida de que o evento causou um efeiterso.
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B15. O risco de anulacao ou de persisténcia (ksco que a contraparte cancele o contrato malis ca
mais tarde do que o emitente esperava ao determimseco do contrato) ndo constitui risco de
seguro, porque a indenizacdo a contraparte ndendepde um evento futuro incerto que afete
adversamente a contraparte. De forma semelhamtiec® de despesa (i.e. 0 risco de aumentos
inesperados nas despesas administrativas assoaladasnprimento dos servicos de um contrato,
em vez de nas despesas associadas a eventos esyun@al constitui risco de seguro porque um
aumento inesperado nas despess nao afeta adversanwamtraparte.

B16. Portanto, um contrato que expde o emitenisca de anulacao, risco de persisténcia ou risco d
despesa ndo constitui um contrato de seguro, aerdque também exponha o emitente a risco de
seguro. Contudo, se 0 emitente desse contratoamitgse risco usando um segundo contrato pare
transferir parte desse risco para outra parte,gans® contrato expde essa outra parte a risco de
seguro.

B17. Uma seguradora s6 pode aceitar um risco derseignificativo do segurado se a seguradora for
uma entidade separada do segurado. No caso desgmadora de muatuo, ela aceita o risco de cada
segurado e partilha esse risco. Embora os segusagostem esse risco partilhado coletivamente na
sua capacidade como proprietarios, a entidade daonaceitou o risco que é a esséncia de um
contrato de seguro.

Exemplos de contratos de seguro

B18. Seguem-se exemplos de contratos que sao tosntla seguro, se a transferéncia de risco dewsegur
for significativa:

(a) seguro contra roubo ou danos de propriedade;

(b) seguro de responsabilidade por produtos, respdiisala profissional, responsabilidade civil
ou despesas legais;

(c) seguro de vida e planos de funeral pré-pagos (exrdbarorte seja certa, € incerto o0 momento
de ocorréncia da morte ou, para alguns tipos dergegse a morte vai ocorrer durante o
periodo coberto pelo seguro);

(d) anuidades e pensfes contingentes a vida (i.e.atositque proporcionam compensacao pelo
evento futuro incerto — a sobrevivéncia do seguradodo pensionista — para ajudar o
segurado ou o pensionista a manter um determinadcap de vida, que de outra forma
poderia ser adversamente afetado pela sua solbmeiayg

(e) invalidez e cobertura médica,

() caucdes, garantia de obrigacOes de fidelidade,ngarde obrigacbes de desempenho e
garantia de obrigacdes de leildo (i.e. contrat@sgroporcionam compensacao se outra parte
falhar no cumprimento de uma obrigacdo contrapl,exemplo, a obrigacdo de construir
um edificio);

(g) seguro prestamista ( ou de crédito) que prevepnirdcdes especificas, a fim de reembolsar
o detentor por uma perda que registre devido aodatum devedor especifico ndo efetuar o
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(h)

(i

()

(k)

(M

pagamento, na data prevista, de acordo com as gdmwdiiniciais ou alteradas de um
instrumento de divida. Esses contratos podem ssstievle varias formas legais, tais como
garantia financeira, cartas de crédito, um contdatalerivativo de crédito que cubra o risco
de descumprimento ou um contrato de seguro. Naonentambora esses contratos satisfagcam
a definicdo de contrato de seguros, satisfazeniniguie a definicdo de contrato de garantia
financeira e encontram-se abrangidos pelo ambitopdonunciamentos sobre Instrumentos
Financeiros, mas nao por este Pronunciamento (irezaad) do item 4). Contudo, se um
emitente de contratos de garantia financeira fiveicado anteriormente, de forma expressa,
de modo explicito que considera esses contrato® a@amtratos de seguros e caso tenha
efetuado a contabilizacdo de acordo com o tratanreservado a esses contratos, pode elegel
aplicar a pratica contabil relativa a Instrumerimsnceiros ou este Pronunciamento.

garantias de produto. As garantias de produto @asitpor outra parte para bens vendidos por
um fabricante, negociante ou varejista estdo denttoambito deste Pronunciamento.
Contudo, as garantias de produto emitidas direteanpar um fabricante, negociante ou
varejista estdo fora do seu ambito, porque se éraordentro do alcance da pratica contéabil
relativa ao reconhecimento de receita e da pratdogabil vigente sobre “Provisées, Passivos
Contingentes e Ativos Contingentes”;

seguro de escritura (i.e. seguro contra a des@lt problemas na escritura de uma
propriedade que ndo eram evidentes quando o aoikeateguro foi subscrito). Nesse caso, 0
evento coberto é a descoberta de um problema ritues@ ndo o problema em si;

assisténcia em viagem (i.e. compensacao em dinbai®m bens ou servicos aos segurados
por perdas sofridas enquanto viajam). Os itens B8 discutem alguns contratos deste tipo;

obrigacdes vinculadas a catastrofes, que prop@wciggagamentos reduzidos de capital, juros
ou ambos se um evento especificado afetar adverdarn emitente da obrigacdo (a ndo ser
gue o evento especificado néo crie risco de segjgnificativo, por exemplo, se o evento for
uma alteragdo em uma taxa de juro ou em uma tagardbio);

swaps de seguro e outros contratos que exigem ganm@nto com base em alteracées em
variaveis climaticas, geoldgicas ou outras varg@tisicas que sejam especificas de uma parte
do contrato; e

(m) contratos de resseguro.

B19. Seguem-se exemplos de itens que nao sao tosnti@ seguro:

(@)

(b)

contratos de investimento que tém a forma legairdeontrato de seguro, mas nédo expdem a
seguradora a um risco de seguro significativo,gx@mplo, contratos de seguro de vida em
gue a seguradora nao retém qualquer risco de idardal significativo (tais contratos sao
instrumentos financeiros do tipo ndo seguro ouretos de servicos; ver itens B20 e B21);

contratos que tém a forma legal de seguros, masamade volta todo o risco de seguro
significativo para o segurado através de mecanisndms cancelaveis e obrigatérios que
ajustam pagamentos futuros por parte do segurado cesultado direto de perdas seguradas.
Por exemplo, alguns contratos de resseguro finarsc@u alguns contratos coletivos (tais
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(€)

(d)

(e)

V)

(9)

(h)

contratos sdo normalmente instrumentos financel®dipo ndo seguro ou contratos de
servigos; ver itens B20 e B21);

auto-seguro, em outras palavras, a retencdo deiscm que poderia ter sido coberto por
seguro (ndo ha contrato de seguro porque nao hdoacom outra parte);

contratos (como os contratos de jogo) que exigenpagamento se ocorrer um evento futuro
e incerto especificado, mas ndo exigem, como céaadigévia contratual para o pagamento,
gue o evento afete adversamente o detentor. Cangidmao exclui a especificagdo de uma
indenizacdo predeterminada para quantificar a pead@gada por um evento especificado,
como a morte ou um acidente (ver também o item;B13)

derivativos que expdem uma parte a risco financeiras ndo a risco de seguro, porque
exigem que essa parte faga um pagamento unicarceméase em alteracdes em uma ou
mais taxas de juros especificadas, precos deumstitos financeiros, precos de mercadorias,
taxas de cambio, indices de precos ou taxas, regatgcrédito ou indices de crédito ou outra
variavel, desde que, no caso de uma variavel nandeira, a variavel ndo seja especifica de
uma parte do contrato;

um contrato de garantia financeira (ou carta dditcrécontrato de derivativo de crédito que
cubra o risco de descumprimento ou contrato dersepgrestamista) que requer que se
efetuem pagamentos, mesmo se o0 detentor nao tegistrado perdas devido ao
descumprimento das obrigacdes de pagamento pergmdevedor nos prazos previstos;

contratos que exigem um pagamento com base nurni@elaclimatica, geoldgica ou outra
variavel fisica que ndo seja especifica de uma plrtcontrato (normalmente descrita como
derivativos do clima); e

obrigagdes vinculadas a catastrofes que propomtiggagamentos reduzidos de capital, juros
ou ambos, com base em uma variavel climatica,6géa ou outra variavel fisica que néao
seja especifica de uma parte do contrato.

B20. Se os contratos descritos no item B19 criaaBwos financeiros ou passivos financeiros, elédoes
dentro do ambito do pronunciamento sobre Instruogeiffinanceiros. Entre outras coisas, iSSO
significa que as partes do contrato usam o queqgEss é designado contabilizacdo de depdsito, que
envolve o seguinte:

(@)
(b)

uma parte reconhece a retribuicéo recebida consvpa@manceiro, em vez de receita.

a outra parte reconhece a retribuicdo paga comm fatanceiro, em vez de despesa.

B21. Se os contratos descritos no item B19 naoecniativos financeiros ou passivos financeiroscapl
se a pratica contabil sobre reconhecimento detaecBegundo essa pratica contabil, a receita
associada a uma transacdo envolvendo a prestacéendgos € reconhecida conforme o grau de
conclusao da transacao, se o desfecho da transagéoser estimado com confiabilidade.
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Risco de seguro significativo

B22. Um contrato € um contrato de seguro somenteassferir risco de seguro significativo. Os itens
B8-B21 discutem o risco de seguro. Os itens segslidiscutem a avaliagdo feita para determinar se
o risco de seguro é ou nao significativo.

B23. O risco de seguro é significativo se, e somert um evento segurado obrigar uma seguradora
pagar beneficios adicionais significativos em quelgcenario, excluindo cenarios com falta de
substancia comercial (i.e. ndo tém efeito discetnsobre a economia de uma transacdo). Se
beneficios adicionais significativos forem pagaveim cenarios com substancia comercial, a
condicdo enunciada na frase anterior pode serfest@js mesmo se o evento segurado for
extremamente improvavel ou mesmo se o valor presesperado (i.e. ponderado em fungédo de
probabilidades) dos fluxos de caixa contingentesuima pequena propor¢cdo do valor presente
esperado de todos os fluxos de caixa contratuaignescentes.

B24. Os beneficios adicionais descritos no item B28rem-se a valores que excedem aqueles que
seriam pagos se nao ocorresse qualquer eventadegi@xcluindo cenarios em que falta substancia
comercial). Esses valores adicionais incluem despde regulacdo e de avaliagcado de sinistros, ma:
excluem:

(@)

(b)

(€)

(d)

a perda da capacidade de cobrar do segurado sefuicwos. Por exemplo, em um contrato
de seguro de vida associado a um investimento, denwd segurado significa que a
seguradora j4 ndo pode prestar servicos de gestiiwektimento e cobrar uma comissao por
isso. Contudo, esta perda econbmica para a segaraéo reflete risco de seguro, da mesma
forma que a entidade gestora do fundo matuo ndgressim risco de seguro em relagdo a
possivel morte do cliente. Portanto, a potenciatigpede futuras comissfes de gestdo de
investimento ndo é relevante ao avaliar o grauisd® e seguro que é transferido por um
contrato;

dispensa das taxas que poderiam ser cobradas ma#labi@mento ou resgate devido a morte.
Dado que o contrato criou essas taxas, sua disp&asaompensa 0 segurado por um risco
preexistente. Deste modo, as taxas ndo sao redsvaatavaliar o grau do risco de seguro que
é transferido por um contrato;

um pagamento condicionado a um evento que ndo cemadgerda significativa ao detentor
do contrato. Por exemplo, considere um contratoexija que o emitente pague um milhao
de unidades monetéarias se um ativo sofrer danmedigjue causem uma perda econémica
insignificante de uma unidade monetaria para ontleteNesse contrato, o detentor transfere
para a seguradora o risco insignificante da peelaida unidade monetaria. Ao mesmo
tempo, o contrato cria um risco de tipo ndo seglergue o emitente tenha de pagar 999.999
unidades monetarias se o0 evento especificado ecbado que o emitente ndo aceita risco de
seguro significativo do detentor, este contrato ¢c@ustitui um contrato de seguro; e

possiveis recuperacdes de resseguros. A seguiatediliza-os separadamente.

B25. Uma seguradora deve avaliar a significancidsdo de seguro contrato a contrato, e ndo emaela
a materialidade nas demonstracdes contabeis. Aggiis;o de seguro pode ser significativo mesmo
gue exista uma probabilidade minima de perdas mamstgrara toda uma carteira de contratos. Esta
avaliacdo contrato a contrato facilta a classffi@a de um contrato como contrato de seguro.
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Contudo, no caso de uma carteira relativamente génea de pequenos contratos, sendo todos
considerados como contratos que transferem riscsegero, uma seguradora ndo precisa examinat
cada contrato dessa carteira para identificar wngqs contratos ndo derivativos que transferem
risco de seguro insignificante.

B26. Conclui-se dos itens B23-B25 que, se um ctmtpagar um beneficio por morte que exceda a
quantia a pagar por sobrevivéncia, o contrato écantrato de seguro, a ndo ser que o beneficio
adicional por morte seja insignificante (julgada pontrato em vez de a totalidade da carteira de
contratos). Conforme disposto no item B24 (b), spelnsa por morte das taxas de cancelamento ot
de resgate ndo esta incluida nesta avaliagdo aelispensa ndo compensar 0 segurado por um risce
preexistente. De forma semelhante, um contratcndielades que paga somas regulares para o rest
da vida do segurado € um contrato de seguro, aarague 0s pagamentos agregados dependentes ¢
vida sejam insignificantes.

B27. O item B23 faz referéncia a beneficios ad@isnEsses beneficios adicionais podem incluir uma
obrigacdo de pagar beneficios mais cedo se o egegtoado ocorrer mais cedo e a indenizagdo nac
estiver ajustada ao valor do dinheiro no tempo.édamplo € o seguro de vida vitalicio a um valor
fixo (em outras palavras, seguro que proporciomgenizacdo fixa por morte quando o segurado
morre, sem data de expiragio para a cobertura@rt& que o segurado vai morrer, mas a data da
morte € incerta. A seguradora vai sofrer uma peadgieles contratos individuais em que o segurado
morre cedo, mesmo que nao haja qualquer perdal glakatalidade da carteira de contratos.

B28. Se um contrato de seguro for separado em amnp® de depdsito e componente de seguro, &
significancia do risco de seguro transferido é iadal em relacdo ao componente de seguro. A
significancia do risco de seguro transferido por demivativo embutido é avaliado em relagdo ao
derivativo embutido.

Alteracdes no nivel de risco de seguro

B29. Alguns contratos ndo transferem qualquer rideoseguro para o emitente no inicio, embora
transfiram risco de seguro em um momento posteHor. exemplo, considere um contrato que
proporciona um retorno de investimento definidocui uma opc¢éo para o segurado usar 0S recurso:
do investimento na maturidade para comprar umadadeai contingente a vida as taxas de anuidade
correntes cobradas pela seguradora a outros namfidiarios quando o segurado exercer essa
opcao. O contrato ndo transfere qualquer riscoedars para o emitente enquanto a opgao nao for
exercida, dado que a seguradora permanece livepmdear a anuidade em uma base que reflita o
risco de seguro transferido para a seguradora messento. Contudo, se o0 contrato especificar as
taxas da anuidade (ou uma base para definir as taanuidade), o contrato transfere risco de
seguro para o emitente no seu inicio.

B30. Um contrato que se qualifica como contratelguro mantém-se como contrato de seguro até qu
todos os direitos e obrigagcbes sejam extintos pueIr.



