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OFICIO CIRCULAR

Participantes do Listado B3

Ref: Alteracoes no Manual de Procedimentos Operacionais de Negociacao
da B3 - RFQ, Midpoint e BBT e Procedimentos Especiais

Informamos que, em 27/11/2023, entrara em vigor nova versao do Manual de
Procedimentos Operacionais de Negociacao da B3 (Manual), com alteracdes
referentes a implementacédo das solu¢des para negociacao de grandes lotes de
acoes e valores mobiliarios representativos de acdes no mercado de bolsa e
atualizacao dos procedimentos especiais de negociacao, conforme especificado

no Oficio Circular 176/2023-PRE de 31/10/2023.
As alteragdes realizadas no Manual estdo descritas no Anexo deste Oficio Circular.

A nova versdo do Manual estara disponivel a partir de 27/11/2023, em

www.b3.com.br, Regulacdo, Estrutura normativa, Regulamentos e manuais,

Negociacao, Acessar Documentos.

Esclarecimentos adicionais poderao ser obtidos com a Diretoria de Negociagao

Eletronica, pelo telefone (11) 2565-5022 ou e-mail negociacao@b3.com.br.

Gilson Finkelsztain Mario Palhares
Presidente Vice-Presidente de Operagdes —
Negociagao Eletronica e CCP
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Anexo do OFICIO CIRCULAR 194/2023-PRE

Descricao das alteracoes no Manual de Procedimentos Operacionais de
Negociacao da B3
TiTULO Il - AMBIENTE DE NEGOCIAGCAO

CAPITULO Il - NEGOCIACAO
4. ORDENS E OFERTAS

Secao 4.3 Ofertas
Ajuste de texto para especificar que, para envio de ofertas, o participante de

negociacao pode conectar-se ao sistema de negociacdo por intermédio de um
ou mais participantes de negociacao plenos.

Secao 4.3.1 Tipos de ofertas
Inclusdao da oferta Midpoint no rol de tipos de ofertas autorizadas para registro

no sistema de negociagao.
6. PROCEDIMENTOS ESPECIAIS DE NEGOCIACAO - LEILOES
Adequacao do titulo da secao a terminologia utilizada na Resolucdo CVM 135 e

ajuste do texto para melhor compreensao do tema.

Secao 6.1 Regras de leilao

Inclusdo da se¢do 6.1 Regras de leildo para agrupar as regras de leildo. Em razédo

dessa inclusdo, as secOes e subsecdes posteriores foram reestruturadas e

renumeradas, de modo que houve:

i. conversdao da secao 6.1. Formagao de prego tedrico (regras de fixing) para
subsecao 6.1.1. Formacao de preco teorico (regras de fixing);

ii. conversdo da secdo 6.2. Caracteristicas em subsecdo 6.1.1.1 Caracteristicas;

iii. conversao da secao 6.3. Prioridade para subsecao 6.1.2. Prioridade; e

iv. conversao da se¢ao 6.4. Prorrogacao para subsegao 6.1.3. Prorrogacao.
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Secao 6.2. Tipos de leilao

Renumeracao da secdo, bem como das subsecOes posteriores, em razao da
criagdo da secao 6.1. Regras de leildo. Adicionalmente, para melhor
entendimento, o termo “espécie” foi alterado para “tipo” no titulo da se¢do e no

texto.
Subsecao 6.2.1 Leilao comum
Subsecao 6.5.1.5 Analise de opera¢oes em sessoes de negociacao

Exclusdo da anterior subsecdo 6.5.1.5 Analise de operacbes em sessdes de
negociacao, tendo em vista que o tema passou a ser abordado na subsecao 6.3.6

Fracionamento de operagdes, com renumeracao das subsecdes posteriores.

Subsecao 6.2.1.6 Leilao venda de fragoes de bonificacao, por incorporacao

ou por grupamento

Alteracdao no texto para inclusao da venda de fragbes por incorporagdo e
diminuicao do prazo de publicacao do edital, alinhado com a dinamica atual do

mercado de ampla divulgacao e acesso a noticias.
Subsecao 6.2.2 Leilao especial
Subsecao 6.2.2.2 Sobras de subscricao

Diminuicao do prazo de publicacao do edital, de 48 (quarenta e oito) horas para
24 (vinte e quatro) horas, bem como do tempo de duracéo do leildao, de 15

(quinze) minutos para 5 (cinco) minutos.
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Secao 6.3 Parametros para leilao
Subsecao 6.3.1 Quantidade média negociada

e Simplificagdo do critério de quantidade média negociada, consolidando-o em
um parametro Unico equivalente a 20 vezes e leildo com duragado de 5 (cinco)
minutos, alinhando-se a dinamica atual do mercado.

e Exclusao de trecho relativo ao procedimento para operagbes com
quantidades inferiores ou iguais ao leildo anunciado, que deixa de existir com
a consolidacao de parametro citada acima.

e Inclusdo da informacdo de que nao serdao considerados no calculo de
quantidade média os volumes de operagdes provenientes de outros mercados

como, por exemplo, o mercado fracionario ou de grandes lotes.
Subsecao 6.3.2 Quantidade em relacao ao capital social do emissor

e Padronizacao dos valores dos critérios de acionamento de leildo em relacao
ao capital social do emissor para a¢des ordinarias e preferenciais, bem como
exclusao da necessidade de publicacdo de editais, que passa a ser opcional ao
participante.

e Inclusdo da previsao de que o participante de negociagado pleno pode solicitar
a realizagao de leildao de compra, venda ou compra e venda, em quantidades
inferiores aos critérios de disparo de leildo.

e Inclusdo da previsao de que é responsabilidade do participante de negociacao
pleno informar a B3 se o cliente é acionista controlador.

e Conversao da subsecao 6.6.1.1. Quantidade em relagdo ao capital social do
emissor na subsecao 6.3.2. Quantidade em relacao ao capital social do

emissor.
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Subsecao 6.3.3 Critérios especificos para acionamento de leilao por
quantidade

Inclusao de nova subsecdo que unifica as subsec¢des 6.6.1.2 Critérios especificos
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para acionamento de leildo por quantidade com opgdes e 6.6.1.3 Critérios
especificos de acionamento de leildo por quantidade negociada. Adicionalmente,
foi realizado um ajuste no critério de quantidade de opc¢bes sobre IBRX-50,
padronizando com a quantidade de opgbes sobre Ibovespa e alteracdo da

duracgao do leildo para operacbes de financiamento a termo.

Subsecao 6.3.4 Parametro de preco
Alteragdo do titulo e inclusdo de novo paragrafo explicando que o mecanismo
dos tuneis de negociacao sera utilizado para garantir o adequado processo de

formacao de preco no mercado.

Subsecao 6.3.5 Negociabilidade

Exclusao do critério de procedimentos especiais para papéis que permaneceram
5 (cinco) pregdes sem negocios, tendo em vista que os parametros de preco ja
submeteriam esses ativos a leildo caso os precos desviem dos limites aplicados.
Adicionalmente, foi alterada a duracdo do leildo para o primeiro negdcio dos

ativos que nao negociarem no dia de admissao a negociacao.

Subsecao 6.3.6. Fracionamento de operacoes

O texto da anterior subsecao 6.5.1.5 Analise de operacbes em sessdes de
negociacdo foi realocado para a nova subsecao 6.3.6 Fracionamento de
operacdes, sendo realizada alteracao no periodo de analise de 15 (quinze) para 5
(cinco) dias. Adicionalmente, foi feita alteracdo no procedimento adotado para
prever que as operacdes realizadas em uma ou mais sessdes de negociagao que
apresentem concentragao superior ao(s) critério(s) de quantidade constante(s) no

Manual sejam apuradas pela B3 e reportadas a CVM, salvo excecdes.
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Subsecao 6.3.7. Alienacao de acoes pelo acionista controlador

Inclusdo de subsecao em adequacao a Resolugdo CVM 135, de forma a prever
que os acionistas controladores deverao solicitar, ao seu respectivo participante
de negociacao pleno, a submissao das aces ordinarias e/ou preferenciais a leildo
na hipotese de o total a ser alienado superar os parametros de quantidade em
relacao ao capital social da companhia. O descumprimento de tal submissao sera
comunicado a CVM.

Subsecao 6.3.8. Disposicoes gerais

Inclusdo de subsecdo que estabelece que os participantes de negociacdo e
participantes de negociacao plenos devem reportar a B3 quaisquer ordens que

configurem o descumprimento das hipoteses previstas no Manual.

7. TUNEIS DE NEGOCIACAO

Secao 7.2 Metodologia para o calculo dos tuneis de negociacao para os
mercados de op¢oes sobre derivativos e sobre indices, futuros, a termo e
solucoes de grandes lotes

Alteracdo do titulo da secdo para contemplar as solugdes para negociagdo de

grandes lotes.

Subsecao 7.2.4 Metodologia dos tuneis de leildao e de rejeicao para
negociacao nas solucoes de grandes lotes

Inclusdo de subsecao com as defini¢cbes e detalhamento de como serao aplicadas
as metodologias dos tuneis de leildo e de rejeicdo para ofertas Midpoint, para a

solucdo Request for Quote (RFQ) e para a solucao Book of Block Trade (BBT).

8. GRANDES LOTES DE VALORES MOBILIARIOS
A nova secao detalha as caracteristicas e pormenoriza regras e procedimentos

relativos a oferta Midpoint e as solu¢des RFQ e BBT.

Este documento produz efeitos a partir da data de sua publicacao, respeitados os prazos especificos de vigéncia, se houver. \%
O teor deste documento confere com o original assinado, disponivel na B3.
Praca Antonio Prado, 48 —01010-901 — Sé&o Paulo, SP | Tel.: (11) 2565-4000 — Fax: (11) 2565-7737

INFORMACAO PUBLICA — PUBLIC INFORMATION



194/2023-PRE

TITULO Il - MERCADOS ORGANIZADOS
CAPITULO | - MERCADO DE BOLSA
1. MERCADO A VISTA DE ATIVOS DE RENDA VARIAVEL

Inclusdo da codificacao dos ativos do mercado a vista negociados por meio das

solugdes de grandes lotes e realizagao de ajustes gramaticais.

4. MERCADO DE DERIVATIVOS

Secao 4.1 Contratos Futuros

Subsecao 4.1.1 Contratos futuros referenciados em agdes ou units

Ajuste gramatical na tabela.

CAPITULO Il - MERCADO DE BALCAO ORGANIZADO COMO SISTEMA
CENTRALIZADO E MULTILATERAL DE NEGOCIACAO

2. NEGOCIACAO DOS ATIVOS DE RENDA VARIAVEL
Secao 2.2 Leilao comum
Subsecao 2.2.1 Quantidade

Subsecao 2.2.1.1 Quantidade média negociada

Alteracdo do critério para acionamento de leildes por quantidade média
negociada, considerando a dinamica atual de mercado e o alto volume de
negocios, e diminuicao da duragdo do leildo, de 15 (quinze) para 5 (cinco)

minutos.
Subsecao 2.2.1.2 Quantidade em relacao ao capital social do emissor

Ajuste dos valores dos critérios de disparo de leildo em relagcdo ao capital social

do emissor, visando simplificacao.
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Subsecao 2.2.2 Parametro de preco
Alteragdo no titulo e no texto da subse¢do com o objetivo de facilitar o

entendimento.

Subsecao 2.2.3 Negociabilidade

Modificagdo da duragdo do leildo para o primeiro negocio dos ativos que ndo
negociarem no dia de admissao a negociacao e exclusao do critério de leildo para
ativos nao negociados nas ultimas 5 (cinco) sessdes de negociacdo, tendo em
vista que os parametros de preco ja submeteriam esses ativos a leildo caso os
precos desviem dos limites aplicados. Adicionalmente, o trecho que determina a
submissdo de operacdes a leildo pelo Diretor de Negociagcdo Eletronica foi

movido para a nova subsecado 2.2.6 Disposicdes gerais.

Subsecao 2.2.4 Fracionamento de operag¢oes

Readequacgédo do titulo da subse¢do para destacar o assunto central e alteracao
do periodo de analise de 15 (quinze) para 5 (cinco) sessdes de negociagao.
Adicionalmente, foi realizada alteracdo no procedimento adotado para as
operagdes realizadas em uma ou mais sessdes de negociacao que apresentarem
concentragdo superior ao(s) critério(s) de quantidade constante(s) no Manual. A
partir de agora, tais operacdes serdo apuradas pela B3 e reportadas a CVM, salvo

excecgoes.

Subsecao 2.2.5 Alienacao de acoes pelo acionista controlador

Inclusdo de subsecdo em adequacao a Resolucdao CVM 135, para estabelecer que
os acionistas controladores deverdo solicitar, ao seu respectivo intermediario, a
submissdo das agdes a leildo, de acordo com as hipdteses previstas na nova

subsecao, sendo seu descumprimento comunicado a CVM, com copia a BSM.
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Subsecao 2.2.6 Disposicoes gerais

Inclusdo de subsecao que estabelece que os participantes de negociacao devem
reportar a B3 quaisquer ordens que configurem o descumprimento das hipodteses

previstas no Manual.
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